
Plan for Life +
Precontractueel document inzake duurzame financiering

Version du 2 maart 2026
Precontractuele informatie over financiële producten als bedoeld in artikel 8, leden 1, 2 en 2bis, 
van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea, van Verordening (EU) 2020/852, en 
overeenkomstig artikel 20 van Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1288

De  informatie  over  duurzaamheid  die  in  dit  document  over  het  product  is  opgenomen,  werd  naar  best
vermogen  opgesteld  door  Allianz  Benelux  NV.  Hiervoor  is  Allianz  Benelux  NV  echter  afhankelijk  van  de
informatie  over  de  verschillende  duurzaamheidsaspecten  die  door  de  vermogensbeheerders  beschikbaar
wordt   gesteld.   De   informatie   in   dit   document   is   bijgevolg   opgesteld   op  basis  van  de  tot  of  heden
beschikbare  informatie  en  kan  verder  worden  gewijzigd  en/of  aangevuld  volgens  de  informatie  die  de
vermogensbeheerders de komende jaren zullen verstrekken.

Allianz Benelux NV, Koning Albert II-laan 32, 1000 Brussel, tel.: +32 2 214.61.11, www.allianz.be BE 0403.258.197, RPR Brussel, IBAN: BE74 3100 1407 6507, BIC: 
BBRUBEBB Verzekeringsmaatschappij toegelaten door de NBB (Nationale Bank van België) en erkend onder het nummer 0403.258.197 om de bijkantoren "Leven" en 
"Niet-Leven" uit te oefenen, NBB: Berlaimontlaan 14, 1000 Brussel, www.nbb.be.



1. Integratie van duurzaamheidsrisico’s

1.1. De wijze waarop duurzaamheidsrisico's in hun beleggingsbeslissingen worden geïntegreerd
Wij  verstaan  onder  duurzaamheidsrisico’s  gebeurtenissen  of  omstandigheden  op  het  gebied  van  milieu,  maatschappij  en/of  governance  (ESG)  die,  als  ze  zich
voordoen,  mogelijkerwijs  belangrijke  negatieve  gevolgen  kunnen  hebben  voor  de  activa,  de  winstgevendheid  of  de  reputatie  van  Allianz  Group  of  een  van  de
ondernemingen  van  de  Groep.  Voorbeelden  van  ESG-risico’s  omvatten,  maar  zijn  niet  beperkt  tot  klimaatverandering,  verlies  aan  biodiversiteit,  schending  van
erkende arbeidsnormen en corruptie.

Allianz  heeft  binnen  de  hele  groep  een  aanpak  ingevoerd  om  duurzaamheid  te  integreren  in  het  volledige  beleggingsproces  voor  alle  verzekeringsmaatschappijen.
Dit  betekent  dat  alle  verzekeringspremies  van  klanten  (met  uitzondering  van  de  premies  voor  aan  een  eenheid  gekoppelde  verzekeringsproducten)  onderworpen
zijn    aan    dezelfde    duurzaamheidscriteria.    Dit    geldt    ook    voor    Allianz    Benelux    NV    en    de    beleggingsstrategie     voor    zijn    eigen    beleggingsportefeuille
(verzekeringsbeleggingsactiva).    Een   dergelijke   groepswijde   benadering   zorgt   ervoor   dat   tijdens   de   gehele   beleggingsbeslissingsprocedure    rekening   wordt
gehouden  met  duurzaamheidsrisico's,  met  inbegrip  van  Asset  Liability  Management,  Investment  Strategy,  Asset  Manager  Management,  Investment  Monitoring  en
Risk Management.

De  activa  worden  beheerd  door  geselecteerde  vermogensbeheerders,  waarbij  duidelijke eisen worden gesteld aan vermogensbeheerders omtrent de inachtneming
van de duurzaamheidsrisico’s.

We  volgen  een  uitgebreide  en  goed  onderbouwde  duurzaamheidsintegratieaanpak  met  betrekking  tot  de  belegging  van  verzekeringsbeleggingsactiva  die  de
volgende zes elementen omvat:
1) Het selecteren en opdragen van en toezien op vermogensbeheerders;
2) Het identificeren, analyseren en aanpakken van potentiële duurzaamheidsrisico’s;
3) Actief eigenaarschap (door engagement en stemming¹);
4) Het uitsluiten van bepaalde landen, sectoren en bedrijven bij verzekeringsbeleggingen;
5) Risico’s van de klimaatverandering en het engagement om de CO2-uitstoot terug te dringen (Klimaatakkoord van Parijs van 2015)
6) Stresstests voor klimaatverandering en analyse van scenario’s

Voor meer informatie over de bovenstaande punten verwijzen we naar de specifieke rubriek van onze website
 https://allianz.be/nl/algemeen/duurzaam-beleggen.html. 

Bovendien   verwachten   we   voor   aan   een   eenheid   gekoppelde   verzekeringsproducten   waarbij   de   klanten   het   beleggingsrisico   dragen,   en   daarmee   het
duurzaamheidsrisico  van  de  fondsen  of  andere  eenheden  waarin  de  verzekeringspremie  wordt  belegd,  dat  de  vermogensbeheerders  van  de  aan  een  eenheid
gekoppelde   fondsen   de   beginselen   voor   verantwoord   beleggen   (PRI)   ondertekenen   en/of   een   eigen   duurzaamheidsbeleid   voeren   dat   voldoet   aan   de
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¹ Stemrechten worden uitgeoefend door Allianz GI of externe vermogensbeheerders die namens de Allianz Group aandelenmandaten beheren.



kwaliteitsborgingsvereisten van Allianz.

1.2. Het resultaat van de beoordeling van de waarschijnlijke effecten van duurzaamheidsrisico's op het rendement van de financiële producten waarover zij advies 
verstrekken

Allianz   Benelux   NV   is   wettelijk   verplicht   om   zijn   tak   21-   producten   te   beleggen   in   een   gediversifieerde   mix   van   activa   om   de   impact   van   potentiële
duurzaamheidsrisico’s    binnen    afzonderlijke    bedrijven    of     beleggingen     tot    een    minimum    te    beperken.    Dit    wordt    bovendien    gewaarborgd    door    interne
risicobeheersystemen,  die  onder  meer  beperkingen  opleggen  op  activacategorieën  en  emittenten.  Schommelingen  van  de  waarde  van  activa  hebben  tot  slot  niet
meteen  een  invloed  op  het  cumulatieve  rendement  van  de  verzekeringsproducten,  zolang  er  voldoende  buffers  aanwezig  zijn,  bijvoorbeeld  reserves  voor  toekomstige
bonussen of overlopende posten voor terugbetalingen van verzekeringspremies.

Op  het  niveau  van  tak  23-producten  houden  we  rekening  met  de  duurzaamheidsrisico’s  op  basis  van  de  Morningstar  Sustainability  Rating,  die  de  hoogte  van
niet-beheerde  duurzaamheidsrisico’s  in  vergelijking  met  de  referentiegroep  van  het  fonds  beoordeelt.  Hoe  lager  de  rating  van  de  Morningstar  Sustainability  Rating,
hoe  groter  de  kans  dat  de  duurzaamheidsrisico's  werkelijkheid  zullen  worden.  Het  beleggingsrisico  en  daarmee  het  duurzaamheidsrisico  van  de  fondsen  wordt
gedragen door de klant.

2. Het doel van het product

Plan  for  Life  +is  een  product  van  de  4e  pijler.  Het  is  ontworpen  om  een  verscheidenheid  aan  fondsen  aan  te  bieden  in  termen  van  activaklassen,  risicoprofiel  en
duurzaamheidsprofiel,  zodat  elk  type  klant  de  meest  geschikte  oplossing  voor  een  bepaalde  beleggingshorizon  kan  vinden.  Het  product  bevordert  milieu-  en  sociale
kenmerken.  Bij  het  selecteren  van  fondsen  in  het  product  hebben  wij  ervoor  gezorgd  dat  prestatie-,  risicobeheeren  ESG-criteria  worden  gecombineerd.  Bij  de  selectie
van  de  fondsen  voor  het  product  is  echter  niet  als  essentieel  element  in  aanmerking  genomen  dat  het  fonds  het  apect  van  belangrijkste  ongunstige  effecten  dient  te
bevatten.

Allianz  Benelux  NV  heeft  dit  product  artikel  8  geclassificeerd  onder  de  Europese  Verordening  (EU)  2019/2088  inzake  duurzaamheidsinformatie  in  de  financiële   sector
(SFDR)²  omdat  het  ecologische  en/of  sociale  kenmerken  bevordert.  Om  het  product  de  classificatie  artikel  8  SFDR  te  laten  krijgen,  moet  het  immers  beleggen  in  ten
minste  één  van  de  beleggingsopties  die  zijn  geclassificeerd  in  artikel  8  SFDR  in  de  onderstaande  lijst  (punt  3  –  Onze  fondsen)  en  moet  ten  minste  één  van  deze
beleggingsopties behouden blijven tijdens de bezitsperiode van het financiële product.

4  andere  fondsen  zijn  ingedeeld als artikel 6 SFDR, 17 van de fondsen zijn ingedeeld als artikel 8 SFDR en 3 fondsen zijn ingedeeld als artikel 9 SFDR Bij de selectie van de
24 fondsen in het product is er dus op gelet dat prestatie-, risicobeheer- en ESG-criteria worden gecombineerd.
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² Artikel 6 SFDR: het product bevordert geen milieu- en/of sociale kenmerken en streeft geen duurzame beleggingsdoelstellingen na.
Artikel 8 SFDR: het product bevordert  milieu- en/of sociale kenmerken, ook al is dit niet het aandachtspunt, noch het aandachtspunt van het investeringsproces.
Artikel 9 SFDR: het product streeft een  duurzaame beleggingsdoelstelling na. Duurzaam beleggen is duidelijk gedefinieerd en staat centraal in het beleggingsproces.



3. Onze fondsen
Het  product  Plan  for  Life  +  bestaat uit 24 fondsen, waarvan sommige rekening houden met milieu- en/of sociale kenmerken. We classificeren ze in artikel 6, 8 of 9
SFDR.

Categorieën  a,b,c  zijn  bedoeld  om  aan  te  geven  in  welke  mate  u  wilt  beleggen  in  duurzame  beleggingen  (categorie  b),  in  ecologisch  duurzame  beleggingen
(categorie  a)  en/of  financiële   instrumenten  die  rekening  houden  met  de  belangrijkste  negatieve  effecten  op  duurzaamheidsfactoren  (categorie  c).  Voor  meer
informatie over categorieën a,b,c verwijzen wij u naar de sectorale toelichting³.
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³ https://files.assuralia.be/gedragsregels_reglesdeconduite/bemiddelingsfiches_fiches-intermediation/Toelichtingsnota_over_de_duurzaamheidsvoorkeuren_NL_juni_2022.pdf
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Naam van het Allianz 
fonds

Naam van het 
onderliggende fonds

ISIN code Vermogensbeheerder Artikel 6 
of 8 of 9 
SFDR

Categorie 
a (%)

Categorie 
b (%)

Categorie 
c

Link naar de SFDR Asset 
manager-pagina

AI Europe ODDO BHF Avenir 
Europe-CR EUR

FR0000974149 ODDO BHF 8 0 % 10,00 % Ja www.am.oddo-bhf.com 

AI Income PIMCO GIS Income Fund 
Institutional € (Hedged)

IE00B80G9288 PIMCO Global Advisors 
(Ireland) Limited

6 - - Nee https://www.pimco.co.uk/
en-gb/
%20investments/esg-
investing

AI Securicash Allianz Securicash SRI - IC 
EUR ACC

FR0010017731 Allianz Global Investors 
Luxembourg S.A

8 0,01 % 3,00 % Ja https://regulatory.allianzgi.
com/SFDR

AI Strategy Balanced ALLIANZ Strategy 50-CT 
EUR

LU0352312184 Allianz Global Investors 
Luxembourg S.A

8 0,01 % 1,00 % Ja https://regulatory.allianzgi.
com/SFDR

AI Strategy Dynamic ALLIANZ Strategy 75-CT 
EUR

LU0352312853 Allianz Global Investors 
Luxembourg S.A

8 0,01 % 1,00 % Ja https://regulatory.allianzgi.
com/SFDR

AI Strategy Neutral ALLIANZ Strategy 15-CT 
EUR

LU0398560267 Allianz Global Investors 
Luxembourg S.A

8 0,01 % 1,00 % Ja https://regulatory.allianzgi.
com/SFDR

Allianz DNCA Invest 
Eurose

DNCA Invest - Eurose LU0284394151 DNCA 8 0 % 20,00 % Ja https://www.dnca-
investments.com/lu

Allianz DPAM Bonds 
Emerging Markets 
Sustainable

DPAM L Bonds Emerging 
Markets Sustainable-F 
EUR

LU0907928062 DPAM 9 0 % 80,00 % Ja https://www.dpamfunds.c
om/

Allianz Fit for Growth NA NA Allianz Benelux NV 6 - - Nee https://allianz.be/nl/algem
een/duurzaam-
beleggen.html
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Allianz GI All China Equity Allianz All China Equity 
WT EUR

LU2309373897 Allianz Global Investors 
Luxembourg S.A

8 0 % 5,00 % Ja https://regulatory.allianzgi.
com/SFDR

Allianz GI Defensive Mix Allianz Defensive Mix 
FCP-FIS WT

LU1899053786 Allianz Global Investors 
Luxembourg S.A

6 - - Nee https://regulatory.allianzgi.
com/SFDR

Allianz GI Global 
Sustainability

Allianz Global 
Sustainability-WT EUR

LU1766616152 Allianz Global Investors 
Luxembourg S.A

8 0,01 % 50,00 % Ja https://regulatory.allianzgi.
com/SFDR

Allianz GI LifeCycle Bonds 
Euro

Allianz Advanced Fixed 
Income Euro WT EUR

LU2190101332 Allianz Global Investors 
Luxembourg S.A

8 0,01 % 2,00 % Ja https://regulatory.allianzgi.
com/SFDR

Allianz GI LifeCycle 
Corporate Bonds Euro

Allianz Euro Credit SRI WT 
EUR

LU1136108757 Allianz Global Investors 
Luxembourg S.A

8 0,01 % 15,00 % Ja https://regulatory.allianzgi.
com/SFDR

Allianz GI LifeCycle 
Emerging Markets Bonds

Allianz Emerging Markets 
SRI Bond WT (H2-EUR)  
EUR

LU2190101761 Allianz Global Investors 
Luxembourg S.A

8 0,10 % 5,00 % Ja https://regulatory.allianzgi.
com/SFDR

Allianz GI LifeCycle 
Emerging Markets 
Equities

Allianz Best Styles 
Emerging Markets Equity 
SRI IT  EUR

LU2034159405 Allianz Global Investors 
Luxembourg S.A

8 0,10 % 10,00 % Ja https://regulatory.allianzgi.
com/SFDR

Allianz GI LifeCycle Global 
Equities

Allianz Global 
Sustainability-WT EUR

LU1766616152 Allianz Global Investors 
Luxembourg S.A

8 0,01 % 50,00 % Ja https://regulatory.allianzgi.
com/SFDR

Allianz GI LifeCycle High 
Yield Bonds

Allianz Global High Yield 
WT (H2-EUR)

LU1504570844 Allianz Global Investors 
Luxembourg S.A

8 0,01 % 5,00 % Ja https://regulatory.allianzgi.
com/SFDR

Allianz GI LifeCycle Short-
term Euro

Allianz Advanced Fixed 
Income Short Duration 
WT EUR

LU1328247389 Allianz Global Investors 
Luxembourg S.A

8 0,01 % 10,00 % Ja https://regulatory.allianzgi.
com/SFDR

Allianz Immo Invest NA NA Allianz Benelux NV 6 - - Nee https://allianz.be/nl/algem
een/duurzaam-
beleggen.html 
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Allianz JPM Emerging 
Markets Opportunities

JPM Emerging Markets 
Opportunities I (acc) - 
EUR

LU0802113760 JPMorgan 8 0 % 20,00 % Ja https://am.jpmorgan.com/
lu/en/asset-
management/adv/

Allianz ODDO BHF Polaris 
Balanced

ODDO BHF Exklusiv: 
Polaris Balanced (CI-EUR)

LU2032046984 ODDO BHF 8 0,50 % 10,00 % Ja https://www.am.oddo-
bhf.com

Allianz Pimco Climate 
Bond

Pimco GIS Climate Bond 
Fund Institutional EUR

IE00BLH0Z375 PIMCO Global Advisors 
(Ireland) Limited

9 0 % 80,00 % Ja https://www.pimco.be/en-
be/investments

Allianz Nordea 1 Global 
Climate and Environment

Nordea 1 -Global Climate 
and Environment Fund - 
BI - EUR

LU0348927095 Nordea 9 2,00 % 85,00 % Ja https://www.nordea.lu/en
/professional/
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Heeft dit financieel product een duurzame beleggingsdoelstelling?

¨ Ja ý Nee

¨ Dit product zal minimaal de volgende duurzame 
beleggingen met een ecologische doelstelling 
doen:__%

ý Dit product promoot ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam beleggen niet het doel 
ervan is, zal het een minimum van 10% duurzame 
beleggingen hebben

¨ in economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie als ecologisch duurzaam 
gelden

¨ met een ecologische doelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie als 
ecologisch duurzaam gelden

¨ in economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie niet als ecologisch 
duurzaam gelden

ý met een ecologische doelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie niet als 
ecologisch duurzaam gelden

¨ met een sociale doelstelling

¨ Dit product zal minimaal de volgende duurzame 
beleggingen met een sociale doelstelling 
doen:__%

¨ Dit product promoot E/S-kenmerken, maar zal niet 
duurzaam beleggen.

Duurzame belegging: 
een belegging in een 
economische activiteit 
die bijdraagt aan het 
behalen van een 
milieudoelstelling of een 
sociale doelstelling, mits 
deze belegging geen 
ernstige afbreuk doet 
aan milieu- of sociale 
doelstellingen en de 
ondernemingen waarin 
is belegd praktijken op 
het gebied van goed 
bestuur toepassen.

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem dat 
is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij een 
lijst van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten is 
vastgesteld. In de 
verordening is geen lijst 
van sociaal duurzame 
economische 
activiteiten vastgesteld. 
Duurzame beleggingen 
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al dan niet in 
overeenstemming zijn 
met de taxonomie.

Ecologische en/of sociale kenmerken (E/S-kenmerken)

Precontractuele informatie voor de ļnanciÜle producten als bedoeld in artikel 8, leden 1, 2 en 2 bis, van 
Verordening (EU) 2019/2088 en artikel 6, eerste alinea, van Verordening (EU) 2020/852 
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ISIN

Productnaam:
AI Europe

Identificatiecode juridische entiteiten (LEI):
969500QGXS5P7LVVRQ45

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit ļnanciÜle product?

Het  Fonds  promoot  ecologische  en/of  sociale  kenmerken,  die  vervat  zitten  in  het  ESG-ratingsysteem  van  de
externe gegevensverstrekker van de Beheermaatschappij.
De   ESG-criteria   worden   in   aanmerking   genomen   met   behulp   van   een   selectieve   aanpak   die   leidt   tot
eliminatie  van  ten  minste  20%  van  het  beleggingsuniversum.  Deze  selectieve  benadering  wordt  in  twee
fasen uitgevoerd.

1. Eerste fase: uitsluitingen:
Het  Fonds  past  de  gemeenschappelijke  basisuitsluitingen  toe  die  zijn  uiteengezet  in  het
uitsluitingsbeleid    van    de    Beheermaatschappij,    dat    kan    worden    geraadpleegd    op 
am.oddo-bhf.com    .    Die   basisuitsluitingen   omvatten   meer   bepaald    steenkool,    olie   en
niet-conventionele  wapens.  Het  Fonds  past  ook  specifieke  uitsluitingen  toe.  Zo  mag  het
Fonds    niet    beleggen    in    gereguleerde    nutsbedrijven   en   telecommunicatie,   alcohol,
kansspelen,   olie,   gas   en   banken   die   zich   niet   hebben   vastgelegd   op   een   beleid   dat
voldoet aan de internationale normen voor de uitstap uit fossiele brandstoffen.

2. Tweede fase: ESG-beoordeling:
Deze  stap  houdt  in  dat  rekening  wordt  gehouden  met  de ESG-prestaties van de bedrijven
uit  het  beleggingsuniversum.  Daartoe  maakt  het  beheerteam  gebruik  van  niet-ļnanciÜle
gegevens   en   ratings   die   worden   aangeleverd   door    een   externe   gegevensverstrekker,
MSCI ESG Research.
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Er  kan  ook  gebruik  worden  gemaakt  van  bijkomende  ESG-beoordelingen  door  het  onderzoeksteam  van  de
Beheermaatschappij  of  door  derden,  in  het  bijzonder  voor  emittenten  waaraan  MSCI  geen  rating  heeft
toegekend.
Door    dit  ratingproces  wordt  het  beleggingsuniversum  van  het  Fonds  verder  gereduceerd,  zodat  het  in
aanmerking komende universum kan worden bepaald:
De bedrijven met de laagste ratings worden uitgesloten van het beleggingsuniversum.
De  volgens  het  beoordelingssysteem  bekomen  gemiddelde  ESG-rating  van  de  portefeuille  moet  gelijk  aan
of  hoger  zijn  dan  die  van  de  benchmark.  Bij  de  berekening  van  het  gemiddelde  van  de  portefeuille  houdt
het beheerteam rekening met de weging van de effecten in de portefeuille.
Als  een  ESG-rating  daalt  of  het  ESG-beoordelingssysteem  wijzigt  waardoor  de  gemiddelde  rating  van  de
portefeuille  verandert,  wordt  bij  de  terugkeer  naar  een  gemiddelde  rating  die  gelijk  is  aan  of  hoger  is  dan
die van de benchmark rekening gehouden met het belang van de beleggers en de marktomstandigheden.
Met  behulp  van  deze  effectenselectiemethode  (de  hierboven  omschreven  selectieve  aanpak)  wordt  het
beleggingsuniversum waarvoor ratings beschikbaar zijn met ten minste 20% gereduceerd.
De     analyse     van     controverses     (arbeidsongevallen,     vervuiling,     veroordelingen     wegens     corruptie,
concurrentievervalsing,  productveiligheid,  beheer  van  de  toeleveringsketen  enz.)  op  basis  van  informatie
van   onze   externe   leverancier   van   niet-ļnanciÜle   gegevens   wordt   in   het   ratingproces   geïntegreerd   en
beïnvloedt rechtstreeks de ESG-rating van elk bedrijf.
De  Beheermaatschappij  verbindt  zich  ertoe  ervoor  te  zorgen  dat  ten  minste  90%  van  de  bedrijven  in  het
Fonds (rekening houdend met de weging van elk effect in de portefeuille) een ESG-rating heeft.

Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk van de door dit ľnanciÝle 
product gepromote ecologische of sociale kenmerken gemeten?

Het   ratingmodel   van   MSCI   ESG   gebruikt   alle   in   de   voorgaande   alinea   vermelde   kenmerken   en
indicatoren  en  de  maandelijkse  ESG-rapportering  vermeldt  momenteel  de  volgende  indicatoren  van
de verwezenlijking daarvan:

• De   gewogen   ESG-rating   van   de   portefeuille    om   te   beoordelen   in   hoeverre   de
ecologische, sociale en governancecriteria globaal genomen gerealiseerd zijn;

• De  gewogen  MSCI-score  om  de  kwaliteit  van  het  bestuur  van  de  onderneming  te
beoordelen;

• De gewogen MSCI-score om het menselijk kapitaal te beoordelen;
• De  CO2-intensiteit  van  het  Fonds  (som  van  de  CO2-uitstoot  in  scopes  1 en 2 gedeeld

door de som van de omzet van de ondernemingen waarin het Fonds belegt);
• Het  aandeel  'bruine'  beleggingen  in  het  Fonds  (blootstelling  aan  de  sector  van  de

fossiele brandstoffen volgens MSCI ESG Research);
• Het    aandeel    'groene'    beleggingen    in    het    Fonds    (blootstelling    aan    groene

oplossingen volgens MSCI ESG Research).

Duurzaamheidsindicato-
ren meten hoe de 
ecologische of sociale 
kenmerken die het 
ļnanciÜle product 
promoot worden 
verwezenlijkt.

Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het ľnanciÝle product gedeeltelijk 
beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging bij tot die doelstellingen? 

De doelstellingen van de duurzame beleggingen van het Fonds zijn:

1. Ecologisch:  bijdragen  aan  de  milieu-impact  zoals  gemeten  door  MSCI  ESG  Research
via  de  maatstaf  'duurzame  impact'  met  betrekking  tot  de  milieudoelstellingen.  Het
betreft    de    impact    in    de    volgende    categorieÜn:    alternatieve    energiebronnen,
energie-eĸciÜntie,  groene  bouwtechnieken,  duurzame  watervoorziening,  preventie
en controle van vervuiling, duurzame landbouw.

2. Sociaal:  bijdragen  aan  de  sociale  impact  zoals  gemeten  door  MSCI  ESG  Research
via  de  maatstaf  'duurzame  impact'  met  betrekking  tot  de  sociale  doelstellingen.  Het
betreft   de   impact   in   de   volgende   categorieÜn:   voeding,   behandeling   van   de
belangrijkste   ziekten,   sanering,   betaalbare   huisvesting,   ļnanciering   van   kmo's,
onderwijs en connectiviteit.

Hoe doen de duurzame beleggingen die het ľnanciÝle product gedeeltelijk beoogt te doen geen 
ernstige afbreuk aan ecologische of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?

Om    aan    artikel     2(17)    van    de    Europese    Verordening    betreķende    informatieverschaĸng    over
duurzaamheid   in   de   ļnanciÜledienstensector   (SFDR)   te   voldoen,   wordt   de   volgende   benadering
gehanteerd:

• Uitsluiting   van   de   berekening   van   duurzame   beleggingen   op   basis   van   de



De belangrijkste 
ongunstige effecten zijn 
de belangrijkste 
negatieve effecten van 
beleggingsbeslissingen 
op 
duurzaamheidsfactoren 
die verband houden met 
ecologische en sociale 
thema's en 
arbeidsomstandigheden
, eerbiediging van de 
mensenrechten en 
bestrijding van corruptie 
en omkoping.

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten op 
duurzaamheidsfactoren?

In  Verordening  (EU)  2020/852  zijn  een  aantal  te  monitoren  activiteiten  opgenomen  die  een  negatief
effect kunnen hebben ('belangrijkste ongunstige effecten of principal adverse impacts – 'PAI's).

De  Beheermaatschappij  past  voorafgaand  aan  transacties  regels  toe  die  betrekking  hebben  op  vier
indicatoren van de belangrijkste ongunstige effecten:

• blootstelling aan controversiÜle wapens (PAI 14 en nultolerantie);
• activiteiten  met  negatieve  gevolgen  voor  biodiversiteitsgevoelige gebieden (PAI 7 en

nultolerantie);
• ernstige  schendingen  van  de  beginselen  van  het  Global  Compact  van  de  Verenigde

Naties  of  van  de  richtlijnen  voor  multinationale  ondernemingen  van  de  Organisatie
voor  Economische  Samenwerking  en  Ontwikkeling  (OESO)  (PAI  10  en  nultolerantie);

• de   blootstelling   aan   fossiele   brandstoķen   (PAI   4   en   nultolerantie   voor   olie-   en
gaswinning).

Daarnaast  houdt  de  Beheermaatschappij  in  haar  ESG-analyse  van  ondernemingen  ook  rekening  met
andere  belangrijke  ongunstige  effecten  wanneer  de  informatie  daarover  beschikbaar  is,  maar  zonder
strikte  controleregels.  Door  gegevens  over  de  belangrijkste  ongunstige  effecten  te  verzamelen,  kan  de
definitieve ESG-rating van de Beheermaatschappij worden bepaald.

De  ESG-analyse  omvat  de  monitoring  van  de  broeikasgasemissies  (PAI  1),  de  blootstelling  aan  fossiele
brandstoffen  (PAI  4),  het  aandeel  van  het  verbruik  en  de  opwekking  van  niet-hernieuwbare  energie
(PAI   5),   de   intensiteit   van   het   energieverbruik   per   sector   met   grote   klimaateķecten   (PAI   6),   het
ontbreken  van  procedures  en  compliancemechanismen  voor  het  monitoren  van  de  naleving  van  de
beginselen    van    het    Global   Compact   van   de   VN   en   de   OESO-richtlijnen   voor   multinationale
ondernemingen  (PAI  11),  de  niet-gecorrigeerde  loonkloof  tussen  mannen  en  vrouwen  (PAI  12)  en  de
genderdiversiteit in de raad van bestuur (PAI 13).

rating:   De   ondernemingen   met   de   laagste   rating   worden   niet   als   duurzaam
beschouwd   omdat   ze   ernstig   afbreuk   kunnen   doen   aan   een   of   meer   andere
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen.

• Sectoren     die     worden     uitgesloten     van     de     berekening     van     duurzame
beleggingen: Olie- en gasproducenten.

• Sectoren  die  worden  uitgesloten  van  belegging:  Het  uitsluitingsbeleid  van  de
Beheermaatschappij    wordt    toegepast    om    de    sectoren    met    de    belangrijkste
ongunstige  effecten  op  de  duurzaamheidsdoelstellingen  uit  te  sluiten.  Deze  vormen
de    gemeenschappelijke    basisuitsluitingen.    Dat    uitsluitingsbeleid    omvat    meer
bepaald     steenkool,      het     Global     Compact     van     de     Verenigde     Naties,     de
niet-conventionele  olie-  en  gaswinning,  controversiÜle  wapens,  tabak,  vernietiging
van     de     biodiversiteit     en     de     winning     van     fossiele     brandstoķen     in     het
noordpoolgebied.  Het  Fonds  past  ook  specifieke  uitsluitingen  toe.  Zo mag het Fonds
niet    beleggen    in    gereguleerde    nutsbedrijven    en    telecommunicatie,    alcohol,
kansspelen,  olie,  gas  en  banken  die  zich  niet  hebben  vastgelegd  op  een  beleid  dat
voldoet aan de internationale normen voor de uitstap uit fossiele brandstoffen.

• Probleemsituaties:  De  ondernemingen  die  volgens  onze  gegevensleverancier
MSCI  ESG  Research  bij  de  ernstigste  probleemsituaties  betrokken  zijn,  worden  na
een tweede controle en bevestiging door het ESG-team niet beschouwd als duurzaam.

• Rekening   houden   met   de   belangrijkste    ongunstige   effecten:   Om   erover   te
waken  dat  beleggingen  geen  ernstige  afbreuk  aan  de duurzaamheidsdoelstellingen
doen,    heeft     de    Beheermaatschappij    regels    opgesteld     om    (voorafgaand    aan
transacties)   te   controleren   op   een   aantal   bijzonder   schadelijke   activiteiten:   de
blootstelling  aan  controversiÜle  wapens  (nultolerantie),  activiteiten  met  negatieve
gevolgen     voor     biodiversiteitsgevoelige     gebieden     (nultolerantie)     en     ernstige
schendingen  van  de  beginselen  van  het  Global  Compact  van  de  Verenigde  Naties
en   de   richtlijnen   voor   multinationale   ondernemingen   van   de   Organisatie   voor
Economische   Samenwerking   en   Ontwikkeling   (OESO)   (nultolerantie).   Het   Fonds
houdt   ook   rekening   met   de   blootstelling   aan   fossiele   brandstoķen   en   sluit   die
volledig uit (nultolerantie voor olie- en gaswinning).



De   Beheermaatschappij   houdt   ook   rekening   met   twee   andere   indicatoren   van   de   belangrijkste
ongunstige  effecten:  het  ontbossingsbeleid  (PAI  15)  en  het  ontbreken  van  een  mensenrechtenbeleid
(PAI 9).

Als  het  Fonds  belegt  in  overheden,  houdt  het  ESG-model  van  de beheerder in de ESG-analyse rekening
met  de  twee  belangrijkste  indicatoren: de broeikasgasintensiteit (PAI 15) en de landen waarin is belegd
met schendingen van sociale rechten (PAI 16).

Meer  informatie  over  hoe  de  Beheermaatschappij  rekening  houdt  met  de  belangrijkste  ongunstige
effecten is te vinden op www.am.oddo-bhf.com.

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor multinationale 
ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten? 
Details:

De   Beheermaatschappij   ziet   erop   toe   dat   de   duurzame   beleggingen   van   het   Fonds   daarop   zijn
afgestemd  door  de  uitsluitingslijst  van  het  Global  Compact  van  de  Verenigde  Naties  toe  te  passen,
zoals uiteengezet in het uitsluitingsbeleid van de Beheermaatschappij.

In  de  EU-taxonomie  is  het  beginsel  "geen  ernstige  afbreuk  doen"  vastgesteld,  dat  inhoudt  dat  op
taxonomie  afgfestemde  beleggingen  geen  ernstige  afbreuk  mogen  doen  aan  de  doelstellingen  van
de EU-taxonomie en dat vergezeld gaat van specifieke EU-criteria.

Het    beginsel    "geen    ernstige     afbreuk    doen"     is    alleen    van    toepassing     op    de    onderliggende
beleggingen   van   het   ļnanciÜle  product  die  rekening  houden  met  de  EU-criteria  voor  ecologisch
duurzame  economische  activiteiten.  De  onderliggende  beleggingen  van  het  resterende  deel  van  dit
ļnanciÜle  product  houden  geen  rekeningmetde  EU-criteria  voor  ecologisch  duurzameeconomische
activiteiten.

Houdt dit ļnanciÜle product rekening met de belangrijkste ongunstige eķecten op 
duurzaamheidsfactoren?

ý Ja

overeenkomstig  de  bepalingen  van  Artikel  8  van  Verordening  (EU)  2019/2088  van  het  Europees  Parlement
en   de   Raad   van   27   november   2019   betreķende   informatieverschaĸng   over   duurzaamheid   in   de
ļnanciÜledienstensector   (de   'SFDR'),    houdt   de   Beheermaatschappij   rekening  met  duurzaamheidsrisico's
door  ESG-criteria  (ecologisch  en/of  sociaal  en/of  governance)  te  integreren  in  het  besluitvormingsproces
voor  beleggingen,  zoals  beschreven  in  de  rubriek  'Beleggingsstrategie'.  Dit  proces  dient  ook  ter  evaluatie
van   het   vermogen    van   het  beheerteam  om  de  ongunstige  eķecten  van  hun  activiteiten  op  duurzame
ontwikkeling  te  beheersen.  Meer  informatie  is  te  vinden  in  het  prospectus  van  het  Fonds,  dat  beschikbaar  is
op de website van de Beheermaatschappij: am.oddo-bhf.com.

¨ Nee

Welke beleggingsstrategie hanteert dit ļnanciÜle product? 

De beleggingsstrategie 
stuurt beleggings- 
beslissing en op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelstellin-
gen en risicotolerantie.

De  strategie  is  gebaseerd  op  een  beleggingsproces  dat  is  opgesteld  door  het  team  "kleine-  en  middelgrote
waarden". Het beleggingsuniversum bestaat uit:

• de  effecten  die  zijn  opgenomen  in  de  MSCI  Europe  Smid  Cap  Net  Return  EUR  (op  het
moment van opname in de portefeuille);

• eķecten   van   bedrijven   waarvan   het   hoofdkantoor    zich   in   de   Europese   Economische
Ruimte  (EER)  bevindt  of  in  een  ander  Europees  land  dat  lid  is  van  de  OESO,  en  waarvan
de   kapitalisatie   tussen   EUR   500   miljoen    en   EUR   10   miljard   ligt   (op  het  moment  van
opname in de portefeuille).

• In  bijkomende  orde  kan  het  Fonds  ook  beleggen in effecten van bedrijven die in diezelfde
regio  zijn  gevestigd  en  een  marktkapitalisatie  hebben  van  minder  dan  EUR  500  miljoen
(op het moment van opname in de portefeuille).



In  eerste  instantie  houdt  het  beheerteam  in  belangrijke  mate  rekening  met  niet-ļnanciÜle  criteria,  dankzij
een   selectieve   aanpak   die   leidt   tot   eliminatie   van   ten   minste   20%   van   dit   universum.   Deze   selectieve
benadering wordt in twee fasen uitgevoerd.

1. Eerste fase: uitsluitingen:
Het  Fonds  past  de  gemeenschappelijke  basisuitsluitingen  toe  die  zijn  uiteengezet  in  het
uitsluitingsbeleid    van    de    Beheermaatschappij,    dat    kan    worden    geraadpleegd    op 
am.oddo-bhf.com    .    Die   basisuitsluitingen   omvatten   meer   bepaald    steenkool,    olie   en
niet-conventionele  wapens.  Het  Fonds  past  ook  specifieke  uitsluitingen  toe.  Zo  mag  het
Fonds    niet    beleggen    in    gereguleerde    nutsbedrijven   en   telecommunicatie,   alcohol,
kansspelen,   olie,   gas   en   banken   die   zich   niet   hebben   vastgelegd   op   een   beleid   dat
voldoet aan de internationale normen voor de uitstap uit fossiele brandstoffen.

2. Tweede fase: ESG-beoordeling:
Deze  stap  houdt  in  dat  rekening  wordt  gehouden  met  de ESG-prestaties van de bedrijven
uit  het  beleggingsuniversum.  Daartoe  maakt  het  beheerteam  gebruik  van  niet-ļnanciÜle
gegevens   en   ratings   die   worden   aangeleverd   door    een   externe   gegevensverstrekker,
MSCI ESG Research.

Er  kan  ook  gebruik  worden  gemaakt  van  bijkomende  ESG-beoordelingen  door  het  onderzoeksteam  van  de
Beheermaatschappij  of  door  derden,  in  het  bijzonder  voor  emittenten  waaraan  MSCI  geen  rating  heeft
toegekend.
Door    dit  ratingproces  wordt  het  beleggingsuniversum  van  het  Fonds  verder  gereduceerd,  zodat  het  in
aanmerking komende universum kan worden bepaald:
De bedrijven met de laagste ratings worden uitgesloten van het beleggingsuniversum.
De  volgens  het  beoordelingssysteem  bekomen  gemiddelde  ESG-rating  van  de  portefeuille  moet  gelijk  aan
of  hoger  zijn  dan  die  van  de  benchmark.  Bij  de  berekening  van  het  gemiddelde  van  de  portefeuille  houdt
het beheerteam rekening met de weging van de effecten in de portefeuille.
Als  een  ESG-rating  daalt  of  het  ESG-beoordelingssysteem  wijzigt  waardoor  de  gemiddelde  rating  van  de
portefeuille  verandert,  wordt  bij  de  terugkeer  naar  een  gemiddelde  rating  die  gelijk  is  aan  of  hoger  is  dan
die van de benchmark rekening gehouden met het belang van de beleggers en de marktomstandigheden.
Met  behulp  van  deze  effectenselectiemethode  (de  hierboven  omschreven  selectieve  aanpak)  wordt  het
beleggingsuniversum waarvoor ratings beschikbaar zijn met ten minste 20% gereduceerd.
De     analyse     van     controverses     (arbeidsongevallen,     vervuiling,     veroordelingen     wegens     corruptie,
concurrentievervalsing,  productveiligheid,  beheer  van  de  toeleveringsketen  enz.)  op  basis  van  informatie
van   onze   externe   leverancier   van   niet-ļnanciÜle   gegevens   wordt   in   het   ratingproces   geïntegreerd   en
beïnvloedt rechtstreeks de ESG-rating van elk bedrijf.
Het   Fonds   houdt   zich   aan   de   AFG   Eurosif-transparantiecode   voor   ICB's   met   MVB-doelstellingen    die
toegankelijk  zijn  voor  particuliere  beleggers.  Deze  zijn  beschikbaar  op  de  website  www.am.oddo-bhf.com.
Deze  code  beschrijft  in  detail  de  methode  voor  niet-ļnanciÜle  analyse,  uitsluitingen,  uitsluitingsdrempels  en
het toegepaste selectieproces voor duurzaam beleggen.
De  Beheermaatschappij  verbindt  zich  ertoe  ervoor  te  zorgen  dat  ten  minste  90%  van  de  bedrijven  in  het
Fonds (rekening houdend met de weging van elk effect in de portefeuille) een ESG-rating heeft.
Het  beleggingsproces  is  gebaseerd  op  een  actief  beheer  dat  uitgaat  van  aandelenselectie  (stockpicking)  in
een   universum   van   in   aanmerking   komende   eķecten.   De   beheerder   belegt   in   ondernemingen   uit   het
beleggingsuniversum   die   over   een   reÜel   concurrentievoordeel   beschikken   in   een   moeilijk    toegankelijke
markt  en  een  hoge  winstgevendheid  hebben,  waardoor  ze  hun  ontwikkeling  op  lange  termijn  zelf  kunnen
financieren.  Deze  kenmerken  zijn  gebaseerd  op een analyse van de beheerders en worden op discretionaire
wijze door hen gekozen.

Het beleggingsproces bestaat uit vier belangrijke fasen:

Eerste   fase:   de   beheerder   ļltert   het   beleggingsuniversum   op   basis   van   economische   en   ļnanciÜle
prestatie-indicatoren

De  beheerder  geeft  de  voorkeur  aan  ondernemingen  die  in  staat  zijn  gemiddeld  tijdens  de  cyclus  een
rendement  op  geïnvesteerd  vermogen  te  genereren  dat  hoger  is  dan  het  gemiddelde  in  de  sector  en  een
positieve autofinancieringscapaciteit hebben.

Tweede fase: fundamentele analyse, bedrijfsbezoeken

De  fundamentele  analyse  van  waarden  controleert  of  de  fundamentele  elementen  waarop  de  ļnanciÜle

https://www.am.oddo-bhf.com/france/fr/investisseur_professionnel/home
https://www.am.oddo-bhf.com/france/fr/investisseur_professionnel/home
https://www.am.oddo-bhf.com/france/fr/investisseur_professionnel/home


Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de 
beleggingen gebruikt om te voldoen aan alle ecologische en sociale kenmerken die dit ľnanciÝle 
product promoot? 

Het    Fonds    past    de    gemeenschappelijke    basisuitsluitingen    toe    die    zijn    uiteengezet    in    het
uitsluitingsbeleid       van       de       Beheermaatschappij,       dat       kan       worden       geraadpleegd       op 
www.am.oddo-bhf.com   .   Die   basisuitsluitingen   hebben   meer   bepaald   betrekking   op   corporate
governance,  internationale  normen  en  verdragen  op  basis  van  het  Global  Compact  van  de  Verenigde
Naties,  niet-conventionele  wapens,  steenkool,  niet-conventionele  olie-  en  gaswinning,  de  exploratie  en
winning  van  fossiele  brandstoffen  in  het  noordpoolgebied,  biodiversiteit,  palmolie  en  tabak.  Het  Fonds
past  ook  specifieke  uitsluitingen  toe.  Zo  mag het Fonds niet beleggen in gereguleerde nutsbedrijven en
telecommunicatie,  alcohol,  kansspelen,  olie,  gas  en  banken  die  zich  niet  hebben  vastgelegd  op  een
beleid dat voldoet aan de internationale normen voor de uitstap uit fossiele brandstoffen.

Met welk toegezegd minimumpercentage wordt de ruimte voor in overweging te nemen 
beleggingen beperkt vóór de toepassing van die beleggingsstrategie?

Het  beheerteam  houdt  rekening  met  het  niet-ļnanciÜle  aspect  met  behulp  van  een  selectieve  aanpak
die  leidt  tot  eliminatie  van  ten  minste  20%  van  dit universum. De hierboven beschreven aanpak beperkt
het  beleggingsuniversum  op  basis  van de toepasselijke uitsluitingen, de uitgevoerde ESG-analyse en de
ESG-ratings die aan de in aanmerking komende emittenten zijn toegekend.

rentabiliteit  van  de  onderneming  gebaseerd  is,  in  de  toekomst  veiliggesteld  zijn,  zullen  stijgen  of  zullen
terugkeren.

Bedrijfsbezoeken:    de   beheerder   zet   zich   in   om   de   juistheid   en   coherentie   van   de   bedrijfsstrategie,    de
verwachte  ontwikkeling  van  het  bedrijfsklimaat  en  de  gevoeligheidsfactoren van het effect ten opzichte van
het   macro-economische   klimaat   te   controleren,   of   elk   ander   thema   dat   de   fundamentals   van   de
onderneming kan beïnvloeden.

Derde fase: Waardering

De   ondernemingen   worden   via   twee   methoden   gewaardeerd:   de   methode   van   de   gelijkwaardige
beurswaarden  (koers-winstverhouding,  rendement,  bedrijfswaarde/omzet,  bedrijfswaarde/ervaring  enz.)  en
de  actualisering  van  beschikbare  geldstromen  op  basis  van  twee  scenario’s  (optimistisch  en  pessimistisch).
Deze waarderingen bepalen de drempels voor aan- en verkoop.

Vierde fase: Samenstelling van de portefeuilles

De    wegingen    zijn    in    absolute    waarden    gedeļnieerd    en    niet    rechtstreeks    in    verhouding    tot    een
referentie-index.

Na   een   aanvankelijk   zuivere   bottom-up-methode   te   hebben   toegepast,    controleert   de   beheerder   de
sectorale  spreiding  van  de  portefeuille  ten  opzichte  van  die  van  de  referentie-index.  Rekening houdend met
de  hiervoor  vermelde  sector-  en  ESG-beperkingen,  zorgt hij voor een diversificatie in thema’s en sectoren om
het risico op een te groot verschil tussen de portefeuille en de referentie-index te vermijden.

Tot  slot  kan de blootstelling van het Fonds aan de verschillende markten (aandelen, schuldbewijzen, icb's en
derivaten)   maximaal   100%   van   de   netto-activa    van   het   Fonds   bedragen,   met   dien   verstande   dat   de
maximale    blootstelling    de    som   is   van   de   netto-posities   in   elke   markt   (aandelen,   staatsobligaties,
geldmarktinstrumenten)     waaraan     het     Fonds     is     blootgesteld     (som     van     de     long-posities     en
afdekkingsposities).



Praktijken op het gebied 
van goed bestuur 
omvatten goede 
managementstructuren, 
betrekkingen met 
werknemers, beloning 
van het betrokken 
personeel en naleving 
van de 
belastingwetgeving.

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen voor de 
ondernemingen waarin is belegd?

Het  Beleid  inzake  Verantwoord  Beleggen  van  ODDO  BHF  beschrijft  hoe  wij  goede  bestuurspraktijken
deļniÜren en beoordelen.

Welke activa-allocatie is er voor dit ļnanciÜle product gepland?

De activa-allocatie 
beschrijft het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa.

Het nettovermogen van het Fonds wordt belegd in aandelen.

Minimaal   80%   van   het   nettovermogen    moet    op   de   ecologische   en   sociale    kenmerken   zijn   afgestemd.
Maximaal  20%  van  het  nettovermogen  van  het  Fonds  mag  bestaan  uit  overige  beleggingen  die  niet  zijn
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame belegging gelden.

Het  Fonds  heeft  een  minimum  van  10%  duurzame  beleggingen.  Het  Fonds  kan  echter  wel  beleggingen
aanhouden  die  op  de  ecologische  of  sociale  kenmerken  zijn  afgestemd,  maar  niet  als  duurzame  belegging
gelden.

Het   Fonds   heeft    geen   minimumpercentage   op   de   EU-taxonomie   afgestemde   beleggingen,   noch   een
minimumpercentage   beleggingen   uit   de   categorie   "Sociaal".   Het   Fonds   kan   echter   wel   beleggingen
aanhouden  die  deze  kenmerken  vertonen.  Het  nettovermogen  van  het  Fonds  bestaat  voor  minimaal  10%
uit beleggingen uit de categorie "Overige ecologisch".

Rekening  houdend  met  de  weging  van  elk  effect  in  de  portefeuille  heeft  ten  minste  90%  van  de  bedrijven  in
het Fonds een ESG-rating.



Op de taxonomie 
afgestemde activiteiten 
worden uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet die het 
aandeel weergeeft van 
de opbrengsten uit 
groene activiteiten van 
ondernemingen waarin 
is belegd; 
- de kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten zien 
welke groene 
beleggingen worden 
gedaan door de 
ondernemingen waarin 
is belegd, bv.voor een 
transitie naar een 
groene economie;
- de operationele 
uitgaven (OpEx) die 
groene operationele 
activiteiten van 
ondernemingen waarin 
is belegd, weergeven.

Beleggingen

#1 Afgestemd op 
E/S - Kenmerken

80%

#2 Overige

#1A Duurzaam
10%

# 1B Overige E/S-
Kenmerken

Overige ecologisch
10%

# 1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte ļnanciÜle product om te 
voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

# 2 Overige omvat de overige beleggingen van het ļnanciÜle product die niet zijn afgestemd op de 
ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat:

-De subcategorie # 1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of sociale doelstellingen.

-De subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn afgestemd op de ecologische of 
sociale kenmerken die niet als duurzame belegging kwalificeren. 

Hoe worden met het gebruik van derivaten de ecologische of sociale kenmerken verwezenlijkt die 
het ľnanciÝle product promoot?

De   derivaten   worden   niet   gebruikt   om   de   ESG-afstemming   te   verbeteren   of   het   ESG-risico   te
verminderen.   Het   Fonds   mag   in   het   kader   van   zijn   beleggingsstrategie   derivaten   gebruiken   voor
afdekkingsdoeleinden.

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling minimaal op de EU-
taxonomie afgestemd?

Niet van toepassing.



Om te bepalen of aan 
de EU-taxonomie wordt 
voldaan, bevatten de 
criteria voor fossiel gas 
emissie-grenswaarden 
en de omschakeling op 
hernieuwbare energie of 
koolstofarme 
brandstoffen tegen eind 
2035.Voor kernenergie 
bevatten de criteria 
uitgebreide regels 
inzake veiligheid en 
afvalbeheer.
Faciliterende activiteiten
 maken het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiÜle bijdrage 
leveren aan een 
milieudoelstelling. 

Transitieactiviteiten zijn 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar zijn en die 
onder meer 
broeikasgasemissieniv-
eaus hebben die 
overeenkomen met de 
beste prestaties.

De  twee  onderstaande  diagrammen  geven  in  het  blauw  het  minimumpercentage  op  de  EU-taxonomie
afgestemde  beleggingen.  Er  is  geen  geschikte  methode  om  te  bepalen  in  hoeverre  staatsobligaties*  op
de  taxonomie  zijn  afgestemd.  Daarom  geeft  het  eerste  diagram  de  mate  van  afstemming  voor  alle
beleggingen  van  het  ļnanciÜle  product  inclusief  staatsobligaties,  terwijl  het  tweede diagram alleen voor
de   beleggingen   van   het   ļnanciÜle   product   in   andere   producten   dan   staatsobligaties   aangeeft    in
hoeverre die op de taxonomie zijn afgestemd.

* In deze diagrammen omvat "staatsobligaties" alle blootstellingen aan overheden.

Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en faciliterende activiteiten? 

Het percentage is nog niet bekend.

Belegt het ľnanciÝle product in activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie die aan 
de EU-taxonomie voldoen¹ ? #FT*

¨ Ja

¨ In fossiel gas ¨ In kernenergie

ý Nee

Het  beheerteam  van  het  Fonds  toetst  de  posities  in  de  portefeuille  aan  ESG-criteria.  Het  Fonds  sluit
beleggingen    in    kernenergie    niet    uit.     Het    Fonds    hanteert     geen   minimumaandeel   voor   op   de
EU-taxonomie afgestemde activiteiten op het gebied van kernenergie.

zijn duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling die 
geen rekening 
houden met de 
criteria voor 
ecologisch duurzame 
economische 
activiteiten in het 
kader van de EU-
taxonomie.

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling die niet 
op de EU-taxonomie zijn afgestemd?

Het    minimumaandeel    duurzame    beleggingen    met    een    ecologische    doelstelling    is    10%    van    het
nettovermogen van het Fonds.

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen?

Er  is  geen  minimumaandeel  duurzame  beleggingen  met  een  sociale  doelstelling,  maar  het  Fonds  kan
beleggingen met een sociale doelstelling doen.

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor zijn deze bedoeld en bestaan 
er ecologische of sociale minimumwaarborgen?

De beleggingen in de rubriek "#2 Overige" zijn derivaten en andere bijkomstige activa.

¹ Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering ("klimaatmitigatie") en
geen ernstige afbreukdoen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie - zie de toelichting in de li nkermarge. De uitgebreide criteria voor economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en
kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 van de Commissie.



Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?

Meer specifieke informatie over dit product vindt u op deze website: am.oddo-bhf.com    of andere product 
specifieke informatie is te vinden op de website: https://allianz.be/nl/algemeen/duurzaam-beleggen.html

De  benchmark  is  de  MSCI  Europe  Smid  Cap  Net  Return  EUR.  Deze  index  is  een  brede  marktindex  waarvan
de  samenstelling  of  berekeningsmethode  niet  per  se  rekening  houdt  met  de  ESG-kenmerken  die  het  Fonds
promoot.

Referentiebenchmarks 
zijn indices waarmee 
wordt gemeten of het 
ļnanciÜle product 
voldoet aan de 
ecologische of sociale 
kenmerken die dat 
product promoot.

Is er een speciļeke index als referentiebenchmark aangewezen om te bepalen of dit ļnanciÜle 
product is afgestemd op de ecologische en/of sociale kenmerken die dit ļnanciÜle product 
promoot?

Hoe wordt de referentiebenchmark doorlopend afgestemd op alle ecologische of sociale 
kenmerken die dit ľnanciÝle product promoot?

De  benchmark  is  niet  afgestemd  op  de  ecologische  of  sociale  kenmerken  die  het  ļnanciÜle  product
promoot.     De     ecologische     en     sociale     kenmerken     worden     uitsluitend     bestreken     door     de
ESG-beleggingsstrategie van het Fonds.

Hoe wordt geborgd dat de beleggingsstrategie doorlopend op de methode van de index 
afgestemd blijft?

De  beheerder  van  de  benchmark  controleert  de  ESG-afstemming  van  de  index  en  zijn  componenten
niet.    De   ESG-risico's   van   de   emittenten    en   hun   inspanningen    om  ESG-doelstellingen  te  promoten,
worden in het Fonds geïntegreerd door middel van de beleggingsstrategie.

Waarin verschilt de aangewezen index van een relevante brede marktindex?

Bovenstaande  index  is  een  brede  marktindex  waarvan  de  samenstelling  of  berekeningsmethode  niet
per se rekening houdt met de ESG-kenmerken die het Fonds promoot.

Waar is de voor de berekening van de aangewezen index gebruikte methodologie te vinden?

Een  beschrijving  van  de  berekeningsmethode  die  voor  de  index  wordt  gebruikt,  is  te  vinden  op  de
website van MSCI
www.msci.com.

De informatie over duurzaamheid die in dit document over het product is opgenomen, werd naar best vermogen opgesteld door Allianz Benelux NV. Hiervoor is Allianz Benelux NV echter
afhankelijk van de informatie over de verschillende duurzaamheidsaspecten die door de vermogensbeheerders beschikbaar wordt gesteld. De informatie in dit document is bijgevolg opgesteld
op basis van de top of heden beschikbaar informatie en kan verder worden gewijzigd en/of aangevuld volgens de informatie die de vermogensbeheerders de komende jaren zullen verstrekken.

https://www.am.oddo-bhf.com/france/fr/investisseur_professionnel/home
https://allianz.be/nl/algemeen/duurzaam-beleggen.html


Heeft dit financieel product een duurzame beleggingsdoelstelling?

¨ Ja ý Nee

¨ Dit product zal minimaal de volgende duurzame 
beleggingen met een ecologische doelstelling 
doen:__%

ý Dit product promoot ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam beleggen niet het doel 
ervan is, zal het een minimum van 3% duurzame 
beleggingen hebben

¨ in economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie als ecologisch duurzaam 
gelden

ý met een ecologische doelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie als 
ecologisch duurzaam gelden

¨ in economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie niet als ecologisch 
duurzaam gelden

ý met een ecologische doelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie niet als 
ecologisch duurzaam gelden

ý met een sociale doelstelling

¨ Dit product zal minimaal de volgende duurzame 
beleggingen met een sociale doelstelling 
doen:__%

¨ Dit product promoot E/S-kenmerken, maar zal niet 
duurzaam beleggen.

Duurzame belegging: 
een belegging in een 
economische activiteit 
die bijdraagt aan het 
behalen van een 
milieudoelstelling of een 
sociale doelstelling, mits 
deze belegging geen 
ernstige afbreuk doet 
aan milieu- of sociale 
doelstellingen en de 
ondernemingen waarin 
is belegd praktijken op 
het gebied van goed 
bestuur toepassen.

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem dat 
is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij een 
lijst van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten is 
vastgesteld. In de 
verordening is geen lijst 
van sociaal duurzame 
economische 
activiteiten vastgesteld. 
Duurzame beleggingen 
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al dan niet in 
overeenstemming zijn 
met de taxonomie.

Ecologische en/of sociale kenmerken (E/S-kenmerken)

Precontractuele informatie voor de ļnanciÜle producten als bedoeld in artikel 8, leden 1, 2 en 2 bis, van 
Verordening (EU) 2019/2088 en artikel 6, eerste alinea, van Verordening (EU) 2020/852 
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Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit ļnanciÜle product?

ALLIANZ  SECURICASH  SRI  (de  "icb")  promoot  een  breed  scala  aan  kenmerken  met  betrekking  tot het milieu,
mensenrechten,  goed  bestuur  en/of  marktgedrag  (dit  laatste  kenmerk  is  niet  van  toepassing  op  ļnanciÜle
derivaten die zijn uitgegeven door een soevereine entiteit). Daartoe gaat de icb als volgt te werk:

• In  eerste  instantie  gaat  het  erom  de  ecologische  en/of  sociale  kenmerken  te  promoten
door   directe   beleggingen   in   bepaalde   emittenten    die  betrokken  zijn  bij  economische
activiteiten   die   omstreden   zijn   op   ecologisch  of  sociaal  gebied,  uit  te  sluiten  van  het
beleggingsuniversum  van  de  icb door uitsluitingscriteria toe te passen. In het kader van dit
proces  sluit  de  beheerder  ondernemingen  uit  waarin  het  ļnanciÜle  product  belegt  en  die
ernstig  inbreuk  maken  op  goede-governancepraktijken,  -principes  en  -richtlijnen,  zoals  de
beginselen  van  het  Global  Compact  van  de  Verenigde  Naties,  de  OESO-richtlijnen  voor
multinationale     ondernemingen     en     de     VN-richtlijnen     inzake     ondernemingen     en
mensenrechten.

• In  een  tweede  stap  selecteert  de  beheerder,  binnen  het  resterende  beleggingsuniversum,
de   particuliere   emittenten    die   binnen   hun   sector   beter   presteren   op   het   gebied   van

Allianz Benelux NV, Koning Albert II-laan 32, 1000 Brussel, tel: +32 2 214.61.11, www.allianz.be BE 0403.258.197, RPM  Brussel, IBAN: BE74 3100 1407 6507, BIC: BBRUBEBB
Verzekeringsmaatschappij erkend door de BNB (Nationale Bank van  België) en geïdentificeerd onder nummer 0403.258.197 voor de uitoefening van de verzekeringsbranches "Leven" en "Niet-
Leven", BNB: Blvd de Berlaimont 14, 1000 Brussel, www.nbb.be.



duurzaamheid.   Wat   staatsobligaties   betreft,   gaat   het   om   emittenten   die   over   het
algemeen   beter   presteren   op   het   gebied   van   duurzame   ontwikkeling.   De   emittenten
krijgen   een   individuele   rating   toegekend   door   de   beheerder.   De   rating   begint   bij   0
(laagste)  en  eindigt  bij  4  (hoogste).  De  rating  is  gebaseerd  op  factoren  op  het  gebied van
milieu,  maatschappij,  goed  bestuur  en  marktgedrag  (marktgedrag  is  niet  van  toepassing
op   soevereine   emittenten)  en  vertegenwoordigt  een  interne  beoordeling  die  door  de
beheerder aan een particuliere of overheidsemittent wordt toegekend.

• Daarnaast   houdt   de   beheerder   rekening   met   de  broeikasgasintensiteit  (BKG)  van  de
bedrijven  waarin  wordt  belegd  (PAI  3)  en  met  de  diversiteit  binnen  de  organen  van  goed
bestuur   (PAI   13),   waarbij   wordt   gestreefd   naar   een   gewogen   gemiddelde   van   de
BKG-intensiteit  (scope  1,  2  en  3)  die  lager  is  dan  die  van  de  referentie-index  van  de icb, en
door   te   streven   naar   een   gewogen   gemiddelde   van   het   percentage   vrouwen   in   de
bestuursorganen dat hoger is dan dat van de referentie-index van de icb.

• De  beheerder  zal  een  minimumpercentage van 3,00% aan duurzame beleggingen en een
minimumpercentage  van  0,01%  aan  beleggingen  die  in  overeenstemming  zijn  met  de
EU-taxonomie naleven.

Er  is  een  referentiebenchmark  aangewezen  om  de  ecologische  en/of  sociale  kenmerken  (E/S-kenmerken)  te
bereiken die de icb voorstaat.

De   details   en   methoden   van   elke   stap  worden  beschreven  in  het  gedeelte  'Welke  beleggingsstrategie
hanteert dit ļnanciÜle product?'.



Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk van de door dit ľnanciÝle 
product gepromote ecologische of sociale kenmerken gemeten?

De   volgende   duurzaamheidsindicatoren   worden   gebruikt   om   het   behalen   van   ecologische   en/of
sociale    kenmerken    (E/S-kenmerken)    te    meten    en    worden    aan    het    einde    van    het    boekjaar
gepresenteerd:

• Bevestiging  dat  het  beleggingsuniversum  is  verkleind  door  ten  minste  25%  van  het
totale  aantal  potentiÜle  emittenten  uit  te  sluiten  ten  opzichte  van  de  emittenten
waarin      kan      worden      belegd      in      overeenstemming      met      de      algemene
beleggingsstrategie van de icb zoals beschreven in het prospectus.

• Bevestiging  dat  de  uitsluitingscriteria  gedurende  het  hele  boekjaar  van  de  icb  zijn
nageleefd.

• Het  percentage  van  de  portefeuille  met  een  interne  duurzaamheidsrating  van  2  of
hoger.     Het     beoordelingsproces     wordt     beschreven     in     het     gedeelte     'Welke
beleggingsstrategie  hanteert  dit  ļnanciÜle  product?'.  ".  De  berekening  is  gebaseerd
op  de  netto-inventariswaarde  van  de  icb,  met  uitzondering  van  instrumenten  die
vanwege    hun    aard    niet    worden    beoordeeld,    zoals    contanten    en    deposito's.
Derivaten      worden      doorgaans      niet      beoordeeld.      Derivaten      (anders      dan
defaultverzuimswaps)  waarvan  de  onderliggende  waarde  een  enkele  particuliere
emittent     is,    worden    echter    doorgaans   wel   beoordeeld.   De   omvang   van   het
niet-beoordeelde    deel    van    de    portefeuille    varieert     naargelang    de    algemene
belegging van de icb zoals beschreven in het prospectus.

• De  beheerder  beoordeelt  de  beleggingen  (met  uitzondering  van  liquide  middelen,
derivaten  en  effecten  van  soevereine  emittenten)  op  basis  van  de  broeikasgassen
(BKG) van de betrokken ondernemingen, voor zover deze gegevens beschikbaar zijn.
Op    basis    hiervan    beheert     de    beheerder    de    icb    zodanig    dat    het    gewogen
gemiddelde  van  de  BKG-intensiteit  (scope  1,  2  en  3)  van  de  portefeuille  lager  is  dan
dat van de referentie-index van de icb.

• De  beheerder  beoordeelt  de  beleggingen  (met  uitzondering  van  liquide  middelen,
derivaten  en  effecten  van soevereine emittenten) op basis van het aantal vrouwen in
de  bestuursorganen  van  de  ondernemingen  waarin  de  ICB  belegt,  voor  zover  deze
gegevens  beschikbaar  zijn.  Op  basis  hiervan  beheert  de  beheerder  de  icb  zodanig
dat  het  gewogen  gemiddelde  percentage  vrouwen  in  de  bestuursorganen  van  de
ondernemingen  waarin  de  icb  belegt,  hoger  is  dan  dat  van  de  referentie-  index  van
de icb.

• Percentage duurzame beleggingen aan het einde van het boekjaar.

• Percentage  beleggingen  dat  aan  het  einde  van  het  boekjaar  in  overeenstemming  is
met de taxonomie.

Duurzaamheidsindicato-
ren meten hoe de 
ecologische of sociale 
kenmerken die het 
ļnanciÜle product 
promoot worden 
verwezenlijkt.

Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het ľnanciÝle product gedeeltelijk 
beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging bij tot die doelstellingen? 

De  duurzame  beleggingsdoelstellingen  die  het  ļnanciÜle  product  gedeeltelijk  beoogt  te  realiseren,
omvatten  een  breed  scala  aan  ecologische  en  sociale  thema's,  waarvoor  de  beheerder  onder  meer  de
Duurzame  Ontwikkelingsdoelstellingen  (SDG's)[1]  van  de  Verenigde  Naties  en  de  doelstellingen  van
de   EU-taxonomie   als   referentiekader   hanteert.   Deze   zijn:   De   mitigatie   van   klimaatverandering,
adaptatie  aan  klimaatverandering,  duurzaam  gebruik  en  bescherming  van  aquatische  en  mariene
hulpbronnen,  transitie  naar  een  circulaire  economie,  preventie  en  beheersing  van  verontreiniging,  en



Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten op 
duurzaamheidsfactoren?

Er wordt als volgt rekening gehouden met alle verplichte PAI-indicatoren:

• Belegging   in   emittenten   die   de   uitsluitingscriteria   voor   controversiele   wapens
schenden,  ernstig  in  strijd  zijn  met  een  normatief  kader  dat  de  principes  van  het
Global    Compact    van    de    Verenigde    Naties    omvat,    de    OESO-richtlijnen    voor
multinationale   ondernemingen   en   de   VN-richtlijnen   inzake   ondernemingen   en

bescherming en herstel van biodiversiteit en ecosystemen.

De    beheerder    beoordeelt    de    bijdrage    van    duurzame    beleggingen    aan    het    behalen    van   de
doelstellingen op basis van een interne methodologie:

• De   economische   activiteiten   van   een   emittent   worden   op   basis   van   externe
gegevens   onderverdeeld   in   omzetcijfers   die   door   de   verschillende   economische
activiteiten  worden  gegenereerd.  In  gevallen  waarin  de  verdeling  van  de  ontvangen
economische  activiteiten  niet  voldoende  gedetailleerd  is,  wordt  deze  bepaald  door
de  beheerder.  Economische  activiteiten  worden  intern  beoordeeld  om  te  bepalen  of
ze  een  positieve  bijdrage  leveren  aan  een  ecologische  of  sociale  doelstelling.  Het
deel  van  de  omzet  van  elke  commerciÜle  activiteit  dat  een  positieve  bijdrage  levert
aan ecologische en/of sociale doelstellingen, wordt toegewezen aan het deel van de
duurzame   belegging,   op   voorwaarde   dat   de   emittent   het   principe   van   "geen
ernstige afbreuk doen" ("DNSH") en de principes van goed bestuur naleeft.

• Voor   emittenten   met   economische   activiteiten   waarvan   het   aandeel   duurzame
beleggingen  minstens  20%  bedraagt  en  die  in  transitie  zijn  of  al  op  weg  zijn  naar
netto    nul,    verhoogt    de    beheerder    het    berekende    aandeel    van    duurzame
beleggingen  van  de betreffende emittent met 20 procentpunten. Emittenten worden
beschouwd  als  zijnde  in  transitie  naar  netto  nul  als  ze  (1)  netto  nul  behalen,  (2)
afgestemd  zijn  op  netto  nul  of  (3)  vorderingen  maken  op  weg  naar  afstemming  met
netto  nul.  Emittenten  (4)  die  zich  inzetten  voor  Net  Zero  of  (5)  niet zijn afgestemd op
Net  Zero,  worden  niet  beschouwd  als  zijnde  in  transitie  of  afgestemd  op  een  Net
Zero-traject.

• Voor  effecten  die  specifieke  projecten  financieren  ("Project  Bonds")  die  bijdragen
aan  ecologische  en/  of  sociale  doelstellingen,  wordt  de  belegging  in  haar  geheel
geacht   bij   te   dragen   aan   ecologische   en/of   sociale   doelstellingen.   Voor   deze
effecten  wordt  ook  beoordeeld  of  het  beginsel  van  'geen  ernstige  afbreuk  doen'
("DNSH")  en  goede  bestuurspraktijken  voor  emittenten  (of  in  sommige  gevallen  op
projectniveau) worden nageleefd.

• Het  aandeel  van  duurzame  beleggingen  van  elke  emittent  en  elke  projectobligatie
wordt  gewogen  op  basis  van  het  percentage  van  de  portefeuille  dat  in  die  emittent
of      die     projectobligaties     is     belegd.     De     gewogen     individuele     duurzame
beleggingsaandelen       van       alle       emittenten      en      projectobligaties      worden
samengevoegd om het duurzame beleggingsaandeel van de icb te berekenen.

[1] https://sdgs.un.org/goals

Hoe doen de duurzame beleggingen die het ľnanciÝle product gedeeltelijk beoogt te doen geen 
ernstige afbreuk aan ecologische of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?

Om   ervoor  te  zorgen  dat  duurzame  beleggingen  geen  ernstige  negatieve  gevolgen  hebben  voor
andere    ecologische    en/of    sociale    doelstellingen,    hanteert    de    beheerder    indicatoren    voor    de
belangrijkste ongunstige effecten (PAI's) op duurzaamheidsfactoren.

https://sdgs.un.org/goals


De belangrijkste 
ongunstige effecten zijn 
de belangrijkste 
negatieve effecten van 
beleggingsbeslissingen 
op 
duurzaamheidsfactoren 
die verband houden met 
ecologische en sociale 
thema's en 
arbeidsomstandigheden
, eerbiediging van de 
mensenrechten en 
bestrijding van corruptie 
en omkoping.

mensenrechten,   of   in   emittenten   met   een   onvoldoende   Freedom   House   Index-
rating,    worden    uitgesloten    en    voldoen    niet    aan    de    DNSH-beoordeling.    De
uitsluitingscriteria  worden  beschreven  in  het  hoofdstuk  "Welke  bindende  elementen
van  de  beleggingsstrategie  zijn  bij  het  selecteren  van  de  beleggingen  gebruikt  om
alle  ecologische  of  sociale  kenmerken  te  verwezenlijken  die  dit  ļnanciÜle  product
promoot? ".

• Er  worden  drempels  vastgesteld  voor  alle  PAI-indicatoren,  met  uitzondering  van  het
"Aandeel   verbruik   en   opwekking   van   niet-hernieuwbare  energie",  dat  indirect  tot
uiting komt in andere PAI- indicatoren.

Meer bepaald heeft de beheerder de volgende maatregelen genomen:

• Vaststelling   van   signiļcante   drempels   om   signiļcant   schadelijke   emittenten   te
identificeren.  De  emittenten  worden  ten  minste  twee  keer  per  jaar  beoordeeld  aan
de   hand   van   de   signiļcante   drempels.   Afhankelijk    van   de   betreķende   indicator
worden  de  drempels  bepaald  ten  opzichte  van  de  sector,  in  absolute  waarde  of  op
basis  van  gebeurtenissen  of  situaties  waarin  bedrijven  een  negatieve  impact  zouden
hebben  op  het  milieu,  de  samenleving  of  het  bestuur  (controverses).  De  beheerder
kan  met  emittenten  die  de  vastgestelde  significante  drempels  niet  halen,  afspraken
maken  om  de  emittent  in  staat  te  stellen  zijn  negatieve  impact  te  verhelpen.  De
beslissing   over   het   succes   van   de   belegging   bij   de   DNSH-beoordeling,   rekening
houdend       met       de       verbintenis,       wordt       genomen       door       een       intern
besluitvormingsorgaan     dat     bestaat     uit     verschillende     functies,     waaronder:
Beleggingen,  Naleving,  Juridische  zaken.  Als  de  emittent  twee  keer  achter  elkaar  de
vastgestelde   signiļcante   drempels   niet   haalt   of   als   de   verplichting   niet   wordt
nagekomen,  wordt  deze  geacht  de  DNSH-beoordeling  niet  te  hebben  doorstaan.
Beleggingen  in  effecten  van  emittenten  die  niet  voldoen  aan  de  DNSH-beoordeling
worden niet beschouwd als duurzame beleggingen.

• Weging  van  de  PAI-indicator  op  basis  van  het  vertrouwen  in  de  kwaliteit  van  de
beschikbare   gegevens   die   worden   berekend   om   een   voor  de  emittent  relevante
algemene  DNSH-score  te  verkrijgen.  De  totale  DNSH-score  wordt  bepaald  op  basis
van  de  drempelwaarde  van  elke  PAI  en  de  weging  van  het  vertrouwen.  Een  bedrijf
wordt   geacht   niet   te   hebben   voldaan   aan   de   DNSH-   beoordeling  als  de  totale
DNSH-score  gelijk  is  aan  of  hoger  is  dan  één.  Als  de  emittent  twee keer achter elkaar
de  algemene  DNSH-score  niet  haalt  of  als  de  verplichting  niet  wordt  nagekomen,
komt  deze  niet  door  de  DNSH-beoordeling.  Beleggingen  in  effecten  van  emittenten
die  niet  voldoen  aan  de  DNSH-beoordeling  worden  niet  beschouwd  als  duurzame
beleggingen.

• In  bepaalde  omstandigheden,  wanneer  retrospectieve  of  prospectieve  informatie
niet   verenigbaar   is   met   de   DNSH-beoordeling,   kan    de   beheerder   afzien   van   de
DNSH-beoordeling.  Hierover  wordt  beslist  door  een  intern  besluitvormend  orgaan
dat bestaat uit verschillende functies, waarvan: Beleggingen, Naleving, Juridische zaken.

De   dekking   van   gegevens   voor   PAI-indicatoren   is   onvoldoende.   Gelijkwaardige   gegevenspunten
worden  gebruikt  om  de  PAI-indicatoren  te  beoordelen  in  het  kader  van  de  DNSH-beoordeling,  indien
van   toepassing,   met   betrekking   tot   de   volgende   indicatoren   voor   bedrijven:   aandeel   verbruik   en
opwekking  Aandeel  verbruik  van  niet-hernieuwbare  energie,  activiteiten  met  een  negatieve  impact  op
kwetsbare   gebieden   vanuit   het   oogpunt   van   biologische   diversiteit,   lozingen   in   het   water,   het
ontbreken   van   procedures   en   nalevingsmechanismen   om   de   naleving   van   de   beginselen   van  het
Global  Compact  van  de  Verenigde  Naties  en  de  OESO-richtlijnen  voor  multinationale  ondernemingen
te  waarborgen;  met  betrekking  tot  soevereine  emittenten:  de  broeikasgasintensiteit  en  landen  waar
sociale   normen   worden   geschonden.   In   het   geval   van   projectobligaties   kunnen   gelijkwaardige
gegevens  op  projectniveau  worden  gebruikt  om  ervoor  te  zorgen  dat  duurzame  beleggingen  geen
ernstige  afbreuk 

 

doen aan andere ecologische en/of sociale doelstellingen. De beheerder zal proberen
de  gegevensdekking  voor  PAI-indicatoren  met  een  lage  dekking  te  vergroten  door  samen  te  werken
met  emittenten  en  dataverstrekkers.  De  beheerder  zal  regelmatig  beoordelen  of  de  beschikbaarheid
van  gegevens  voldoende  is  toegenomen  om  uiteindelijk  de  evaluatie  van  dergelijke  gegevens  op  te
nemen in het beleggingsproces.



Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor multinationale 
ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten? 
Details:

De  beheerder  sluit,  in  overeenstemming  met  het  hoofdstuk  “  Welke  beleggingsstrategie  hanteert  dit
ļnanciÜle  product?  ondernemingen  uit  die  een  van  de  volgende  referentiekaders  ernstig  schenden:  de
beginselen  van  het  VN  Global  Compact,  de  OESO-richtlijnen  voor  multinationale  ondernemingen  en
de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten.

In  de  EU-taxonomie  is  het  beginsel  "geen  ernstige  afbreuk  doen"  vastgesteld,  dat  inhoudt  dat  op
taxonomie  afgfestemde  beleggingen  geen  ernstige  afbreuk  mogen  doen  aan  de  doelstellingen  van
de EU-taxonomie en dat vergezeld gaat van specifieke EU-criteria.

Het    beginsel    "geen    ernstige     afbreuk    doen"     is    alleen    van    toepassing     op    de    onderliggende
beleggingen   van   het   ļnanciÜle  product  die  rekening  houden  met  de  EU-criteria  voor  ecologisch
duurzame  economische  activiteiten.  De  onderliggende  beleggingen  van  het  resterende  deel  van  dit
ļnanciÜle  product  houden  geen  rekeningmetde  EU-criteria  voor  ecologisch  duurzameeconomische
activiteiten.

Houdt dit ļnanciÜle product rekening met de belangrijkste ongunstige eķecten op 
duurzaamheidsfactoren?

ý Ja

De    beheerder    houdt    rekening    met    de    belangrijkste     ongunstige    effecten    (“PAI”)    door    middel    van
maatregelen    die    een    direct    eķect    hebben    op    de    beleggingsstrategie,    zoals    de    toepassing    van
uitsluitingscriteria,   en   indirecte   maatregelen,   zoals   een   verbintenis   met   uitgevende   ondernemingen   en
aansluiting  bij  relevante  sectorale  initiatieven.  Rekening  houden  met  de  belangrijkste  ongunstige  effecten
betekent  niet  deze  te  vermijden  maar  wel  dat  ernaar  moet  worden  gestreefd  deze  te  verminderen.  De
globale   mitigatiedoelstelling   hangt   ook   af   van   het   beheer   van   de   portefeuille   volgens   de   algemene
beleggingsstrategie.

Er  wordt  rekening  gehouden  met  de  volgende  PAI-indicatoren  door  middel  van  de  directe  maatregelen
beschreven in de tabel hieronder:



De   dekking   van   gegevens   die   nodig   zijn   voor   PAI-indicatoren   is   heterogeen.   De   beheerder   zal   zich
inspannen  om  de  gegevensdekking  voor  PAI-indicatoren  met  een  lage  dekking te vergroten door in gesprek
te  gaan  dataverstrekkers  en/of  emittenten.  De  beheerder  zal  regelmatig  beoordelen  of  de  beschikbaarheid
van  gegevens  voldoende  is  toegenomen  om  uiteindelijk  de  evaluatie  van  dergelijke  gegevens  op  te  nemen
in het beleggingsproces.

Er  wordt ook rekening gehouden met de indicatoren voor de belangrijkste ongunstige effecten aan de hand
van de volgende indirecte maatregelen:

• De  beheerder  moedigt  gesprekken  aan  en  voert  hij  deze  actief  met  de  ondernemingen
waarin  het  ļnanciÜle  product  belegt  over  bredere  duurzaamheidsthema's,  waaronder
PAI-indicatoren   zoals   genderdiversiteit,   en   ter   voorbereiding   van   de   stembeslissingen
voorafgaand  aan  aandeelhoudersvergaderingen  (regelmatig  voor  directe  beleggingen
in  aandelen).  Bij  het  bepalen  van  de  manier  waarop  hij  zijn  stemrechten  uitoefent,  houdt
de  beheerder  ook  rekening  met  bredere  duurzaamheidsthema's.  Meer  informatie over de
benadering  van  de  Beheerder  ten  aanzien  van  het  uitoefenen  van  stemrechten  en  de
betrokkenheid   bij   ondernemingen   is   uiteengezet   in   het   beleid   van   de   beheerder   ten
aanzien van aandeelhoudersbetrokkenheid.

• De   beheerder   is   aangesloten   bij   het   Net   Zero   Asset   Manager-initiatief[2].   Dit   is   een
internationale     groep     van     beleggingsbeheerders     die     zich     ertoe      verbinden     om
BKG-emissies te verminderen in samenwerking met institutionele beleggers.

Informatie over PAI-indicatoren zal beschikbaar zijn in het jaarverslag van de icb.
[2] https://www.netzeroassetmanagers.org/

¨ Nee

Welke beleggingsstrategie hanteert dit ļnanciÜle product? 

Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de 
beleggingen gebruikt om te voldoen aan alle ecologische en sociale kenmerken die dit ľnanciÝle 
product promoot? 

Ten  eerste  past  de  beheerder  de  volgende  uitsluitingscriteria  toe,  d.w.z.  dat  hij  niet  direct  belegt  in
effecten uitgegeven door ondernemingen die:

• die  de  beginselen  en  richtlijnen  zoals  de  beginselen  van  het  Global  Compact  van  de
Verenigde  Naties,  de  OESO-richtlijnen  voor  multinationale  ondernemingen  en  de

De beleggingsstrategie 
stuurt beleggings- 
beslissing en op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelstellin-
gen en risicotolerantie.

Het  beleggingsdoel  van  de  icb  is  om,  na  aftrek  van  beheerskosten,  beter  te  presteren  dan  de  €STR-index
over  de  aanbevolen  beleggingsperiode  van  één  week,  in  overeenstemming  met  de  door  de  icb  gepromote
ecologische  en  sociale  kenmerken.  De  algemene  beleggingsstrategie  van  de  icb  wordt  beschreven  in  het
prospectus.

Wat  betreft  de  ecologische  en  sociale  kenmerken  van  de  beleggingsstrategie  zijn  de  volgende  punten  van
toepassing:

https://www.netzeroassetmanagers.org/


richtlijnen  van  de  Verenigde  Naties  inzake  bedrijfsleven  en  mensenrechten  ernstig
schenden,

• controversiÜle    wapens    (antipersoonsmijnen,    clustermunitie,    chemische    wapens,
biologische   wapens,   verarmd   uranium,   witte   fosfor   en   kernwapens   buiten   het
non-proliferatieverdrag)  ontwikkelen,  produceren,  gebruiken,  onderhouden,  te  koop
aanbieden, distribueren, opslaan of vervoeren,

• die   meer   dan   1%   van   hun   omzet   halen   uit   de   prospectie,   mijnbouw,   winning,
distributie  of  raffinage  van  thermische  steenkool,  of  meer  dan  5%  van  hun  omzet
halen  uit  de  levering  van  producten  of  diensten  die  specifiek  voor  deze  activiteiten
zijn  ontwikkeld,  zoals  vervoer  of  opslag,  en  die  betrokken  zijn  bij  de  ontwikkeling van
nieuwe projecten voor prospectie, winning of transport van thermische steenkool,

• actief   zijn   in   de   sector   van   de   openbare   diensten   en   meer   dan   20%   van   hun
inkomsten halen uit steenkool,

• die  meer  dan  10%  van  hun  inkomsten  halen  uit  de  prospectie,  winning,  distributie  of
raffinage van petroleumbrandstoffen,

• die  meer  dan  50%  van hun inkomsten halen uit de prospectie, winning, vervaardiging
of distributie van gasvormige brandstoffen,

• die   nieuwe   projecten   ontwikkelen   voor   de   exploratie,   winning   en   raĸnage   van
conventionele      en/of      niet-conventionele      vloeibare      of      gasvormige      fossiele
brandstoffen,

• die  meer  dan  5%  van  hun  inkomsten  halen  uit  hun  totale  productie  van  vloeibare  of
gasvormige    fossiele    brandstoķen    uit    activiteiten    die    verband    houden    met
onconventionele   vloeibare   of   gasvormige   fossiele   brandstoķen,   zoals   exploratie,
winning     en     raĸnage.     Niet-conventionele     vloeibare     of     gasvormige     fossiele
brandstoķen   worden   gedeļnieerd   volgens   het   Wetenschappelijk   en   Deskundig
Comité  van  het  Observatorium  voor  Duurzame  FinanciÜn  en  omvatten  bitumineuze
schalie  en  schalieolie,  schaliegas  en  schalieolie,  bitumenhoudend  zand,  extra-zware
olie, methaathydraten, ultra- diepe boringen en boringen in het Arctisch gebied,

• die  meer  dan  10%  van  hun  inkomsten  genereren  uit  energieproductie  of  andere
toepassingen van fossiele brandstoffen (met uitzondering van aardgas),

• die meer dan 10% van hun inkomsten halen uit de oliewinning,
• die  50%  of  meer  van  hun  inkomsten  halen  uit  de  productie  van  elektriciteit  met  een

BKG-intensiteit van meer dan 100 g CO2 e/kWh,
• waarvan    de    hoofdactiviteit    de    productie    van    elektriciteit    is    en    waarvan     de

koolstoļntensiteit    van    de    elektriciteitsproductie    niet    verenigbaar    is    met    de
doelstellingen   van   het   Akkoord   van   Parijs.    Het   fonds   kan   gebaseerd   zijn   op
onderstaande  drempels  of  op  elk  ander  scenario  dat  in  overeenstemming  is  met  de
doelstellingen van het Akkoord van Parijs:

Jaar/ geqCO2/kWh
2023/366
2024/326
2025/291
2026/260
2027/232
2028/207

• betrokken  zijn  bij  de  productie  van  tabak  of  meer  dan  5%  van  hun  inkomsten  halen
uit de distributie van tabak en tabaksproducten,



• met  hun  hoofdkantoor  in  een  land  of  gebied  dat  voorkomt  op  de  meest  recente
versie  van  de  EU-lijst  van  landen  en  gebieden  die  niet  meewerken  op  het  gebied  van
belastingzaken[1],

• met  hoofdkantoor  in  een  land  of  gebied  dat  op  de  zwarte  lijst  of  grijze  lijst  van  de
FinanciÜle Actiegroep (FATF)[2] staat,

De icb onthoudt zich ook van rechtstreekse beleggingen in effecten van soevereine emittenten:

• die door de Freedom House-index[3] als "niet vrij" worden aangemerkt,
• die   voorkomen  op  de  meest  recente  versie  van  de  EU-lijst  van  niet-coöperatieve

rechtsgebieden voor belastingdoeleinden
• die voorkomen op de zwarte of grijze lijst van de Financial Action Task Force (FATF),
• die  een  score  van  minder  dan  40/100  hebben  in  de  meest  recente  versie  van  de

corruptieperceptie- index van Transparency International[4].

De  beheerder  past  de  uitsluitingscriteria  toe  op  een  specifieke  emittent  op  basis  van  informatie  die
wordt   verstrekt   door   externe   gegevensleveranciers   en,   in   bepaalde   omstandigheden,   door   intern
onderzoek.  De  beoordeling  van  emittenten  aan  de  hand  van  de  uitsluitingscriteria  vindt  ten  minste
eenmaal   per   halfjaar   plaats.   In   bepaalde   omstandigheden   kan   de   beheerder   afwijken   van   de
ontvangen      informatie.      De      beslissing      tot      afwijking      wordt      genomen      door      een      intern
besluitvormingsorgaan  dat  bestaat  uit  functies  zoals  Beleggingen,  Naleving  en  Juridische  Zaken.  Meer
informatie  over  externe  gegevensleveranciers  en  het  vrijstellingsproces  is  beschikbaar  op  de  website
van de SFDR Product Disclosure.

In  een  tweede fase selecteert de beheerder uit de resterende beleggingsuniversum de best presterende
emittenten   in   hun   sector   op   basis   van   een   score   voor   de   ecologische,   sociale,   goed   bestuur   en
gedragsfactoren   van   de   ondernemingen   ("duurzaamheidsfactoren").   Wat   staatsobligaties   betreft,
gaat   het   om   emittenten   die   over   het   algemeen   beter   presteren   op   het   gebied   van   duurzame
ontwikkeling.  De  emittenten  krijgen  een  individuele  rating  toegekend  door  de  beheerder.  De  rating
begint  bij  0  (laagste)  en  eindigt  bij  4  (hoogste).  De  rating  is  een  interne  beoordeling  die  door  de
beheerder  aan  een  onderneming  of  een  soevereine  emittent  wordt  toegekend.  De  ratings  worden
minstens twee keer per jaar herzien.

Ten  minste  90%  van  de  portefeuille  van  de  icb  heeft  een  interne  rating  op  een  schaal  van  0  tot  4.  De
berekening   van   de   drempel   van   90%   is   gebaseerd  op  de  netto-inventariswaarde  van  de  icb,  met
uitzondering  van  instrumenten  die  vanwege  hun  aard  niet  worden  beoordeeld,  zoals  contanten  en
deposito's.       Derivaten       worden       doorgaans       niet       beoordeeld.       Derivaten       (anders       dan
defaultverzuimswaps)  waarvan  de  onderliggende  waarde  een  enkele  particuliere  emittent  is,  worden
echter  doorgaans  wel  beoordeeld.  De  omvang  van  het  niet-beoordeelde  deel  van  de  portefeuille
varieert naargelang de algemene belegging van de icb zoals beschreven in het prospectus.

Het beoordelingsproces omvat de volgende elementen:

• De  beheerder  ontvangt  regelmatig  kwantitatieve  en  kwalitatieve  informatie  over
duurzaamheidsfactoren          voor          speciļeke          emittenten          van          externe
gegevensleveranciers.

• De  beheerder  vult  de  informatie  over  duurzaamheidsfactoren  aan  met  een  interne
kwantitatieve    en    kwalitatieve    analyse    wanneer    de    informatie    van    externe
gegevensleveranciers     niet    beschikbaar,    onvolledig    of    verouderd    is    of    niet
overeenkomt met de beoordeling van de beheerder.

• De     beheerder     berekent     voor     elke      emittent      een     score     voor    elk    van    de
duurzaamheidsfactoren  op  basis  van  een  reeks  indicatoren.  Als  onderdeel  van  dit



proces bepaalt de beheerder een specifieke weging voor duurzaamheidsfactoren op
basis   van   het   belang   van   de   sector.   Op   basis   van  deze  duurzaamheidsfactoren
bepaalt     de     beheerder     een     algemene     score     voor     elke      emittent      die     zijn
duurzaamheidsprofiel weerspiegelt.

• Bovendien  wordt  de  score  op  nul  gezet  als  de  beheerder  een  melding  doet  op  het
gebied  van  mensenrechten  volgens  een  methodologie  die  is  gebaseerd  op  externe
gegevensleveranciers  en  intern  onderzoek.  Voor  particuliere  emittenten  wordt  de
melding   geactiveerd   in   geval   van   schending   m   van   de   mensenrechten   bij   de
bedrijfsvoering  van  de  emittent,  met  inbegrip  van  het  ontbreken  van  (i)  integratie
van  de  beginselen  van  de  Universele  Verklaring  van  de  Rechten  van  de  Mens,  (ii)
naleving  van  de  belangrijkste  verdragen  van  de  Internationale  Arbeidsorganisatie
en/of  (iii)  ondertekening  van  het  Global  Compact  van  de  Verenigde  Naties.  Met  dit
prospectieve     instrument     worden     zowel     controverses     op     het     gebied     van
mensenrechten  (schendingen  en  inbreuken  op  mensenrechten)  als  het  beheer  van
controverses      op      het      gebied      van      mensenrechten      (afstemming      tussen
preventiemechanismen          zoals          beleid,          verbintenissen,          systemen          of
klachtenmechanismen       en       blootstelling       aan       risico's)       gemonitord.       Voor
staatsemittenten    beoordeelt    de    beheerder    de    politieke    rechten    van    burgers
(verkiezingsproces,  politiek  pluralisme  en  participatie,  functioneren  van  de  regering),
burgerlijke    vrijheden    (vrijheid    van    meningsuiting    en    geloof,    verenigings-    en
organisatievrijheid,  rechtsstaat  en  persoonlijke  autonomie  en  individuele  rechten)  en
persvrijheid.  Daartoe  baseert  de  beheerder  zich  ook  op  het  werk  van  de  organisatie
Freedom  House,  die  de  principes  uit  de  Universele  Verklaring  van  de  Rechten  van  de
Mens van 1948 overneemt.

• Voor  bepaalde  emittenten  voert  de  beheerder  aanvullend  kwalitatief  onderzoek  uit.
Op  basis  van  dit  onderzoek  kan  de  beheerder  besluiten  om  de  interne  rating  en  de
melding   op   het   gebied   van   mensenrechten   naar   boven   of   naar   beneden   bij   te
stellen.

Wat  de  beoordeelde  emittenten  betreft,  zal  de  beheerder  ten  minste  90%  beleggen  in  emittenten  met
een  interne  rating  van  2  of  hoger  en  maximaal  10%  in  emittenten  met  een  interne  rating  tussen  1,5  en
2.

Bovendien  selecteert  en  weegt  de  beheerder  de  emittenten  van  het  resterende  beleggingsuniversum
zodanig  dat  het  gewogen  gemiddelde  van  de  BKG-intensiteit  (scope  1,  2  en  3)  van het ICB lager is dan
die  van  de  referentie-index  van  het  ICB  en  dat  het  percentage  vrouwen  in  de  organen  van  goed
bestuur  van de ondernemingen waarin het ICB belegt, hoger is dan dat van de referentie-index van het
ICB.

BKG  omvat  niet  alleen  CO2-uitstoot,  maar  ook  andere  uitstoot  zoals  methaan.  BKG-intensiteit  wordt
gedefinieerd  als  de  BKG-emissies  (scope  1,  2  en  3)  per  miljoen  euro  omzet  van  de  emittent.  De  BKG-
emissies   van   scope   1   omvatten   de   directe   emissies   van   een   emittent,    terwijl   scope   2  de  indirecte
emissies  van  aangekochte  energie  omvat  en  scope  3  de  emissies  in  verband  met  de  toeleveringsketen
van  de  emittent  of  de  emissies  die  worden  veroorzaakt  door  het  gebruik  van  zijn  producten  door  zijn
klanten.  De  BKG-emissies  per  miljoen  euro  omzet  worden  gebruikt,  omdat  deze  maatstaf  het  mogelijk
maakt om onderscheid te maken tussen de energie-eĸciÜntie van de emittenten.

• De  beheerder  ontvangt  gegevens  over  de  BKG-intensiteit  van  emittenten  van  een
externe   gegevensleverancier.   Gegevens   over   de   BKG-intensiteit   per   miljoen    euro
omzet  zijn  niet  beschikbaar  voor  liquide  middelen,  derivaten,  soevereine  emittenten
en     emittenten      die    niet    door    de    gegevensleverancier    worden    gedekt.    De
BKG-intensiteit wordt ook berekend voor de interne doel- icb's.

• Alleen   emittenten   en   instrumenten   waarvoor   de   beheerder   gegevens   over   de
BKG-intensiteit   ontvangt,   worden   gebruikt   om   de   BKG-intensiteit   van   de   icb   te
berekenen.  De  BKG-intensiteit  van  elke  emittent  wordt  gewogen  op  basis  van  zijn
gewicht   in   de   icb.   De   gewichten   van   de   emittenten    in   de   portefeuille   waarvoor
gegevens   over   de   BKG-intensiteit   beschikbaar   zijn,   worden  wiskundig  aangepast



zodat  hun  som  in  de  icb  100%  bedraagt. Het deel van de portefeuille waarvoor geen
gegevens  over de BKG-intensiteit beschikbaar zijn, varieert naargelang de algemene
beleggingsstrategie van de icb zoals beschreven in het prospectus.

• De   BKG-intensiteit   van   de   referentie-index   wordt   dienovereenkomstig   berekend,
d.w.z.  dat  alleen  emittenten/instrumenten  waarvoor  de  beheerder  gegevens  over  de
BKG-intensiteit  ontvangt,  in  aanmerking  worden  genomen  en  dat  de  BKG-intensiteit
van elke emittent wordt gewogen.

De   minimale   dekking   van   de   gegevens   over   de   BKG-intensiteit   bedraagt   ten   minste   70%   van   de
portefeuille  van  de  icb.  In  dit  verband  omvat  de  portefeuille  geen  derivaten  of  instrumenten  die  van
nature   niet   worden   beoordeeld   (bijvoorbeeld   contanten,   deposito's   en   eķecten   van   soevereine
emittenten).   De   BKG-intensiteit   van   de   portefeuille   (exclusief   geldmiddelen,   kasequivalenten   en
derivaten) moet lager zijn dan de BKG-intensiteit van de referentie-index van de icb.

Om  het  percentage  vrouwen  in  de  organen  van  goed  bestuur  van  de  icb  en  de  referentie-index  te
bepalen, worden de volgende stappen toegepast:

• De  beheerder  ontvangt  gegevens  over  het  percentage  vrouwen  in  de  organen  van
goed  bestuur  van  de  emittent  van  een  externe  gegevensleverancier.  Het  percentage
vrouwen  in  organen  van  goed  bestuur  is  niet  beschikbaar  voor  liquide  middelen,
derivaten,       soevereine       emittenten       en       emittenten       die       niet       door       de
gegevensleverancier      worden      gedekt.      Het      percentage      vrouwen      in      de
bestuursorganen wordt ook berekend voor de interne doel-icb's.

• Enkel  de  emittenten  en  de  instrumenten  waarvoor  de  beheerder  gegevens  over  het
percentage   vrouwen   in   de   bestuursorganen   ontvangt   worden   gebruikt   voor   de
berekening   van   het   percentage   vrouwen   in   de  bestuursorganen  van  de  icb.  Het
percentage  vrouwen  in  de  bestuursorganen  van  elke  emittent  wordt  gewogen  op
basis   van   het   gewicht   ervan   in   de   icb.   De   wegingen   van   de   emittenten   in   de
portefeuille  waarvoor  gegevens  beschikbaar  zijn  over  het  percentage  vrouwen  in  de
bestuursorganen,  worden  wiskundig  aangepast  zodat  hun  totale  weging  in  de  icb
100%  bedraagt.  Het  deel  van  de  portefeuille  waarvoor  geen  gegevens  beschikbaar
zijn   over   het   percentage   vrouwen   in   de   organen   van   goed   bestuur   varieert
naargelang  de  algemene  beleggingsstrategie  van  de  icb  zoals  beschreven  in  het
prospectus.

• Het   percentage   vrouwen   in   de   bestuursorganen   van   de   referentie-index   wordt
dienovereenkomstig  berekend,  d.w.z.  dat  alleen  emittenten/instrumenten  waarvoor
de     beheerder     gegevens     ontvangt     over     het     percentage     vrouwen     in     de
bestuursorganen  in  aanmerking  worden  genomen  en  het  percentage  vrouwen  in  de
bestuursorganen van elke emittent wordt gewogen.

De  minimale  dekking  van  gegevens  over  het  percentage  vrouwen  in  bestuursorganen  bedraagt  ten
minste  50%  van  de  portefeuille  van  de  icb.  In  dit  verband  omvat  de  portefeuille  geen  derivaten  of
instrumenten  die  van  nature  niet  worden  beoordeeld  (bijvoorbeeld  contanten,  deposito's  en  effecten
van   soevereine   emittenten).   Het   percentage   vrouwen   in   de   bestuursorganen   van   de   portefeuille
(exclusief   liquide   middelen,   kasequivalenten   en   derivaten)   moet   hoger   zijn   dan   het   percentage
vrouwen in de bestuursorganen van de referentie-index van de icb.

De  beheerder  moet  de  eerste  en  tweede  stap  toepassen  om  het  beleggingsuniversum  van  de  icb  te
beperken  door  ten  minste  25%  van  het  totale  aantal  potentiÜle  emittenten  uit  te  sluiten  ten  opzichte
van   de   emittenten   waarin   overeenkomstig   de   algemene   beleggingsstrategie   van   de   icb,   zoals
beschreven in het prospectus, kan worden belegd.

Bovendien  verbindt  de  beheerder  zich  ertoe om minimaal 3,00% van de netto-inventariswaarde van de
icb  te  beleggen  in  duurzame  beleggingen.  Hij  verbindt  zich  er  ook  toe  dat  minimaal  0,01%  van  de
netto- inventariswaarde van de icb in overeenstemming is met de EU-taxonomie.



Praktijken op het gebied 
van goed bestuur 
omvatten goede 
managementstructuren, 
betrekkingen met 
werknemers, beloning 
van het betrokken 
personeel en naleving 
van de 
belastingwetgeving.

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen voor de 
ondernemingen waarin is belegd?

Wat  betreft  directe beleggingen, ondernemingen zijn uitgesloten als ze aantoonbaar niet voldoen aan
de     vastgestelde     normen     overeenkomstig     met     vier    praktijken    van    goed    bestuur:    gezonde
beheerstructuren,  relaties  met  werknemers,  personeelsvergoeding  en  belastingnaleving.  De  uitsluiting
van  bepaalde  ondernemingen  is  gebaseerd  op  informatie  afkomstig  van  de  dataverstrekkers  en,  in
bepaalde  gevallen,  intern  onderzoek.  In  bepaalde  omstandigheden  kan  de  beheerder  afwijken  van de
ontvangen  informatie.  Over  deze  afwijking  wordt  beslist  door  een  intern  besluitvormend  orgaan  dat
bestaat uit functies zoals Beleggingen, Compliance, Legal.

Daarnaast   promoot   en   voert    de   beheerder   actief   gesprekken  met  de  ondernemingen  waarin  het
ļnanciÜle  product  belegt  over  governancekwesties,  met  name  ter  voorbereiding  van  stembeslissingen
voorafgaand  aan  aandeelhoudersvergaderingen  (regelmatig  voor  directe  beleggingen  in  aandelen).
Bij   beslissingen   over   de   uitoefening   van   stemrechten   wordt   ook   rekening   gehouden   met   bredere
kwesties   op   het   gebied   van   duurzame   ontwikkeling.   Meer   details   over   de   benadering   van   de
Beheerder   van   de   icb   ten   aanzien   van   het   uitoefenen   van   stemrechten   en   de   betrokkenheid   bij
ondernemingen    is    uiteengezet    in    het    beleid    van    de    Beheermaatschappij    ten    aanzien    van
aandeelhoudersbetrokkenheid.

[1] https://www.consilium.europa.eu/en/policies/eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions/

[2] https://www.fatf-gafi.org/en/countries/black-and-grey-lists.html

[3] Het land in kwestie is te vinden in de Freedom House Index
(https://freedomhouse.org/countries/freedom-world/scores)   in   de   kolom   “Total   Score   and   Status”
(Totale score en status) van de rubriek “Global Freedom Scores” (Wereldwijde vrijheidsscores).

[4] https://www.transparency.org/en/cpi/

Met welk toegezegd minimumpercentage wordt de ruimte voor in overweging te nemen 
beleggingen beperkt vóór de toepassing van die beleggingsstrategie?

De   beheerder   verbindt   zich   ertoe    om   het   beleggingsuniversum   van  de  icb  kleiner  te  maken  door
uitsluiting   van   minstens   25%   van   het   totale   aantal   potentiÜle   emittenten   ten   opzichte   van   de
emittenten  waarin  belegd  kan  worden  in  overeenstemming  met  de  algemene  beleggingsstrategie  van
de icb, zoals beschreven in het prospectus.



Welke activa-allocatie is er voor dit ļnanciÜle product gepland?

De activa-allocatie 
beschrijft het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa.

In  het  gedeelte  over  de  activaspreiding  worden  de  activa  in  de  portefeuille beschreven die de beheerder zal
gebruiken om ecologische of sociale kenmerken te promoten:

• De  beheerder  verbindt  zich  ertoe  de  interne  nota  te  gebruiken  die  wordt  beschreven  in
het    hoofdstuk    "Welke     beperkingen     zijn    vastgelegd    in    de    beleggingsstrategie    om
beleggingen  te  selecteren  die  voldoen  aan  alle  ecologische  of  sociale  kenmerken  die  dit
ļnanciÜle  product  promoot?",  voor  minstens  90%  (#1  Afgestemd  op  E/S-kenmerken)  van
de  portefeuille  van  de  icb.  De  basis  voor  de  berekening  van  de  drempel  van  90%  is  de
intrinsieke  waarde  van  de  icb,  met  uitzondering  van  instrumenten  die  vanwege  hun  aard
niet  worden  beoordeeld,  zoals  beschreven  in  het  gedeelte  "Welke  beleggingsstrategie
hanteert dit ļnanciÜle product? ".

• Ten   minste   3,00%   (#1A   Duurzaam)   van   de   netto-inventariswaarde   van   de   icb   wordt
belegd in duurzame beleggingen.

• Ten  minste  0,01%  van  de  netto-inventariswaarde  van  de  icb  wordt  belegd  in  beleggingen
die in overeenstemming zijn met de EU-taxonomie.

De  beheerder  verplicht  zich  niet  tot  een  minimumaandeel  ecologisch  duurzame  beleggingen  die  niet  zijn
afgestemd  op  de  EU-taxonomie.  De  beheerder  verplicht  zich  niet  tot  een  minimumaandeel  aan  duurzame
beleggingen  met  een  maatschappelijk  doel.  Duurzame  beleggingen worden opgenomen in het percentage
duurzame   beleggingen   waartoe   de   beheerder   zich   heeft   verbonden   (minstens   3,00%),   ongeacht   hun
bijdrage aan de ecologische en/of sociale doelstellingen.



Op de taxonomie 
afgestemde activiteiten 
worden uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet die het 
aandeel weergeeft van 
de opbrengsten uit 
groene activiteiten van 
ondernemingen waarin 
is belegd; 
- de kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten zien 
welke groene 
beleggingen worden 
gedaan door de 
ondernemingen waarin 
is belegd, bv.voor een 
transitie naar een 
groene economie;
- de operationele 
uitgaven (OpEx) die 
groene operationele 
activiteiten van 
ondernemingen waarin 
is belegd, weergeven.

#1 Afgestemd op E/S 
- Kenmerken

90%

#2 Overige

#1A Duurzaam
3%

# 1B Overige E/S-
Kenmerken

Op taxonomie 
afgestemd

0.01%

Sociaal

# 1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte ļnanciÜle product om te 
voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

# 2 Overige omvat de overige beleggingen van het ļnanciÜle product die niet zijn afgestemd op de 
ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat:

-De subcategorie # 1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of sociale doelstellingen.

-De subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn afgestemd op de ecologische of 
sociale kenmerken die niet als duurzame belegging kwalificeren. 

Beleggingen

Overige ecologisch

Hoe worden met het gebruik van derivaten de ecologische of sociale kenmerken verwezenlijkt die 
het ľnanciÝle product promoot?

Derivaten worden niet gebruikt om de door de icb nagestreefde ecologische of sociale kenmerken (E/S-
kenmerken) te bereiken.

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling minimaal op de EU-
taxonomie afgestemd?

De  beheerder  verbindt  zich  ertoe  om  een  minimumpercentage  van  0,01%  te  beleggen  in  beleggingen
die afgestemd zijn op de EU-taxonomie.

Beleggingen   die   zijn   afgestemd   op   de   taxonomie   omvatten   aandelen   en/of   schuldbewijzen   in
ecologisch  duurzame  economische  activiteiten  die  voldoen  aan  de  EU-taxonomie.  Gegevens  die  zijn
afgestemd  op  de  taxonomie  worden  verkregen  van  een  externe  dataverstrekker.  De  beheerder  heeft
de  kwaliteit  van  deze  gegevens  beoordeeld.  De  gegevens  zijn  niet  onderworpen  aan  een  garantie  van
de    accountants    of    aan    onderzoek    door    derden.    De    gegevens    hebben    geen    betrekking    op
staatsobligaties.  Tot  op  heden  is  er  geen  erkende  methodologie  beschikbaar  om  het  aandeel  van  op
de taxonomie afgestemde activiteiten bij beleggingen in staatsobligaties te bepalen.

De  activiteiten  die  zijn  afgestemd  op  de  taxonomie  in  deze  publicatie  zijn  gebaseerd  op  de  omzet.
Gegevens  die  zijn  afgestemd  op  de  taxonomie  zijn  slechts  in  bepaalde  gevallen  gegevens  die  door
ondernemingen   zijn   gepubliceerd   in   overeenstemming   met   de   EU-taxonomieverordening.   Als   de
gegevens  niet  worden  gerapporteerd  door  de  ondernemingen,  haalt  de  dataverstrekker  de  gegevens
die afgestemd zijn op de taxonomie uit andere beschikbare gelijkwaardige openbare gegevens.



Om te bepalen of aan 
de EU-taxonomie wordt 
voldaan, bevatten de 
criteria voor fossiel gas 
emissie-grenswaarden 
en de omschakeling op 
hernieuwbare energie of 
koolstofarme 
brandstoffen tegen eind 
2035.Voor kernenergie 
bevatten de criteria 
uitgebreide regels 
inzake veiligheid en 
afvalbeheer.
Faciliterende activiteiten
 maken het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiÜle bijdrage 
leveren aan een 
milieudoelstelling. 

Transitieactiviteiten zijn 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar zijn en die 
onder meer 
broeikasgasemissieniv-
eaus hebben die 
overeenkomen met de 
beste prestaties.

De  twee  onderstaande  diagrammen  geven  in  het  blauw  het  minimumpercentage  op  de  EU-taxonomie
afgestemde  beleggingen.  Er  is  geen  geschikte  methode  om  te  bepalen  in  hoeverre  staatsobligaties*  op
de  taxonomie  zijn  afgestemd.  Daarom  geeft  het  eerste  diagram  de  mate  van  afstemming  voor  alle
beleggingen  van  het  ļnanciÜle  product  inclusief  staatsobligaties,  terwijl  het  tweede diagram alleen voor
de   beleggingen   van   het   ļnanciÜle   product   in   andere   producten   dan   staatsobligaties   aangeeft   in
hoeverre die op de taxonomie zijn afgestemd.

* In deze diagrammen omvat "staatsobligaties" alle blootstellingen aan overheden.

Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en faciliterende activiteiten? 

De  beheerder  verbindt  zich  er  niet  toe  om  de  afstemming  op  de  minimale  taxonomie  te  verdelen
tussen faciliterende activiteiten, transitieactiviteiten en eigen prestaties.

Belegt het ľnanciÝle product in activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie die aan 
de EU-taxonomie voldoen¹ ? #FT*

¨ Ja

¨ In fossiel gas ¨ In kernenergie

ý Nee

De   icb   streeft   er   niet   naar   te   beleggen   in   activiteiten   op   het   gebied   van   fossiele   gassen   en/of
kernenergie   die   in   lijn   zijn   met   de   Eu-taxonomie.   Vanwege   de   beleggingsstrategie   kan    er   echter
worden  belegd  in  bedrijven  die  ook  actief  zijn  in  deze  sectoren.  Waar  nodig  wordt  meer  informatie
gegeven in het jaarverslag.

zijn duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling die 
geen rekening 
houden met de 
criteria voor 
ecologisch duurzame 
economische 
activiteiten in het 
kader van de EU-
taxonomie.

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling die niet 
op de EU-taxonomie zijn afgestemd?

De  beheerder  verplicht  zich  niet  tot  een  minimumaandeel  ecologisch  duurzame  beleggingen  die  niet  zijn
afgestemd  op  de  EU-taxonomie.  Beleggingen  die  in  lijn  zijn met de taxonomie worden beschouwd als een
subcategorie  van Duurzame Beleggingen. Als een belegging niet is afgestemd op de taxonomie omdat de
activiteit  nog  niet  onder  de  EU-taxonomie  valt,  of  als  de  positieve  bijdrage  niet  significant  genoeg  is  om te
voldoen  aan  de  technische  evaluatiecriteria  van  de  taxonomie,  kan  de  belegging  nog  steeds  worden
beschouwd   als   een   duurzame   belegging,   mits   deze   aan   alle   criteria   voldoet.   Het   globale   aandeel
duurzame belegging (minimaal 3,00%) kan ook beleggingen omvatten met een ecologische doelstelling in
economische activiteiten die volgens de EU-taxonomie niet als ecologisch duurzaam worden beschouwd.

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen?

De   beheerder   verplicht   zich   niet   tot   een   minimumaandeel   aan   duurzame   beleggingen   met   een
maatschappelijk   doel.    De   duurzame   beleggingen   kan   ook   beleggingen   omvatten   met   een   sociale
doelstelling.  Alle  duurzame  beleggingen  met  een  sociale  doelstelling  zullen  opgenomen  worden  in  het
aandeel   duurzame   belegging   waartoe    de   beheerder   zich   verbindt   (minimaal   3,00%),   ongeacht  zijn
bijdrage aan ecologische en/of sociale doelstellingen.

¹ Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering ("klimaatmitigatie") en
geen ernstige afbreukdoen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie - zie de toelichting in de li nkermarge. De uitgebreide criteria voor economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en
kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 van de Commissie.



Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?

Meer specifieke informatie over dit product vindt u op deze website: https://regulatory.allianzgi.com/SFDR    of 
andere product specifieke informatie is te vinden op de website: https://allianz.be/nl/algemeen/duurzaam-
beleggen.html 

Ja,  de  beheerder  heeft  de  index  "BLOOMBERG  Euro  Aggregate  Corporates  Total  Return"  aangewezen  als
referentiebenchmark  van  de  icb.  Deze  referentiebenchmark  is  een  marktindex.  De  icb  zal  ecologische  en
sociale  kenmerken  promoten  door  het  gewogen  gemiddelde  van  de  BKG-intensiteit  (scope  1,  2  en  3)  van
het  beleggingsfonds  te  beheren  zodat  deze  lager  is  dan  die  van  de  referentie-index,  en  door  het  gewogen
gemiddelde  percentage  vrouwen  in  de  bestuursorganen  van  het  beleggingsfonds  te  beheren  zodat  dit
hoger  is  dan  dat  van  de  referentie-index,  zoals  beschreven  in  het  gedeelte  "Welke  beleggingsstrategie
hanteert dit ļnanciÜle product?".

Referentiebenchmarks 
zijn indices waarmee 
wordt gemeten of het 
ļnanciÜle product 
voldoet aan de 
ecologische of sociale 
kenmerken die dat 
product promoot.

Is er een speciļeke index als referentiebenchmark aangewezen om te bepalen of dit ļnanciÜle 
product is afgestemd op de ecologische en/of sociale kenmerken die dit ļnanciÜle product 
promoot?

Hoe wordt de referentiebenchmark doorlopend afgestemd op alle ecologische of sociale 
kenmerken die dit ľnanciÝle product promoot?

De  referentiebenchmark  is  een  marktindex  en  is  niet  steeds  afgestemd  op  elk  van  de  ecologische  of
sociale  kenmerken  die  het  ļnanciÜle  product  promoot.  De  referentiebenchmark  wordt  gebruikt  om  de
gewogen   gemiddelde   BKG-intensiteit   (scope   1,   2   en   3)   van   de   icb   en   het   gewogen   gemiddelde
percentage  vrouwen  in  de  bestuursorganen  van  de icb te vergelijken met de markt, zoals weergegeven
door de referentiebenchmark.

Hoe wordt geborgd dat de beleggingsstrategie doorlopend op de methode van de index 
afgestemd blijft?

De   referentie-index   is   een   marktindex   en   houdt   bij   de   samenstelling   van   de   index   niet   dezelfde
ecologische en/of sociale kenmerken in aan als die welke door de icb worden gepromoot.

Waarin verschilt de aangewezen index van een relevante brede marktindex?

De referentie-index van de icb is een marktindex.

Waar is de voor de berekening van de aangewezen index gebruikte methodologie te vinden?

Details over de methodologie van de referentie-index zijn beschikbaar op
 
https://assets.bbhub.io/professional/sites/10/Bloomberg-Index-Publications-Fixed-Income-Index-
Methodology.pdf

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor zijn deze bedoeld en bestaan 
er ecologische of sociale minimumwaarborgen?

Het   soort   instrumenten   bedoeld   in   het   gedeelte   "#2   Overig"    is   in   aanmerking   komende   activa   in
overeenstemming  met  het  prospectus.  Ze  omvatten  contanten,  kasequivalenten,  de  doelfondsen,  de
categorieÜn  van  in  aanmerking  komende  activa  en  derivaten  die  ecologische  of  sociale  kenmerken  niet
speciļek   promoten.   De   icb   kan   gebruik   maken   van   derivaten,   die   altijd   tot   categorie   "#2   Overig"
behoren,       voor       hedging,       liquiditeitenbeheer       en       eĸciÜnt       portefeuillebeheer,       en       voor
beleggingsdoeleinden. Voor deze beleggingen gelden geen ecologische of sociale garanties.

De informatie over duurzaamheid die in dit document over het product is opgenomen, werd naar best vermogen opgesteld door Allianz Benelux NV. Hiervoor is Allianz Benelux NV echter
afhankelijk van de informatie over de verschillende duurzaamheidsaspecten die door de vermogensbeheerders beschikbaar wordt gesteld. De informatie in dit document is bijgevolg opgesteld
op basis van de top of heden beschikbaar informatie en kan verder worden gewijzigd en/of aangevuld volgens de informatie die de vermogensbeheerders de komende jaren zullen verstrekken.

https://regulatory.allianzgi.com/SFDR
https://assets.bbhub.io/professional/sites/10/Bloomberg-Index-Publications-Fixed-Income-Index-Methodology.pdf
https://assets.bbhub.io/professional/sites/10/Bloomberg-Index-Publications-Fixed-Income-Index-Methodology.pdf
https://assets.bbhub.io/professional/sites/10/Bloomberg-Index-Publications-Fixed-Income-Index-Methodology.pdf
https://assets.bbhub.io/professional/sites/10/Bloomberg-Index-Publications-Fixed-Income-Index-Methodology.pdf
https://assets.bbhub.io/professional/sites/10/Bloomberg-Index-Publications-Fixed-Income-Index-Methodology.pdf


Heeft dit financieel product een duurzame beleggingsdoelstelling?

¨ Ja ý Nee

¨ Dit product zal minimaal de volgende duurzame 
beleggingen met een ecologische doelstelling 
doen:__%

ý Dit product promoot ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam beleggen niet het doel 
ervan is, zal het een minimum van 1% duurzame 
beleggingen hebben

¨ in economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie als ecologisch duurzaam 
gelden

ý met een ecologische doelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie als 
ecologisch duurzaam gelden

¨ in economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie niet als ecologisch 
duurzaam gelden

ý met een ecologische doelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie niet als 
ecologisch duurzaam gelden

ý met een sociale doelstelling

¨ Dit product zal minimaal de volgende duurzame 
beleggingen met een sociale doelstelling 
doen:__%

¨ Dit product promoot E/S-kenmerken, maar zal niet 
duurzaam beleggen.

Duurzame belegging: 
een belegging in een 
economische activiteit 
die bijdraagt aan het 
behalen van een 
milieudoelstelling of een 
sociale doelstelling, mits 
deze belegging geen 
ernstige afbreuk doet 
aan milieu- of sociale 
doelstellingen en de 
ondernemingen waarin 
is belegd praktijken op 
het gebied van goed 
bestuur toepassen.

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem dat 
is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij een 
lijst van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten is 
vastgesteld. In de 
verordening is geen lijst 
van sociaal duurzame 
economische 
activiteiten vastgesteld. 
Duurzame beleggingen 
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al dan niet in 
overeenstemming zijn 
met de taxonomie.

Ecologische en/of sociale kenmerken (E/S-kenmerken)

Precontractuele informatie voor de ļnanciÜle producten als bedoeld in artikel 8, leden 1, 2 en 2 bis, van 
Verordening (EU) 2019/2088 en artikel 6, eerste alinea, van Verordening (EU) 2020/852 
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Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit ļnanciÜle product?

Allianz  Strategy  50  (het  “Subfonds”)  promoot  een  breed  scala  aan  kenmerken  op  het  gebied  van  milieu,
mensenrechten,  governance  en/of  zakelijk  gedrag  (het  laatste  kenmerk  is  niet  van  toepassing  op  ļnanciÜle
instrumenten die zijn uitgegeven door een overheidsentiteit). Het Subfonds doet dit door:

• Als  eerste  stap  ecologische  en sociale kenmerken te bevorderen door directe beleggingen
in   bepaalde   emittenten   die   betrokken   zijn   bij   controversiÜle   ecologische   of   sociale
bedrijfsactiviteiten   uit   te   sluiten   van   het   beleggingsuniversum    van   het  Subfonds  door
uitsluitingscriteria  toe  te  passen.  In  het  kader  van  dit  proces  sluit  de  Beleggingsbeheerder
ondernemingen  waarin  is  belegd  uit  die  zijn  betrokken  bij  controversiÜle  ecologische  of
sociale  bedrijfsactiviteiten  of  die  goede  bestuurspraktijken  en  beginselen  en  richtlijnen
ernstig     schenden,     zoals     de     beginselen     van     het     VN     Global     Compact,     de
OESO-richtsnoeren  voor  multinationale  ondernemingen  en  de  leidende  beginselen  van
de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten.

• Als      tweede      stap      selecteert      de      Beleggingsbeheerder       uit      het      overblijvende
beleggingsuniversum  die  bedrijfsemittenten  die  binnen  hun  sector  beter  presteren  op  het
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Leven", BNB: Blvd de Berlaimont 14, 1000 Brussel, www.nbb.be.



gebied   van   duurzaamheidsaspecten.   Met   betrekking   tot   overheidsemittenten   zijn   dit
emittenten  die  over  het  algemeen  beter  presteren  wat  betreft  duurzaamheidsaspecten.
Aan  de  emittenten  wordt  een  individuele  score  toegekend  door  de  beleggingsbeheerder.
De   score   begint   bij   0   (laagste)   en   eindigt   bij   4   (hoogste).   De   score   is   gebaseerd   op
factoren  op  het  gebied  van  milieu,  maatschappij,  governance  en  zakelijk  gedrag  (zakelijk
gedrag  is  niet van toepassing op soevereine emittenten) en vertegenwoordigt een interne
beoordeling    die   door    de   Beleggingsbeheerder    wordt  toegekend  aan  een  bedrijfs-  of
soevereine emittent.

• Verder  zal  de  Beleggingsbeheerder  zich  houden  aan  een  minimumpercentage van 1,00%
duurzame   beleggingen   en   een   minimumpercentage   van   0,01%   beleggingen   die   zijn
afgestemd op de EU-taxonomie.

Er  is  geen  referentiebenchmark  aangewezen  om  de  ecologische  en/of  sociale  kenmerken  (E  /  S-kenmerken)
te behalen die het Subfonds promoot.

De  details  en  methoden  van  elke  stap  worden  beschreven  in  het  onderdeel  “Welke  beleggingsstrategie
hanteert dit ļnanciÜle product?”.

Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk van de door dit ľnanciÝle 
product gepromote ecologische of sociale kenmerken gemeten?

Om   het   verwezenlijken    van   de   ecologische   en/of   sociale    kenmerken    (E   /    S-kenmerken)    te   meten,
worden  de  volgende  duurzaamheidsindicatoren  gebruikt,  waarover  aan  het  einde  van  het  boekjaar
wordt gerapporteerd:

• Bevestiging  dat  de  uitsluitingscriteria  gedurende het hele boekjaar van het Subfonds
zijn nageleefd.

• Percentage    van    de    portefeuille    met    een    eigen    score    van    1    of    meer.    Het
scoringsproces   wordt   beschreven   in   het   onderdeel   “Welke   beleggingsstrategie
hanteert   dit   ļnanciÜle   product?”.   De   basis   voor    de   berekening   is   de   intrinsieke
waarde   van  het  Subfonds,  met  uitzondering  van  instrumenten  die  vanwege  hun
aard  geen  score  hebben  zoals  contanten  en  deposito's.  Derivaten  krijgen  over  het
algemeen    geen    score.    Derivaten     (met    uitzondering    van    kredietverzuimswaps)
waaraan   onderliggend  één  enkele  rating  is  toegekend  aan  een  bedrijfsemittent,
krijgen   over   het   algemeen   wel   een   score.   De   omvang   van   het   deel   van   de
portefeuille   waaraan   geen   score   is   gegeven,   is   afhankelijk   van   de   algemene
beleggingsstrategie van het Subfonds zoals beschreven in het prospectus.

• Percentage duurzame beleggingen aan het einde van het boekjaar.

• Het percentage op de taxonomie afgestemde beleggingen aan het einde van het boekjaar.

Duurzaamheidsindicato-
ren meten hoe de 
ecologische of sociale 
kenmerken die het 
ļnanciÜle product 
promoot worden 
verwezenlijkt.

Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het ľnanciÝle product gedeeltelijk 
beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging bij tot die doelstellingen? 

De  doelstellingen  van  de  Duurzame  Beleggingen  die  het  ļnanciÜle  product  gedeeltelijk  beoogt  te
doen,    omvatten    een    breed    scala    aan    ecologische    en    sociale    onderwerpen,     waarvoor     de
Beleggingsbeheerder      gebruikmaakt      van      referenties      zoals,      onder      meer,      de      duurzame
ontwikkelingsdoelstellingen  van  de  VN  (SDG's)[1]  en  de  doelstellingen  van  de  EU-taxonomie,  zijnde:
Het  beperken  van  klimaatverandering,  aanpassing  aan  klimaatverandering,  duurzaam  gebruik  en  het
beschermen   van   water   en   mariene   hulpbronnen,   de   transitie   naar   een   circulaire   economie,   de
preventie   en   bestrijding   van   vervuiling   en   het   beschermen   en   herstellen   van   biodiversiteit   en
ecosystemen.

De  Beleggingsbeheerder  meet  hoe  de  duurzame  beleggingen  bijdragen  aan  de  doelstellingen  op



Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten op 
duurzaamheidsfactoren?

Alle verplichte PAI-indicatoren worden als volgt overwogen:

• Beleggingen   in   emittenten   die   de   uitsluitingscriteria   voor    controversiÜle   wapens,
beginselen  en  richtlijnen  ernstig  schenden,  zoals  de  beginselen  van  het  VN  Global
Compact,     de    OESO-     richtsnoeren     voor     multinationale    ondernemingen     en   de
leidende    beginselen    van    de    VN    inzake    bedrijfsleven    en    mensenrechten    of
overheidsemittenten   met   een   te   lage   score   in   de   Freedom   House-index   worden
uitgesloten  en  slagen  niet  voor  de  DNSH-beoordeling.  De  uitsluitingscriteria  worden
beschreven  in  het  gedeelte  "Welke  bindende  elementen  van  de  beleggingsstrategie

basis van een eigen methode, en wel als volgt:

• De  bedrijfsactiviteiten  van  een  emittent  worden  uitgesplitst  in  inkomsten  die  door  de
verschillende    bedrijfsactiviteiten    worden    gegenereerd    op    basis    van    externe
gegevens.   In   gevallen   waarin   de   uitsplitsing   van   de   ontvangen   inkomsten   uit
bedrijfsactiviteiten   niet   gedetailleerd   genoeg   is,   wordt   deze   bepaald   door   de
Beleggingsbeheerder.  De  bedrijfsactiviteiten  worden  intern  beoordeeld  of  ze  al  dan
niet     positief     bijdragen     aan     een     ecologische     of     sociale     doelstelling.     Het
inkomstenaandeel    van    elke    bedrijfsactiviteit    dat    positief    bijdraagt    aan    een
ecologische  of  sociale  doelstelling  wordt  toegewezen  aan  het  aandeel  duurzame
beleggingen,  op  voorwaarde  dat  de  emittent  voldoet  aan  de  beoordeling  "Geen
ernstige    afbreuk   doen"  (Do  No  Signiļcant  Harm,  ofwel  "DNSH")  evenals  aan  de
beginselen van goed bestuur.

• Voor  emittenten  waarvan  de  bedrijfsactiviteiten  voor  ten  minste  20%  bestaan  uit
duurzame  beleggingen  en  die  bezig  zijn  met  een  transitie  naar  of  al  zijn  afgestemd
op   een   netto-nulpad,   verhoogt    de   beleggingsbeheerder    het   berekende    aandeel
duurzame    beleggingen   dat   aan   de   betreķende   emittent   is   toegewezen   met   20
procentpunten.  De  emittenten  worden  geacht  met  de  transitie  naar  Net  Zero  bezig
te  zijn  als  zij  in  een  van  de  volgende  categorieÜn  vallen:  (1)  Net  Zero,  (2)  afgestemd
op  Net  Zero  of  (3)  bezig  met  afstemming  op  Net  Zero.  Emittenten  in  de  categorieÜn
(4)  verbonden  aan  Net  Zero  of  (5)  niet  afgestemd  op  Net  Zero  worden  niet  geacht
bezig te zijn met de transitie naar of te zijn afgestemd op een Net Zero-traject.

• Voor  effecten  die  specifieke  projecten  financieren  ("Projectobligaties")  die  bijdragen
aan  milieu-  of  sociale  doelstellingen,  wordt  de  totale  belegging  geacht  bij  te  dragen
aan   milieu-   en/of   sociale   doelstellingen,   maar    ook    hiervoor    wordt   een   controle
uitgevoerd  op  DNSH  en  goed  bestuur  van  emittenten  (of  in  sommige  gevallen  op
projectniveau).

• Het   aandeel   Duurzame   Beleggingen   van   elke   emittent   en   elke   projectobligatie
wordt   gewogen   op   basis   van   het   percentage   van   de   portefeuille   dat   in   een
dergelijke  emittent  of  projectobligatie  is  belegd.  De  individuele  gewogen  aandelen
in    Duurzame    Beleggingen    van    alle    emittenten    en    projectobligaties    worden
samengevoegd om het aandeel Duurzame Beleggingen van het Subfonds te berekenen.

[1] https://sdgs.un.org/goals

Hoe doen de duurzame beleggingen die het ľnanciÝle product gedeeltelijk beoogt te doen geen 
ernstige afbreuk aan ecologische of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?

Om  te  beoordelen  of  Duurzame  Beleggingen  geen  ernstige  afbreuk  doen  aan  andere  ecologische
en/of  sociale  doelstellingen,  gebruikt  de  Beleggingsbeheerder  de  indicatoren  voor  de  belangrijkste
ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren (Principle Adverse Impacts, ofwel "PAI's").

https://sdgs.un.org/goals


De belangrijkste 
ongunstige effecten zijn 
de belangrijkste 
negatieve effecten van 
beleggingsbeslissingen 
op 
duurzaamheidsfactoren 
die verband houden met 
ecologische en sociale 
thema's en 
arbeidsomstandigheden
, eerbiediging van de 
mensenrechten en 
bestrijding van corruptie 
en omkoping.

zijn  bij  het  selecteren  van  de  beleggingen  gebruikt  om  alle  ecologische  of  sociale
kenmerken te verwezenlijken die dit ļnanciÜle product promoot?".

• Er   zijn   drempels   bepaald   voor    alle   PAI-indicatoren,   behalve   voor    het   "aandeel
niet-hernieuwbare      energieconsumptie      en      -productie",      dat      indirect      wordt
weerspiegeld in andere PAI-indicatoren.

Meer gedetailleerd heeft de Beleggingsbeheerder de volgende stappen ondernomen:

• Belangrijkheidsgrenzen    gedeļnieerd    om    aanzienlijk    schadelijke    emittenten    te
identiļceren.   De  belangrijkheidsgrenzen  van  emittenten  worden  ten  minste  twee
keer  per  jaar  getoetst.  Afhankelijk  van  de  betreffende  indicator  worden  de  drempels
bepaald    ten    opzichte    van    de    sector,    in    absolute    cijfers    of    op    basis    van
gebeurtenissen  of  situaties  waarin  ondernemingen  een  vermeend  negatief  effect
hebben      op      ecologisch,sociaal      of      governancegebied      (controverses).      De
Beleggingsbeheerder     kan    in    gesprek    gaan    met    emittenten    die    niet    aan    de
belangrijkheidsgrenzen    voldoen    om    de    emittent    in    staat    te    stellen    om    het
ongunstige effect te verhelpen.

• Weging  van  de  PAI-indicator  naargelang  het  niveau  van  vertrouwen  in  de  kwaliteit
van  de  beschikbare  gegevens  die  worden  berekend  om  te  komen  tot  een  algemene
DNSH-score   die   relevant   is   voor    de   emittent.   De   algemene   DNSH-score   wordt
bepaald   op   basis   van   de   drempel   voor    elke   PAI  en  de  vertrouwensweging.  Een
bedrijf  heeft  de  DNSH-beoordeling  niet  gehaald  als  de  totale  DNSH-score  één  of
hoger  is.  Als  de  emittent  vervolgens  tweemaal  op  rij  niet  aan  de  algemene  score
voor  het  beginsel  'geen  ernstige  afbreuk  doen'  voldoet  of  wanneer  engagement  is
mislukt,   slaagt   deze   niet   voor   de   vereiste   om   geen   ernstige   afbreuk   te   doen.
Beleggingen   in   eķecten   van   emittenten   die   de   SNSH-beoordeling   niet   halen,
worden niet meegerekend als duurzame beleggingen.

• Daar  waar  de  retrospectieve  of  toekomstgerichte  informatie  niet  overeenkomt  met
de     beoordeling     op     het     beginsel     'geen     ernstige     afbreuk     doen',     kan     de
Beleggingsbeheerder  onder  bepaalde  omstandigheden  besluiten  deze  beoordeling
terzijde   te   schuiven.   De   beslissing   om   de   informatie   terzijde   te   schuiven   wordt
genomen   door    een   intern   besluitvormingsorgaan   dat   bestaat   uit   functies   zoals
Beleggingen, Compliance en Juridische zaken.

Voor   PAI-indicatoren   is   er   onvoldoende   gegevensdekking.   Soortgelijke    gegevenspunten   worden
gebruikt  om  PAI-indicatoren  te  beoordelen  zodra  wordt,  indien  relevant,  beoordeeld  of  al  dan  geen
aanzienlijke    schade    wordt    berokkend    op    de    volgende    punten:    aandeel    niet-hernieuwbare
energieconsumptie  en  -productie,  activiteiten  met  een  negatief  effect  op  gebieden  met  een  kwetsbare
biodiversiteit,  uitstoot  in  het  water,  gebrek  aan  processen  en  nalevingsmechanismen  om te controleren
in    hoeverre     de    beginselen    van    VN    Global    Compact    en    OESO-richtlijnen   voor   multinationale
ondernemingen  worden  nageleefd;  voor  soevereine  staten:  BKG-intensiteit  en  landen  waarin  wordt
geïnvesteerd  die  vatbaar  zijn  voor  schendingen  op  sociaal  vlak.  In  het  geval  van  Projectobligaties
kunnen  soortgelijke  gegevens  op  projectniveau  worden  gebruikt  om  te  garanderen  dat  de  Duurzame
Beleggingen  geen  ernstige  afbreuk  doen  aan  andere  ecologische  en/of  sociale  doelstellingen.  De
Beleggingsbeheerder  streeft  ernaar  om  meer  gegevens  beschikbaar  te  stellen  over  PAI-indicatoren
waarover      weinig     gegevens     beschikbaar      zijn     door      samen     te     werken      met     emittenten     en
gegevensverstrekkers.   De   Beleggingsbeheerder   evalueert   regelmatig   of   de   beschikbaarheid   van
gegevens    voldoende    is    toegenomen    om    de    beoordeling    ervan     te    kunnen    opnemen    in    het
beleggingsproces.



Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor multinationale 
ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten? 
Details:

De     uitsluitingen     van     de     Beleggingsbeheerder      zoals     beschreven     in     het     onderdeel     “Welke
beleggingsstrategie  hanteert  dit  ļnanciÜle  product?”  sluiten  bedrijven  uit  die  een  van  de  volgende
kaders    ernstig   schenden:   De   beginselen   van   het   VN   Global   Compact,   de   OESO-richtlijnen    voor
multinationale ondernemingen en de VN-richtlijnen voor het bedrijfsleven en de mensenrechten.

In  de  EU-taxonomie  is  het  beginsel  "geen  ernstige  afbreuk  doen"  vastgesteld,  dat  inhoudt  dat  op
taxonomie  afgfestemde  beleggingen  geen  ernstige  afbreuk  mogen  doen  aan  de  doelstellingen  van
de EU-taxonomie en dat vergezeld gaat van specifieke EU-criteria.

Het    beginsel    "geen    ernstige     afbreuk    doen"     is    alleen    van    toepassing     op    de    onderliggende
beleggingen   van   het   ļnanciÜle  product  die  rekening  houden  met  de  EU-criteria  voor  ecologisch
duurzame  economische  activiteiten.  De  onderliggende  beleggingen  van  het  resterende  deel  van  dit
ļnanciÜle  product  houden  geen  rekeningmetde  EU-criteria  voor  ecologisch  duurzameeconomische
activiteiten.

Houdt dit ļnanciÜle product rekening met de belangrijkste ongunstige eķecten op 
duurzaamheidsfactoren?

ý Ja

De  Beleggingsbeheerder  houdt  rekening  met  PAI's  via  maatregelen  die  een  directe  impact  hebben  op  de
beleggingsstrategie,    zoals    het    toepassen    van    uitsluitingscriteria    en    indirecte    maatregelen,    zoals
engagement  met  bedrijfsemittenten  en  deelname  aan  relevante  sectorinitiatieven.  Rekening  houden  met
PAI's   betekent   niet   het   vermijden    van   PAI's,   maar    ernaar    streven   om   dergelijke  PAI's  te  beperken.  Het
algemene   doel   van   de   beperking    hangt   ook    samen   met   het   portefeuillebeheer    volgens   de   algemene
beleggingsstrategie.

Met  de  volgende  PAI-indicatoren  wordt  rekening  gehouden  door  middel  van  de  directe  maatregelen  zoals
uiteengezet in onderstaande tabel:



De  gegevens  die  nodig  zijn  voor  de  PAI-indicatoren  zijn  heterogeen.  De Beleggingsbeheerder streeft ernaar
om  meer  gegevens  beschikbaar  te  stellen  over  PAI-indicatoren  waarover  weinig  gegevens  beschikbaar  zijn
door    samen   te   werken    met   gegevensverstrekkers    en/of   emittenten.   De   Beleggingsbeheerder    evalueert
regelmatig  of  de  beschikbaarheid  van  gegevens  voldoende  is  toegenomen  om  de  beoordeling  ervan  te
kunnen opnemen in het beleggingsproces.

De   indicatoren   voor    de   belangrijkste    ongunstige  eķecten  worden  ook  in  aanmerking  genomen  via  de
volgende indirecte maatregelen:

• De  Beleggingsbeheerder  moedigt  ondernemingen  waarin  is  belegd  actief  aan  en  gaat
met   hen   in   gesprek   over    bredere   duurzaamheidskwesties,    waaronder    PAI-indicatoren
zoals   Genderdiversiteit,    ook    om   stembeslissingen   voor    te   bereiden   voorafgaand   aan
aandeelhoudersvergaderingen  (regelmatig  voor  directe  beleggingen  in  aandelen).  Bij  de
beslissing   over   de   uitoefening   van   stemrechten   houdt   de   Beleggingsbeheerder   ook
rekening  met  bredere  duurzaamheidskwesties.  Meer  informatie  over  de  aanpak  die  de
Beleggingsbeheerder   hanteert   ten   aanzien   van   de   uitoefening   van   stemrechten   en
engagement      met      ondernemingen       is      uiteengezet      in      de      verklaring       omtrent
rentmeesterschap van de Beleggingsbeheerder.

• De      Beleggingsbeheerder       heeft      zich      aangesloten      bij      het      Net      Zero      Asset
Manager-initiatief[2].  Dit  is  een  internationale  groep  van  vermogensbeheerders  die  zich
samen met institutionele beleggers inzet om BKG- emissies te verminderen.

Informatie over PAI-indicatoren is beschikbaar in het eindejaarsrapport van het Subfonds.
[2] https://www.netzeroassetmanagers.org/

¨ Nee

https://www.netzeroassetmanagers.org/


Welke beleggingsstrategie hanteert dit ļnanciÜle product? 

Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de 
beleggingen gebruikt om te voldoen aan alle ecologische en sociale kenmerken die dit ľnanciÝle 
product promoot? 

Als  eerste  stap  past de Beleggingsbeheerder de volgende uitsluitingscriteria toe, d.w.z. dat er niet direct
wordt belegd in effecten die zijn uitgegeven door bedrijven:

• beginselen   en   richtlijnen,   zoals   de   beginselen   van   het   Global   Compact   van   de
Verenigde  Naties,  de  OESO-richtlijnen  voor  multinationale  ondernemingen  en  de
leidende   beginselen   van   de   VN   inzake   bedrijfsleven   en   mensenrechten,   ernstig
schenden,

• het    ontwikkelen,    produceren,    gebruiken,    onderhouden,    te    koop    aanbieden,
distribueren,  opslaan  of  vervoeren  van  controversiÜle  wapens  (antipersoonsmijnen,
clustermunitie,   chemische   wapens,   biologische   wapens,   verarmd   uranium,   witte
fosfor en kernwapens die niet onder het non- proliferatieverdrag vallen),

• die meer dan 10% van hun inkomsten genereren uit de winning van steenkool,
• die  actief  zijn  in  de  nutssector  en  meer  dan  20%  van  hun  inkomsten  genereren  uit

steenkool,
• die  zijn  betrokken  bij  de  productie  van  tabak  of  die  meer  dan  5%  van  hun  inkomsten

genereren uit de distributie van tabak.

Directe  beleggingen  in  effecten  die  zijn  uitgegeven  door  overheidsemittenten  die  door  de  Freedom
House-index[3] als "niet vrij" worden gekwalificeerd, worden uitgesloten.

De   Beleggingsbeheerder   past   de   uitsluitingscriteria   toe   op   een   speciļeke   emittent   op   basis   van
informatie  van  externe  gegevensverstrekkers  en in bepaalde omstandigheden op intern onderzoek. De
beoordeling  van  emittenten  aan  de  hand  van  de  uitsluitingscriteria  wordt  ten  minste  één  keer  per  half
jaar     uitgevoerd.    Onder     bepaalde    omstandigheden    kan     de    Beleggingsbeheerder     besluiten    de
ontvangen  informatie  terzijde  te  schuiven.  De  beslissing  om  de  informatie  terzijde  te  schuiven  wordt
genomen    door     een    intern     besluitvormingsorgaan     dat    bestaat    uit    functies   zoals   Beleggingen,
Compliance  en  Juridische  zaken.  Meer  informatie  over  externe  gegevensverstrekkers  en  het  proces  van
terzijde schuiven is beschikbaar op het respectieve productinformatiedocument op de SFDR-website.

Als   tweede   stap   selecteert    de   Beleggingsbeheerder    uit  het  overblijvende  beleggingsuniversum  die
bedrijfsemittenten  die  binnen  hun  sector  beter  presteren  op  basis  van  hun  score  voor  factoren  op  het
gebied   van   milieu,   maatschappij,   governance   en   zakelijk   gedrag   (“Duurzaamheidsfactoren”).   Met
betrekking  tot  overheidsemittenten  zijn  dit  emittenten  die  over  het  algemeen  beter  presteren  wat
betreft  duurzaamheidsaspecten.  Aan  de  emittenten  wordt  een  individuele  score  toegekend  door  de
beleggingsbeheerder.  De  score  begint  bij  0  (laagste)  en  eindigt  bij  4  (hoogste).  De  score  is  een  interne
beoordeling   die   de   Beleggingsbeheerder   toekent   aan   een   bedrijfs-   of   overheidsemittent.   Scores
worden minstens twee keer per jaar geÜvalueerd.

De beleggingsstrategie 
stuurt beleggings- 
beslissing en op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelstellin-
gen en risicotolerantie.

De   beleggingsdoelstelling   van   het   Subfonds   is   erop   gericht   om   op   de   lange   termijn   voornamelijk
kapitaalgroei  te  genereren  met  betrekking  tot  het  aandelengedeelte  van  de  portefeuille  door  te  beleggen
in    wereldwijde    Aandelenmarkten,     met    betrekking    tot    het    gedeelte    Obligatie-/geldmarkten    van   de
portefeuille,    richting   het   genereren   van   een   marktgedreven   rendement   met   betrekking   tot   de   in   euro
luidende  Obligatie-/geldmarkten  in  overeenstemming  met  de  ecologische  en  sociale  kenmerken  die  het
Subfonds    promoot.     De    algemene    beleggingsstrategie    van    het    Subfonds    wordt   beschreven   in   het
prospectus.

Met   betrekking   tot   ecologische   en   sociale    kenmerken  van  de  beleggingsstrategie,  is  het  volgende  van
toepassing:



Ten  minste  90%  van  de  portefeuille  van  het  Subfonds  krijgt  een  interne  score  op  een schaal van 0-4. De
basis  voor  het  berekenen  van  de  drempel  van  90%  is  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds,  met
uitzondering   van   instrumenten   die   vanwege   hun   aard   geen   score   hebben,   zoals   contanten   en
deposito's.   Derivaten   krijgen   over   het   algemeen   geen   score.   Derivaten   (met   uitzondering   van
kredietverzuimswaps)  waaraan  onderliggend  één  enkele  rating  is  toegekend  aan  een  bedrijfsemittent,
krijgen  over  het  algemeen  wel  een  score.  De  omvang  van  het  niet  gescoorde  deel  van  de  portefeuille
varieert  afhankelijk  van  de  algemene  beleggingsstrategie  van  het  Subfonds  zoals  beschreven  in  het
prospectus.

Het scoringsproces omvat het volgende:

• De     Beleggingsbeheerder     ontvangt     voor     speciļeke     emittenten     regelmatig
kwantitatieve   en   kwalitatieve   informatie   van   externe   gegevensverstrekkers   over
indicatoren van duurzaamheidsfactoren.

• De  Beleggingsbeheerder  vult  de  informatie  over  duurzaamheidsfactoren  aan  met
interne  kwantitatieve  en  kwalitatieve  analyses,  bijvoorbeeld  wanneer  informatie  van
externe  gegevensverstrekkers  niet  beschikbaar,  onvolledig  of  verouderd  is  of  niet
overeenstemt met de beoordeling van de Beleggingsbeheerder.

• De        Beleggingsbeheerder         berekent        een        score        voor       elk       van       de
duurzaamheidsfactoren   voor    elke   emittent   op   basis   van   een   reeks   indicatoren.
Binnen   dit   proces   bepaalt   de   Beleggingsbeheerder    een   speciļeke   weging   voor
Duurzaamheidsfactoren  op  basis  van  de  materialiteit  van  de  sector.  Op  basis  van
deze  duurzaamheidsfactoren  bepaalt  de  Beleggingsbeheerder  voor  elke  emittent
een totaalscore die zijn duurzaamheidsprofiel weerspiegelt.

• Daarnaast wordt de score op nul gezet als de Beleggingsbeheerder een aanmerking
aangaande  mensenrechten  vaststelt  op  basis  van  een  methodologie  die  gebruik
maakt      van      externe      gegevensverstrekkers      en      intern      onderzoek.      Voor
bedrijfsemittenten     gebeurt      dit     als     de     emittent     in     zijn     bedrijfsvoering      de
mensenrechten   niet   respecteert,    met   inbegrip    van   (i)   het   niet   integreren   van   de
beginselen  van  de  Universele  Verklaring  van  de  Rechten  van  de  Mens,  (ii)  het  niet
respecteren   van   belangrijke    verdragen   van   de   Internationale   Arbeidsorganisatie
en/of  (iii)  het  niet  ondertekenen  van  het  Global  Compact  van  de  Verenigde  Naties.
Deze    toekomstige    tool    controleert    zowel    controverses    op    het    gebied    van
mensenrechten  (schendingen  van  mensenrechten)  als  het  beheer  van  controverses
op   het   gebied   van   mensenrechten   (de   geschiktheid   van   preventiemechanismen
zoals      beleidslijnen,      toezeggingen,      systemen      of      klachtenprocedures      en
risicoblootstelling).  Voor  soevereine  staten  beoordeelt  de  Beleggingsbeheerder  de
politieke   rechten   die   burgers   hebben   (verkiezingsproces,   politiek   pluralisme   en
participatie,  het  functioneren  van  de  overheid),  burgerlijke  vrijheden  (vrijheid  van
meningsuiting    en    geloof,    verenigings-    en    organisatierechten,    de    rechtsstaat,
persoonlijke  autonomie  en  individuele  rechten)  en  persvrijheid.  Hiervoor  maakt  de
Beleggingsbeheerder  ook  gebruik  van  het  werk  van  de  Freedom  House  organisatie,
dat  de  beginselen  van  de  Universele  Verklaring  van  de  Rechten  van  de  Mens  uit
1948 weerspiegelt.

• Voor   bepaalde   emittenten   voert    de   Beleggingsbeheerder    aanvullend   kwalitatief
onderzoek  uit.  Op  basis  van  dergelijk  onderzoek  kan  de  Beleggingsbeheerder  de
interne  score  en  de  aanmerking  aangaande  mensenrechten  naar boven of beneden
bijstellen.

Wat  betreft  de  emittenten  aan  wie  een  score  is  toegekend,  belegt  de  Beleggingsbeheerder  enkel  in
emittenten met een interne score van 1 of meer.

Verder  verbindt  de  Beleggingsbeheerder  zich  tot  een  minimumaandeel  duurzame  beleggingen  van
1,00%  van  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds.  De  Beleggingsbeheerder  verbindt  zich  tevens  toe
dat  een  minimumaandeel  van  0,01%  van  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds  is  afgestemd  op  de



Praktijken op het gebied 
van goed bestuur 
omvatten goede 
managementstructuren, 
betrekkingen met 
werknemers, beloning 
van het betrokken 
personeel en naleving 
van de 
belastingwetgeving.

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen voor de 
ondernemingen waarin is belegd?

Ondernemingen  worden  uitgesloten  op  basis van geverifieerde niet-naleving van vastgestelde normen
die   overeenkomen   met   vier   pijlers   van   goede   bestuurspraktijken:   goede   managementstructuren,
betrekkingen    met    werknemers,     beloning    van    het    betrokken    personeel    en    naleving    van    de
belastingwetgeving.    De    uitgesloten    ondernemingen   zijn   gebaseerd   op   informatie   van   externe
gegevensverstrekkers     en    in    bepaalde    omstandigheden    op    intern     onderzoek.     Onder     bepaalde
omstandigheden  kan  de  Beleggingsbeheerder  besluiten  de  ontvangen  informatie  terzijde  te  schuiven.
De     beslissing     om     de     informatie     terzijde     te     schuiven     wordt     genomen     door      een     intern
besluitvormingsorgaan dat bestaat uit functies zoals Beleggingen, Compliance en Juridische zaken.

Verder  stimuleert  de  Beleggingsbeheerder  ondernemingen  waarin  is  belegd  actief  en  gaat  met  hen  in
gesprek   over   governancekwesties,   ook   om   stembeslissingen   voor   te   bereiden   voorafgaand   aan
aandeelhoudersvergaderingen    (regelmatig   voor    directe   beleggingen   in   aandelen).  Bij  beslissingen
over     het     uitoefenen     van     stemrechten     wordt     tevens     rekening     gehouden     met     bredere
duurzaamheidskwesties.  Meer  informatie  over  de  aanpak  die  de  Beleggingsbeheerder  hanteert  ten
aanzien  van  de  uitoefening  van  stemrechten  en  engagement  met  ondernemingen  is  uiteengezet  in  de
verklaring omtrent rentmeesterschap van de Beleggingsbeheerder.

Welke activa-allocatie is er voor dit ļnanciÜle product gepland?

De activa-allocatie 
beschrijft het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa.

De   afdeling   activa-allocatie   beschrijft   welke   activa   van   de   portefeuille   de   Beleggingsbeheerder   zal
gebruiken om ecologische of sociale kenmerken te promoten:

• De  Beleggingsbeheerder  zegt  toe  om  de  interne  score,  zoals  beschreven  in  het  gedeelte
"Welke  bindende  elementen  van  de  beleggingsstrategie  zijn  bij  het  selecteren  van  de
beleggingen  gebruikt  om  alle  ecologische  of  sociale  kenmerken  te  verwezenlijken  die  dit
ļnanciÜle  product  promoot?",  voor  ten  minste  90%  (#1  Afgestemd  op  E  /  S-kenmerken)
van  de  portefeuille  van  het  Subfonds  toe  te  passen.  De  basis  voor  de  berekening  van  de
drempel   van   90%   is   de   intrinsieke    waarde   van   het   Subfonds,   met   uitzondering   van
instrumenten   die   van   nature   geen   rating   hebben,   zoals   beschreven   in   het   gedeelte
"Welke beleggingsstrategie hanteert dit ļnanciÜle product?".

• Min.  1,00%  (#  1A  Duurzaam)  van  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds  wordt  belegd  in
Duurzame Beleggingen.

• Min.  0,01%  van  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds  wordt  belegd  in  beleggingen  die
zijn afgestemd op de EU-taxonomie.

De  Beleggingsbeheerder  zegt  geen  minimumaandeel  toe  in  duurzame  beleggingen  die  niet  zijn  afgestemd
op   de   EU-taxonomie.   De   Beleggingsbeheerder    verbindt   zich   niet   tot   een   minimumaandeel   duurzame
beleggingen  op  sociaal  gebied.  Duurzame  Beleggingen  worden  opgenomen  in  het  aandeel  Duurzame
Beleggingen   dat   de   Beleggingsbeheerder   heeft   toegezegd   (min.   1,00%),   ongeacht   hun   bijdrage   aan
ecologische en/of sociale doelstellingen.

EU- taxonomie.

[3]Het  land  in  kwestie  is  te  vinden  in  de  Freedom  House  Index  (https://freedomhouse.org/countries/
freedom-world/scores) in de kolom "Total Score and Status" van de sectie "Global Freedom Scores".

Met welk toegezegd minimumpercentage wordt de ruimte voor in overweging te nemen 
beleggingen beperkt vóór de toepassing van die beleggingsstrategie?

Het  Subfonds  streeft  er  niet  naar  om  de  ruimte  voor  in  overweging  te  nemen  beleggingen  te  beperken
met een bepaald minimumpercentage vóór de toepassing van de beleggingsstrategie.



Op de taxonomie 
afgestemde activiteiten 
worden uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet die het 
aandeel weergeeft van 
de opbrengsten uit 
groene activiteiten van 
ondernemingen waarin 
is belegd; 
- de kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten zien 
welke groene 
beleggingen worden 
gedaan door de 
ondernemingen waarin 
is belegd, bv.voor een 
transitie naar een 
groene economie;
- de operationele 
uitgaven (OpEx) die 
groene operationele 
activiteiten van 
ondernemingen waarin 
is belegd, weergeven.

#1 Afgestemd op E/S 
- Kenmerken

90%

#2 Overige

#1A Duurzaam
1%

# 1B Overige E/S-
Kenmerken

Op taxonomie 
afgestemd

0.01%

Sociaal

# 1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte ļnanciÜle product om te 
voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

# 2 Overige omvat de overige beleggingen van het ļnanciÜle product die niet zijn afgestemd op de 
ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat:

-De subcategorie # 1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of sociale doelstellingen.

-De subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn afgestemd op de ecologische of 
sociale kenmerken die niet als duurzame belegging kwalificeren. 

Beleggingen

Overige ecologisch

Hoe worden met het gebruik van derivaten de ecologische of sociale kenmerken verwezenlijkt die 
het ľnanciÝle product promoot?

Derivaten  worden  niet  gebruikt  om  de  ecologische  of  sociale  kenmerken  te  verwezenlijken  die  het
Subfonds promoot.

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling minimaal op de EU-
taxonomie afgestemd?

De  Beleggingsbeheerder  verbindt  zich  tot  een  minimumaandeel  duurzame  beleggingen  van  0,01% die
zijn afgestemd op de EU-taxonomie.

Beleggingen  die  zijn  afgestemd  op de taxonomie omvatten schuldpapier en/of aandelen in ecologisch
duurzame  economische  activiteiten  die  zijn  afgestemd  op  de  EU-taxonomie.  De  op  de  taxonomie
afgestemde       gegevens       worden       verstrekt       door        een       externe       gegevensverstrekker.       De
Beleggingsbeheerder   heeft   de   kwaliteit   van   deze   gegevens   beoordeeld.   De   gegevens   zijn   niet
onderhevig  aan  garanties  van  auditors  of  controle  door  derden.  De gegevens hebben geen betrekking
op  overheidsobligaties.  Op  dit  moment  is  er  nog  geen  erkende  methodologie  om  te  bepalen  hoe  veel
activiteiten zijn afgestemd op de taxonomie voor beleggingen in overheidsobligaties.

De  op  de  taxonomie  afgestemde  activiteiten  in  deze  informatieverstrekking  zijn  gebaseerd  op  het
aandeel   van  de  omzet.  Op  de  taxonomie  afgestemde  gegevens  zijn  slechts  in  sommige  gevallen
gegevens  die  door  bedrijven,  in  overeenstemming  met  de  EU-taxonomie  worden  gerapporteerd.  In het
geval  dat  ondernemingen  geen  gegevens  rapporteren,  leidt  de  gegevensleverancier  op  de  taxonomie
afgestemde gegevens af uit andere beschikbare gelijkwaardige openbare gegevens.



Om te bepalen of aan 
de EU-taxonomie wordt 
voldaan, bevatten de 
criteria voor fossiel gas 
emissie-grenswaarden 
en de omschakeling op 
hernieuwbare energie of 
koolstofarme 
brandstoffen tegen eind 
2035.Voor kernenergie 
bevatten de criteria 
uitgebreide regels 
inzake veiligheid en 
afvalbeheer.
Faciliterende activiteiten
 maken het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiÜle bijdrage 
leveren aan een 
milieudoelstelling. 

Transitieactiviteiten zijn 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar zijn en die 
onder meer 
broeikasgasemissieniv-
eaus hebben die 
overeenkomen met de 
beste prestaties.

De  twee  onderstaande  diagrammen  geven  in  het  blauw  het  minimumpercentage  op  de  EU-taxonomie
afgestemde  beleggingen.  Er  is  geen  geschikte  methode  om  te  bepalen  in  hoeverre  staatsobligaties*  op
de  taxonomie  zijn  afgestemd.  Daarom  geeft  het  eerste  diagram  de  mate  van  afstemming  voor  alle
beleggingen  van  het  ļnanciÜle  product  inclusief  staatsobligaties,  terwijl  het  tweede diagram alleen voor
de   beleggingen   van   het   ļnanciÜle   product   in   andere   producten   dan   staatsobligaties   aangeeft   in
hoeverre die op de taxonomie zijn afgestemd.

* In deze diagrammen omvat "staatsobligaties" alle blootstellingen aan overheden.

Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en faciliterende activiteiten? 

De  Beleggingsbeheerder  zegt  geen  minimumaandeel  in  transitie-activiteiten,  faciliterende  activiteiten
en eigen prestaties toe die zijn afgestemd op de EU-taxonomie.

Belegt het ľnanciÝle product in activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie die aan 
de EU-taxonomie voldoen¹ ? #FT*

¨ Ja

¨ In fossiel gas ¨ In kernenergie

ý Nee

De  Beleggingsbeheerder  streeft  niet  naar  beleggingen  in  activiteiten  in  de  sectoren  fossiel  gas  en/of
kernenergie  die  aan  de  EU-taxonomie  voldoen.  Desondanks  kan  de  Beleggingsbeheerder  beleggen  in
ondernemingen    die   ook    betrokken   zijn   in   deze   activiteiten.   Nadere   informatie   wordt   verstrekt   als
onderdeel van het jaarverslag, indien relevant.

zijn duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling die 
geen rekening 
houden met de 
criteria voor 
ecologisch duurzame 
economische 
activiteiten in het 
kader van de EU-
taxonomie.

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling die niet 
op de EU-taxonomie zijn afgestemd?

De   Beleggingsbeheerder   zegt   geen   minimumaandeel   toe   in   duurzame   beleggingen   die   niet   zijn
afgestemd  op  de  EU-taxonomie.  Beleggingen  die  zijn  afgestemd  op  de  taxonomie  vormen  een  aparte
categorie  binnen  de  Duurzame  Beleggingen.  Indien  een  belegging  niet  is  afgestemd  op  de  taxonomie
aangezien  de  activiteit  nog  niet  is  opgenomen  in  de  EU-taxonomie  of  de  positieve  bijdrage  niet  groot
genoeg  is  om  te  voldoen  aan  de  technische  screeningscriteria  van  de  taxonomie,  kan  de  belegging  nog
steeds  als  duurzame  belegging  worden  beschouwd  op  voorwaarde  dat  de  belegging  aan  alle  criteria
voldoet.  Het  totale  aandeel  duurzame  beleggingen  (minimaal  1,00%)  kan ook beleggingen omvatten met
een   ecologische   doelstelling   in   economische   activiteiten   die   niet   als   ecologisch   verantwoord   worden
gekwalificeerd in de EU-taxonomie.

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen?

De  Beleggingsbeheerder  verbindt  zich  niet  tot  een  minimumaandeel  duurzame  beleggingen  op  sociaal
gebied.  Duurzame  beleggingen  kunnen  ook  beleggingen  met  een  sociale  doelstelling  omvatten.  Sociale
duurzame  beleggingen  zullen  worden  opgenomen  in  het  duurzame  beleggingsaandeel  dat  door  de
Beleggingsbeheerder  is  toegezegd  (min.  1,00%),  ongeacht  hun  bijdrage  aan  ecologische  en/of  sociale
doelstellingen.

¹ Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering ("klimaatmitigatie") en
geen ernstige afbreukdoen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie - zie de toelichting in de li nkermarge. De uitgebreide criteria voor economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en
kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 van de Commissie.



Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?

Raadpleeg de website voor meer productspecifieke informatie: https://regulatory.allianzgi.com/SFDR    of 
andere product specifieke informatie is te vinden op de website: https://allianz.be/nl/algemeen/duurzaam-
beleggen.html 

Nee,  de  Beleggingsbeheerder  heeft  geen  specifieke  referentiebenchmark  aangewezen  om  te  bepalen  of
sprake is van afstemming op de ecologische en/of sociale kenmerken die het Subfonds promoot.

Referentiebenchmarks 
zijn indices waarmee 
wordt gemeten of het 
ļnanciÜle product 
voldoet aan de 
ecologische of sociale 
kenmerken die dat 
product promoot.

Is er een speciļeke index als referentiebenchmark aangewezen om te bepalen of dit ļnanciÜle 
product is afgestemd op de ecologische en/of sociale kenmerken die dit ļnanciÜle product 
promoot?

Hoe wordt de referentiebenchmark doorlopend afgestemd op alle ecologische of sociale 
kenmerken die dit ľnanciÝle product promoot?

Een  referentiebenchmark  wordt  niet  gebruikt  om  de  afstemming  te  bepalen  met  de  ecologische  of
sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

Hoe wordt geborgd dat de beleggingsstrategie doorlopend op de methode van de index 
afgestemd blijft?

Een  referentiebenchmark  wordt  niet  gebruikt  om  de  afstemming  te  bepalen  met  de  ecologische  of
sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

Waarin verschilt de aangewezen index van een relevante brede marktindex?

Een  referentiebenchmark  wordt  niet  gebruikt  om  de  afstemming  te  bepalen  met  de  ecologische  of
sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

Waar is de voor de berekening van de aangewezen index gebruikte methodologie te vinden?

Een  referentiebenchmark  wordt  niet  gebruikt  om  de  afstemming  te  bepalen  met  de  ecologische  of
sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor zijn deze bedoeld en bestaan 
er ecologische of sociale minimumwaarborgen?

Het  type  instrumenten  opgenomen  onder  “#2  Overige”  zijn  in  aanmerking  komende  activa  volgens  het
prospectus.   Ze   omvatten   kasmiddelen,   equivalente   middelen   alsmede   Doelfondsen,   in   aanmerking
komende  activaklassen  en  derivaten  die  geen  specifieke  ecologische  of  sociale  kenmerken  promoten.
Het  Subfonds  kan  gebruik  maken  van  derivaten,  die  altijd  onder  categorie  “#2  Overige”  vallen,  voor
afdekking  van  liquiditeitsbeheer  en  eĸciÜnt  portefeuillebeheer  en  beleggingen.  Op  die  beleggingen
worden geen milieuwaarborgen of maatschappelijke waarborgen toegepast.

De informatie over duurzaamheid die in dit document over het product is opgenomen, werd naar best vermogen opgesteld door Allianz Benelux NV. Hiervoor is Allianz Benelux NV echter
afhankelijk van de informatie over de verschillende duurzaamheidsaspecten die door de vermogensbeheerders beschikbaar wordt gesteld. De informatie in dit document is bijgevolg opgesteld
op basis van de top of heden beschikbaar informatie en kan verder worden gewijzigd en/of aangevuld volgens de informatie die de vermogensbeheerders de komende jaren zullen verstrekken.

https://regulatory.allianzgi.com/SFDR


Heeft dit financieel product een duurzame beleggingsdoelstelling?

¨ Ja ý Nee

¨ Dit product zal minimaal de volgende duurzame 
beleggingen met een ecologische doelstelling 
doen:__%

ý Dit product promoot ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam beleggen niet het doel 
ervan is, zal het een minimum van 1% duurzame 
beleggingen hebben

¨ in economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie als ecologisch duurzaam 
gelden

ý met een ecologische doelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie als 
ecologisch duurzaam gelden

¨ in economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie niet als ecologisch 
duurzaam gelden

ý met een ecologische doelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie niet als 
ecologisch duurzaam gelden

ý met een sociale doelstelling

¨ Dit product zal minimaal de volgende duurzame 
beleggingen met een sociale doelstelling 
doen:__%

¨ Dit product promoot E/S-kenmerken, maar zal niet 
duurzaam beleggen.

Duurzame belegging: 
een belegging in een 
economische activiteit 
die bijdraagt aan het 
behalen van een 
milieudoelstelling of een 
sociale doelstelling, mits 
deze belegging geen 
ernstige afbreuk doet 
aan milieu- of sociale 
doelstellingen en de 
ondernemingen waarin 
is belegd praktijken op 
het gebied van goed 
bestuur toepassen.

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem dat 
is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij een 
lijst van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten is 
vastgesteld. In de 
verordening is geen lijst 
van sociaal duurzame 
economische 
activiteiten vastgesteld. 
Duurzame beleggingen 
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al dan niet in 
overeenstemming zijn 
met de taxonomie.

Ecologische en/of sociale kenmerken (E/S-kenmerken)

Precontractuele informatie voor de ļnanciÜle producten als bedoeld in artikel 8, leden 1, 2 en 2 bis, van 
Verordening (EU) 2019/2088 en artikel 6, eerste alinea, van Verordening (EU) 2020/852 
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Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit ļnanciÜle product?

Allianz  Strategy  75  (het  “Subfonds”)  promoot  een  breed  scala  aan  kenmerken  op  het  gebied  van  milieu,
mensenrechten,  governance  en/of  zakelijk  gedrag  (het  laatste  kenmerk  is  niet  van  toepassing  op  ļnanciÜle
instrumenten die zijn uitgegeven door een overheidsentiteit). Het Subfonds doet dit door:

• Als  eerste  stap  ecologische  en sociale kenmerken te bevorderen door directe beleggingen
in   bepaalde   emittenten   die   betrokken   zijn   bij   controversiÜle   ecologische   of   sociale
bedrijfsactiviteiten   uit   te   sluiten   van   het   beleggingsuniversum    van   het  Subfonds  door
uitsluitingscriteria  toe  te  passen.  In  het  kader  van  dit  proces  sluit  de  Beleggingsbeheerder
ondernemingen  waarin  is  belegd  uit  die  zijn  betrokken  bij  controversiÜle  ecologische  of
sociale  bedrijfsactiviteiten  of  die  goede  bestuurspraktijken  en  beginselen  en  richtlijnen
ernstig     schenden,     zoals     de     beginselen     van     het     VN     Global     Compact,     de
OESO-richtsnoeren  voor  multinationale  ondernemingen  en  de  leidende  beginselen  van
de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten.

• Als      tweede      stap      selecteert      de      Beleggingsbeheerder       uit      het      overblijvende
beleggingsuniversum  die  bedrijfsemittenten  die  binnen  hun  sector  beter  presteren  op  het
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gebied   van   duurzaamheidsaspecten.   Met   betrekking   tot   overheidsemittenten   zijn   dit
emittenten  die  over  het  algemeen  beter  presteren  wat  betreft  duurzaamheidsaspecten.
Aan  de  emittenten  wordt  een  individuele  score  toegekend  door  de  beleggingsbeheerder.
De   score   begint   bij   0   (laagste)   en   eindigt   bij   4   (hoogste).   De   score   is   gebaseerd   op
factoren  op  het  gebied  van  milieu,  maatschappij,  governance  en  zakelijk  gedrag  (zakelijk
gedrag  is  niet van toepassing op soevereine emittenten) en vertegenwoordigt een interne
beoordeling    die   door    de   Beleggingsbeheerder    wordt  toegekend  aan  een  bedrijfs-  of
soevereine emittent.

• Verder  zal  de  Beleggingsbeheerder  zich  houden  aan  een  minimumpercentage van 1,00%
duurzame   beleggingen   en   een   minimumpercentage   van   0,01%   beleggingen   die   zijn
afgestemd op de EU-taxonomie.

Er  is  geen  referentiebenchmark  aangewezen  om  de  ecologische  en/of  sociale  kenmerken  (E  /  S-kenmerken)
te behalen die het Subfonds promoot.

De  details  en  methoden  van  elke  stap  worden  beschreven  in  het  onderdeel  “Welke  beleggingsstrategie
hanteert dit ļnanciÜle product?”.

Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk van de door dit ľnanciÝle 
product gepromote ecologische of sociale kenmerken gemeten?

Om   het   verwezenlijken    van   de   ecologische   en/of   sociale    kenmerken    (E   /    S-kenmerken)    te   meten,
worden  de  volgende  duurzaamheidsindicatoren  gebruikt,  waarover  aan  het  einde  van  het  boekjaar
wordt gerapporteerd:

• Bevestiging  dat  de  uitsluitingscriteria  gedurende het hele boekjaar van het Subfonds
zijn nageleefd.

• Percentage    van    de    portefeuille    met    een    eigen    score    van    1    of    meer.    Het
scoringsproces   wordt   beschreven   in   het   onderdeel   “Welke   beleggingsstrategie
hanteert   dit   ļnanciÜle   product?”.   De   basis   voor    de   berekening   is   de   intrinsieke
waarde   van  het  Subfonds,  met  uitzondering  van  instrumenten  die  vanwege  hun
aard  geen  score  hebben  zoals  contanten  en  deposito's.  Derivaten  krijgen  over  het
algemeen    geen    score.    Derivaten     (met    uitzondering    van    kredietverzuimswaps)
waaraan   onderliggend  één  enkele  rating  is  toegekend  aan  een  bedrijfsemittent,
krijgen   over   het   algemeen   wel   een   score.   De   omvang   van   het   deel   van   de
portefeuille   waaraan   geen   score   is   gegeven,   is   afhankelijk   van   de   algemene
beleggingsstrategie van het Subfonds zoals beschreven in het prospectus.

• Percentage duurzame beleggingen aan het einde van het boekjaar.

• Het percentage op de taxonomie afgestemde beleggingen aan het einde van het boekjaar.

Duurzaamheidsindicato-
ren meten hoe de 
ecologische of sociale 
kenmerken die het 
ļnanciÜle product 
promoot worden 
verwezenlijkt.

Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het ľnanciÝle product gedeeltelijk 
beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging bij tot die doelstellingen? 

De  doelstellingen  van  de  Duurzame  Beleggingen  die  het  ļnanciÜle  product  gedeeltelijk  beoogt  te
doen,    omvatten    een    breed    scala    aan    ecologische    en    sociale    onderwerpen,     waarvoor     de
Beleggingsbeheerder      gebruikmaakt      van      referenties      zoals,      onder      meer,      de      duurzame
ontwikkelingsdoelstellingen  van  de  VN  (SDG's)[1]  en  de  doelstellingen  van  de  EU-taxonomie,  zijnde:
Het  beperken  van  klimaatverandering,  aanpassing  aan  klimaatverandering,  duurzaam  gebruik  en  het
beschermen   van   water   en   mariene   hulpbronnen,   de   transitie   naar   een   circulaire   economie,   de
preventie   en   bestrijding   van   vervuiling   en   het   beschermen   en   herstellen   van   biodiversiteit   en
ecosystemen.

De  Beleggingsbeheerder  meet  hoe  de  duurzame  beleggingen  bijdragen  aan  de  doelstellingen  op



Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten op 
duurzaamheidsfactoren?

Alle verplichte PAI-indicatoren worden als volgt overwogen:

• Beleggingen   in   emittenten   die   de   uitsluitingscriteria   voor    controversiÜle   wapens,
beginselen  en  richtlijnen  ernstig  schenden,  zoals  de  beginselen  van  het  VN  Global
Compact,     de    OESO-     richtsnoeren     voor     multinationale    ondernemingen     en   de
leidende    beginselen    van    de    VN    inzake    bedrijfsleven    en    mensenrechten    of
overheidsemittenten   met   een   te   lage   score   in   de   Freedom   House-index   worden
uitgesloten  en  slagen  niet  voor  de  DNSH-beoordeling.  De  uitsluitingscriteria  worden
beschreven  in  het  gedeelte  "Welke  bindende  elementen  van  de  beleggingsstrategie

basis van een eigen methode, en wel als volgt:

• De  bedrijfsactiviteiten  van  een  emittent  worden  uitgesplitst  in  inkomsten  die  door  de
verschillende    bedrijfsactiviteiten    worden    gegenereerd    op    basis    van    externe
gegevens.   In   gevallen   waarin   de   uitsplitsing   van   de   ontvangen   inkomsten   uit
bedrijfsactiviteiten   niet   gedetailleerd   genoeg   is,   wordt   deze   bepaald   door   de
Beleggingsbeheerder.  De  bedrijfsactiviteiten  worden  intern  beoordeeld  of  ze  al  dan
niet     positief     bijdragen     aan     een     ecologische     of     sociale     doelstelling.     Het
inkomstenaandeel    van    elke    bedrijfsactiviteit    dat    positief    bijdraagt    aan    een
ecologische  of  sociale  doelstelling  wordt  toegewezen  aan  het  aandeel  duurzame
beleggingen,  op  voorwaarde  dat  de  emittent  voldoet  aan  de  beoordeling  "Geen
ernstige    afbreuk   doen"  (Do  No  Signiļcant  Harm,  ofwel  "DNSH")  evenals  aan  de
beginselen van goed bestuur.

• Voor  emittenten  waarvan  de  bedrijfsactiviteiten  voor  ten  minste  20%  bestaan  uit
duurzame  beleggingen  en  die  bezig  zijn  met  een  transitie  naar  of  al  zijn  afgestemd
op   een   netto-nulpad,   verhoogt    de   beleggingsbeheerder    het   berekende    aandeel
duurzame    beleggingen   dat   aan   de   betreķende   emittent   is   toegewezen   met   20
procentpunten.  De  emittenten  worden  geacht  met  de  transitie  naar  Net  Zero  bezig
te  zijn  als  zij  in  een  van  de  volgende  categorieÜn  vallen:  (1)  Net  Zero,  (2)  afgestemd
op  Net  Zero  of  (3)  bezig  met  afstemming  op  Net  Zero.  Emittenten  in  de  categorieÜn
(4)  verbonden  aan  Net  Zero  of  (5)  niet  afgestemd  op  Net  Zero  worden  niet  geacht
bezig te zijn met de transitie naar of te zijn afgestemd op een Net Zero-traject.

• Voor  effecten  die  specifieke  projecten  financieren  ("Projectobligaties")  die  bijdragen
aan  milieu-  of  sociale  doelstellingen,  wordt  de  totale  belegging  geacht  bij  te  dragen
aan   milieu-   en/of   sociale   doelstellingen,   maar    ook    hiervoor    wordt   een   controle
uitgevoerd  op  DNSH  en  goed  bestuur  van  emittenten  (of  in  sommige  gevallen  op
projectniveau).

• Het   aandeel   Duurzame   Beleggingen   van   elke   emittent   en   elke   projectobligatie
wordt   gewogen   op   basis   van   het   percentage   van   de   portefeuille   dat   in   een
dergelijke  emittent  of  projectobligatie  is  belegd.  De  individuele  gewogen  aandelen
in    Duurzame    Beleggingen    van    alle    emittenten    en    projectobligaties    worden
samengevoegd om het aandeel Duurzame Beleggingen van het Subfonds te berekenen.

[1] https://sdgs.un.org/goals

Hoe doen de duurzame beleggingen die het ľnanciÝle product gedeeltelijk beoogt te doen geen 
ernstige afbreuk aan ecologische of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?

Om  te  beoordelen  of  Duurzame  Beleggingen  geen  ernstige  afbreuk  doen  aan  andere  ecologische
en/of  sociale  doelstellingen,  gebruikt  de  Beleggingsbeheerder  de  indicatoren  voor  de  belangrijkste
ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren (Principle Adverse Impacts, ofwel "PAI's").

https://sdgs.un.org/goals


De belangrijkste 
ongunstige effecten zijn 
de belangrijkste 
negatieve effecten van 
beleggingsbeslissingen 
op 
duurzaamheidsfactoren 
die verband houden met 
ecologische en sociale 
thema's en 
arbeidsomstandigheden
, eerbiediging van de 
mensenrechten en 
bestrijding van corruptie 
en omkoping.

zijn  bij  het  selecteren  van  de  beleggingen  gebruikt  om  alle  ecologische  of  sociale
kenmerken te verwezenlijken die dit ļnanciÜle product promoot?".

• Er   zijn   drempels   bepaald   voor    alle   PAI-indicatoren,   behalve   voor    het   "aandeel
niet-hernieuwbare      energieconsumptie      en      -productie",      dat      indirect      wordt
weerspiegeld in andere PAI-indicatoren.

Meer gedetailleerd heeft de Beleggingsbeheerder de volgende stappen ondernomen:

• Belangrijkheidsgrenzen    gedeļnieerd    om    aanzienlijk    schadelijke    emittenten    te
identiļceren.   De  belangrijkheidsgrenzen  van  emittenten  worden  ten  minste  twee
keer  per  jaar  getoetst.  Afhankelijk  van  de  betreffende  indicator  worden  de  drempels
bepaald    ten    opzichte    van    de    sector,    in    absolute    cijfers    of    op    basis    van
gebeurtenissen  of  situaties  waarin  ondernemingen  een  vermeend  negatief  effect
hebben      op      ecologisch,sociaal      of      governancegebied      (controverses).      De
Beleggingsbeheerder     kan    in    gesprek    gaan    met    emittenten    die    niet    aan    de
belangrijkheidsgrenzen    voldoen    om    de    emittent    in    staat    te    stellen    om    het
ongunstige effect te verhelpen.

• Weging  van  de  PAI-indicator  naargelang  het  niveau  van  vertrouwen  in  de  kwaliteit
van  de  beschikbare  gegevens  die  worden  berekend  om  te  komen  tot  een  algemene
DNSH-score   die   relevant   is   voor    de   emittent.   De   algemene   DNSH-score   wordt
bepaald   op   basis   van   de   drempel   voor    elke   PAI  en  de  vertrouwensweging.  Een
bedrijf  heeft  de  DNSH-beoordeling  niet  gehaald  als  de  totale  DNSH-score  één  of
hoger  is.  Als  de  emittent  vervolgens  tweemaal  op  rij  niet  aan  de  algemene  score
voor  het  beginsel  'geen  ernstige  afbreuk  doen'  voldoet  of  wanneer  engagement  is
mislukt,   slaagt   deze   niet   voor   de   vereiste   om   geen   ernstige   afbreuk   te   doen.
Beleggingen   in   eķecten   van   emittenten   die   de   SNSH-beoordeling   niet   halen,
worden niet meegerekend als duurzame beleggingen.

• Daar  waar  de  retrospectieve  of  toekomstgerichte  informatie  niet  overeenkomt  met
de     beoordeling     op     het     beginsel     'geen     ernstige     afbreuk     doen',     kan     de
Beleggingsbeheerder  onder  bepaalde  omstandigheden  besluiten  deze  beoordeling
terzijde   te   schuiven.   De   beslissing   om   de   informatie   terzijde   te   schuiven   wordt
genomen   door    een   intern   besluitvormingsorgaan   dat   bestaat   uit   functies   zoals
Beleggingen, Compliance en Juridische zaken.

Voor   PAI-indicatoren   is   er   onvoldoende   gegevensdekking.   Soortgelijke    gegevenspunten   worden
gebruikt  om  PAI-indicatoren  te  beoordelen  zodra  wordt,  indien  relevant,  beoordeeld  of  al  dan  geen
aanzienlijke    schade    wordt    berokkend    op    de    volgende    punten:    aandeel    niet-hernieuwbare
energieconsumptie  en  -productie,  activiteiten  met  een  negatief  effect  op  gebieden  met  een  kwetsbare
biodiversiteit,  uitstoot  in  het  water,  gebrek  aan  processen  en  nalevingsmechanismen  om te controleren
in    hoeverre     de    beginselen    van    VN    Global    Compact    en    OESO-richtlijnen   voor   multinationale
ondernemingen  worden  nageleefd;  voor  soevereine  staten:  BKG-intensiteit  en  landen  waarin  wordt
geïnvesteerd  die  vatbaar  zijn  voor  schendingen  op  sociaal  vlak.  In  het  geval  van  Projectobligaties
kunnen  soortgelijke  gegevens  op  projectniveau  worden  gebruikt  om  te  garanderen  dat  de  Duurzame
Beleggingen  geen  ernstige  afbreuk  doen  aan  andere  ecologische  en/of  sociale  doelstellingen.  De
Beleggingsbeheerder  streeft  ernaar  om  meer  gegevens  beschikbaar  te  stellen  over  PAI-indicatoren
waarover      weinig     gegevens     beschikbaar      zijn     door      samen     te     werken      met     emittenten     en
gegevensverstrekkers.   De   Beleggingsbeheerder   evalueert   regelmatig   of   de   beschikbaarheid   van
gegevens    voldoende    is    toegenomen    om    de    beoordeling    ervan     te    kunnen    opnemen    in    het
beleggingsproces.



Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor multinationale 
ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten? 
Details:

De     uitsluitingen     van     de     Beleggingsbeheerder      zoals     beschreven     in     het     onderdeel     “Welke
beleggingsstrategie  hanteert  dit  ļnanciÜle  product?”  sluiten  bedrijven  uit  die  een  van  de  volgende
kaders    ernstig   schenden:   De   beginselen   van   het   VN   Global   Compact,   de   OESO-richtlijnen    voor
multinationale ondernemingen en de VN-richtlijnen voor het bedrijfsleven en de mensenrechten.

In  de  EU-taxonomie  is  het  beginsel  "geen  ernstige  afbreuk  doen"  vastgesteld,  dat  inhoudt  dat  op
taxonomie  afgfestemde  beleggingen  geen  ernstige  afbreuk  mogen  doen  aan  de  doelstellingen  van
de EU-taxonomie en dat vergezeld gaat van specifieke EU-criteria.

Het    beginsel    "geen    ernstige     afbreuk    doen"     is    alleen    van    toepassing     op    de    onderliggende
beleggingen   van   het   ļnanciÜle  product  die  rekening  houden  met  de  EU-criteria  voor  ecologisch
duurzame  economische  activiteiten.  De  onderliggende  beleggingen  van  het  resterende  deel  van  dit
ļnanciÜle  product  houden  geen  rekeningmetde  EU-criteria  voor  ecologisch  duurzameeconomische
activiteiten.

Houdt dit ļnanciÜle product rekening met de belangrijkste ongunstige eķecten op 
duurzaamheidsfactoren?

ý Ja

De  Beleggingsbeheerder  houdt  rekening  met  PAI's  via  maatregelen  die  een  directe  impact  hebben  op  de
beleggingsstrategie,    zoals    het    toepassen    van    uitsluitingscriteria    en    indirecte    maatregelen,    zoals
engagement  met  bedrijfsemittenten  en  deelname  aan  relevante  sectorinitiatieven.  Rekening  houden  met
PAI's   betekent   niet   het   vermijden    van   PAI's,   maar    ernaar    streven   om   dergelijke  PAI's  te  beperken.  Het
algemene   doel   van   de   beperking    hangt   ook    samen   met   het   portefeuillebeheer    volgens   de   algemene
beleggingsstrategie.

Met  de  volgende  PAI-indicatoren  wordt  rekening  gehouden  door  middel  van  de  directe  maatregelen  zoals
uiteengezet in onderstaande tabel:



De  gegevens  die  nodig  zijn  voor  de  PAI-indicatoren  zijn  heterogeen.  De Beleggingsbeheerder streeft ernaar
om  meer  gegevens  beschikbaar  te  stellen  over  PAI-indicatoren  waarover  weinig  gegevens  beschikbaar  zijn
door    samen   te   werken    met   gegevensverstrekkers    en/of   emittenten.   De   Beleggingsbeheerder    evalueert
regelmatig  of  de  beschikbaarheid  van  gegevens  voldoende  is  toegenomen  om  de  beoordeling  ervan  te
kunnen opnemen in het beleggingsproces.

De   indicatoren   voor    de   belangrijkste    ongunstige  eķecten  worden  ook  in  aanmerking  genomen  via  de
volgende indirecte maatregelen:

• De  Beleggingsbeheerder  moedigt  ondernemingen  waarin  is  belegd  actief  aan  en  gaat
met   hen   in   gesprek   over    bredere   duurzaamheidskwesties,    waaronder    PAI-indicatoren
zoals   Genderdiversiteit,    ook    om   stembeslissingen   voor    te   bereiden   voorafgaand   aan
aandeelhoudersvergaderingen  (regelmatig  voor  directe  beleggingen  in  aandelen).  Bij  de
beslissing   over   de   uitoefening   van   stemrechten   houdt   de   Beleggingsbeheerder   ook
rekening  met  bredere  duurzaamheidskwesties.  Meer  informatie  over  de  aanpak  die  de
Beleggingsbeheerder   hanteert   ten   aanzien   van   de   uitoefening   van   stemrechten   en
engagement      met      ondernemingen       is      uiteengezet      in      de      verklaring       omtrent
rentmeesterschap van de Beleggingsbeheerder.

• De      Beleggingsbeheerder       heeft      zich      aangesloten      bij      het      Net      Zero      Asset
Manager-initiatief[2].  Dit  is  een  internationale  groep  van  vermogensbeheerders  die  zich
samen met institutionele beleggers inzet om BKG- emissies te verminderen.

Informatie over PAI-indicatoren is beschikbaar in het eindejaarsrapport van het Subfonds.
[2] https://www.netzeroassetmanagers.org/

¨ Nee

https://www.netzeroassetmanagers.org/


Welke beleggingsstrategie hanteert dit ļnanciÜle product? 

Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de 
beleggingen gebruikt om te voldoen aan alle ecologische en sociale kenmerken die dit ľnanciÝle 
product promoot? 

Als  eerste  stap  past de Beleggingsbeheerder de volgende uitsluitingscriteria toe, d.w.z. dat er niet direct
wordt belegd in effecten die zijn uitgegeven door bedrijven:

• beginselen   en   richtlijnen,   zoals   de   beginselen   van   het   Global   Compact   van   de
Verenigde  Naties,  de  OESO-richtlijnen  voor  multinationale  ondernemingen  en  de
leidende   beginselen   van   de   VN   inzake   bedrijfsleven   en   mensenrechten,   ernstig
schenden,

• het    ontwikkelen,    produceren,    gebruiken,    onderhouden,    te    koop    aanbieden,
distribueren,  opslaan  of  vervoeren  van  controversiÜle  wapens  (antipersoonsmijnen,
clustermunitie,   chemische   wapens,   biologische   wapens,   verarmd   uranium,   witte
fosfor en kernwapens die niet onder het non- proliferatieverdrag vallen),

• die meer dan 10% van hun inkomsten genereren uit de winning van steenkool,
• die  actief  zijn  in  de  nutssector  en  meer  dan  20%  van  hun  inkomsten  genereren  uit

steenkool,
• die  zijn  betrokken  bij  de  productie  van  tabak  of  die  meer  dan  5%  van  hun  inkomsten

genereren uit de distributie van tabak.

Directe  beleggingen  in  effecten  die  zijn  uitgegeven  door  overheidsemittenten  die  door  de  Freedom
House-index[3] als "niet vrij" worden gekwalificeerd, worden uitgesloten.

De   Beleggingsbeheerder   past   de   uitsluitingscriteria   toe   op   een   speciļeke   emittent   op   basis   van
informatie  van  externe  gegevensverstrekkers  en in bepaalde omstandigheden op intern onderzoek. De
beoordeling  van  emittenten  aan  de  hand  van  de  uitsluitingscriteria  wordt  ten  minste  één  keer  per  half
jaar     uitgevoerd.    Onder     bepaalde    omstandigheden    kan     de    Beleggingsbeheerder     besluiten    de
ontvangen  informatie  terzijde  te  schuiven.  De  beslissing  om  de  informatie  terzijde  te  schuiven  wordt
genomen    door     een    intern     besluitvormingsorgaan     dat    bestaat    uit    functies   zoals   Beleggingen,
Compliance  en  Juridische  zaken.  Meer  informatie  over  externe  gegevensverstrekkers  en  het  proces  van
terzijde schuiven is beschikbaar op het respectieve productinformatiedocument op de SFDR-website.

Als   tweede   stap   selecteert    de   Beleggingsbeheerder    uit  het  overblijvende  beleggingsuniversum  die
bedrijfsemittenten  die  binnen  hun  sector  beter  presteren  op  basis  van  hun  score  voor  factoren  op  het
gebied   van   milieu,   maatschappij,   governance   en   zakelijk   gedrag   (“Duurzaamheidsfactoren”).   Met
betrekking  tot  overheidsemittenten  zijn  dit  emittenten  die  over  het  algemeen  beter  presteren  wat
betreft  duurzaamheidsaspecten.  Aan  de  emittenten  wordt  een  individuele  score  toegekend  door  de
beleggingsbeheerder.  De  score  begint  bij  0  (laagste)  en  eindigt  bij  4  (hoogste).  De  score  is  een  interne
beoordeling   die   de   Beleggingsbeheerder   toekent   aan   een   bedrijfs-   of   overheidsemittent.   Scores
worden minstens twee keer per jaar geÜvalueerd.

De beleggingsstrategie 
stuurt beleggings- 
beslissing en op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelstellin-
gen en risicotolerantie.

De   beleggingsdoelstelling   van   het   Subfonds   is   erop   gericht   om   op   de   lange   termijn   voornamelijk
kapitaalgroei  te  genereren  met  betrekking  tot  het  aandelengedeelte  van  de  portefeuille  door  te  beleggen
in    wereldwijde    Aandelenmarkten,     met    betrekking    tot    het    gedeelte    Obligatie-/geldmarkten    van   de
portefeuille,    richting   het   genereren   van   een   marktgedreven   rendement   met   betrekking   tot   de   in   euro
luidende  Obligatie-/geldmarkten  in  overeenstemming  met  de  ecologische  en  sociale  kenmerken  die  het
Subfonds    promoot.     De    algemene    beleggingsstrategie    van    het    Subfonds    wordt   beschreven   in   het
prospectus.

Met   betrekking   tot   ecologische   en   sociale    kenmerken  van  de  beleggingsstrategie,  is  het  volgende  van
toepassing:



Ten  minste  90%  van  de  portefeuille  van  het  Subfonds  krijgt  een  interne  score  op  een schaal van 0-4. De
basis  voor  het  berekenen  van  de  drempel  van  90%  is  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds,  met
uitzondering   van   instrumenten   die   vanwege   hun   aard   geen   score   hebben,   zoals   contanten   en
deposito's.   Derivaten   krijgen   over   het   algemeen   geen   score.   Derivaten   (met   uitzondering   van
kredietverzuimswaps)  waaraan  onderliggend  één  enkele  rating  is  toegekend  aan  een  bedrijfsemittent,
krijgen  over  het  algemeen  wel  een  score.  De  omvang  van  het  niet  gescoorde  deel  van  de  portefeuille
varieert  afhankelijk  van  de  algemene  beleggingsstrategie  van  het  Subfonds  zoals  beschreven  in  het
prospectus.

Het scoringsproces omvat het volgende:

• De     Beleggingsbeheerder     ontvangt     voor     speciļeke     emittenten     regelmatig
kwantitatieve   en   kwalitatieve   informatie   van   externe   gegevensverstrekkers   over
indicatoren van duurzaamheidsfactoren.

• De  Beleggingsbeheerder  vult  de  informatie  over  duurzaamheidsfactoren  aan  met
interne  kwantitatieve  en  kwalitatieve  analyses,  bijvoorbeeld  wanneer  informatie  van
externe  gegevensverstrekkers  niet  beschikbaar,  onvolledig  of  verouderd  is  of  niet
overeenstemt met de beoordeling van de Beleggingsbeheerder.

• De        Beleggingsbeheerder         berekent        een        score        voor       elk       van       de
duurzaamheidsfactoren   voor    elke   emittent   op   basis   van   een   reeks   indicatoren.
Binnen   dit   proces   bepaalt   de   Beleggingsbeheerder    een   speciļeke   weging   voor
Duurzaamheidsfactoren  op  basis  van  de  materialiteit  van  de  sector.  Op  basis  van
deze  duurzaamheidsfactoren  bepaalt  de  Beleggingsbeheerder  voor  elke  emittent
een totaalscore die zijn duurzaamheidsprofiel weerspiegelt.

• Daarnaast wordt de score op nul gezet als de Beleggingsbeheerder een aanmerking
aangaande  mensenrechten  vaststelt  op  basis  van  een  methodologie  die  gebruik
maakt      van      externe      gegevensverstrekkers      en      intern      onderzoek.      Voor
bedrijfsemittenten     gebeurt      dit     als     de     emittent     in     zijn     bedrijfsvoering      de
mensenrechten   niet   respecteert,    met   inbegrip    van   (i)   het   niet   integreren   van   de
beginselen  van  de  Universele  Verklaring  van  de  Rechten  van  de  Mens,  (ii)  het  niet
respecteren   van   belangrijke    verdragen   van   de   Internationale   Arbeidsorganisatie
en/of  (iii)  het  niet  ondertekenen  van  het  Global  Compact  van  de  Verenigde  Naties.
Deze    toekomstige    tool    controleert    zowel    controverses    op    het    gebied    van
mensenrechten  (schendingen  van  mensenrechten)  als  het  beheer  van  controverses
op   het   gebied   van   mensenrechten   (de   geschiktheid   van   preventiemechanismen
zoals      beleidslijnen,      toezeggingen,      systemen      of      klachtenprocedures      en
risicoblootstelling).  Voor  soevereine  staten  beoordeelt  de  Beleggingsbeheerder  de
politieke   rechten   die   burgers   hebben   (verkiezingsproces,   politiek   pluralisme   en
participatie,  het  functioneren  van  de  overheid),  burgerlijke  vrijheden  (vrijheid  van
meningsuiting    en    geloof,    verenigings-    en    organisatierechten,    de    rechtsstaat,
persoonlijke  autonomie  en  individuele  rechten)  en  persvrijheid.  Hiervoor  maakt  de
Beleggingsbeheerder  ook  gebruik  van  het  werk  van  de  Freedom  House  organisatie,
dat  de  beginselen  van  de  Universele  Verklaring  van  de  Rechten  van  de  Mens  uit
1948 weerspiegelt.

• Voor   bepaalde   emittenten   voert    de   Beleggingsbeheerder    aanvullend   kwalitatief
onderzoek  uit.  Op  basis  van  dergelijk  onderzoek  kan  de  Beleggingsbeheerder  de
interne  score  en  de  aanmerking  aangaande  mensenrechten  naar boven of beneden
bijstellen.

Wat  betreft  de  emittenten  aan  wie  een  score  is  toegekend,  belegt  de  Beleggingsbeheerder  enkel  in
emittenten met een interne score van 1 of meer.

Verder  verbindt  de  Beleggingsbeheerder  zich  tot  een  minimumaandeel  duurzame  beleggingen  van
1,00%  van  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds.  De  Beleggingsbeheerder  verbindt  zich  tevens  toe
dat  een  minimumaandeel  van  0,01%  van  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds  is  afgestemd  op  de



Praktijken op het gebied 
van goed bestuur 
omvatten goede 
managementstructuren, 
betrekkingen met 
werknemers, beloning 
van het betrokken 
personeel en naleving 
van de 
belastingwetgeving.

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen voor de 
ondernemingen waarin is belegd?

Ondernemingen  worden  uitgesloten  op  basis van geverifieerde niet-naleving van vastgestelde normen
die   overeenkomen   met   vier   pijlers   van   goede   bestuurspraktijken:   goede   managementstructuren,
betrekkingen    met    werknemers,     beloning    van    het    betrokken    personeel    en    naleving    van    de
belastingwetgeving.    De    uitgesloten    ondernemingen   zijn   gebaseerd   op   informatie   van   externe
gegevensverstrekkers     en    in    bepaalde    omstandigheden    op    intern     onderzoek.     Onder     bepaalde
omstandigheden  kan  de  Beleggingsbeheerder  besluiten  de  ontvangen  informatie  terzijde  te  schuiven.
De     beslissing     om     de     informatie     terzijde     te     schuiven     wordt     genomen     door      een     intern
besluitvormingsorgaan dat bestaat uit functies zoals Beleggingen, Compliance en Juridische zaken.

Verder  stimuleert  de  Beleggingsbeheerder  ondernemingen  waarin  is  belegd  actief  en  gaat  met  hen  in
gesprek   over   governancekwesties,   ook   om   stembeslissingen   voor   te   bereiden   voorafgaand   aan
aandeelhoudersvergaderingen    (regelmatig   voor    directe   beleggingen   in   aandelen).  Bij  beslissingen
over     het     uitoefenen     van     stemrechten     wordt     tevens     rekening     gehouden     met     bredere
duurzaamheidskwesties.  Meer  informatie  over  de  aanpak  die  de  Beleggingsbeheerder  hanteert  ten
aanzien  van  de  uitoefening  van  stemrechten  en  engagement  met  ondernemingen  is  uiteengezet  in  de
verklaring omtrent rentmeesterschap van de Beleggingsbeheerder.

Welke activa-allocatie is er voor dit ļnanciÜle product gepland?

De activa-allocatie 
beschrijft het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa.

De   afdeling   activa-allocatie   beschrijft   welke   activa   van   de   portefeuille   de   Beleggingsbeheerder   zal
gebruiken om ecologische of sociale kenmerken te promoten:

• De  Beleggingsbeheerder  zegt  toe  om  de  interne  score,  zoals  beschreven  in  het  gedeelte
"Welke  bindende  elementen  van  de  beleggingsstrategie  zijn  bij  het  selecteren  van  de
beleggingen  gebruikt  om  alle  ecologische  of  sociale  kenmerken  te  verwezenlijken  die  dit
ļnanciÜle  product  promoot?",  voor  ten  minste  90%  (#1  Afgestemd  op  E  /  S-kenmerken)
van  de  portefeuille  van  het  Subfonds  toe  te  passen.  De  basis  voor  de  berekening  van  de
drempel   van   90%   is   de   intrinsieke    waarde   van   het   Subfonds,   met   uitzondering   van
instrumenten   die   van   nature   geen   rating   hebben,   zoals   beschreven   in   het   gedeelte
"Welke beleggingsstrategie hanteert dit ļnanciÜle product?".

• Min.  1,00%  (#  1A  Duurzaam)  van  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds  wordt  belegd  in
Duurzame Beleggingen.

• Min.  0,01%  van  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds  wordt  belegd  in  beleggingen  die
zijn afgestemd op de EU-taxonomie.

De  Beleggingsbeheerder  zegt  geen  minimumaandeel  toe  in  duurzame  beleggingen  die  niet  zijn  afgestemd
op   de   EU-taxonomie.   De   Beleggingsbeheerder    verbindt   zich   niet   tot   een   minimumaandeel   duurzame
beleggingen  op  sociaal  gebied.  Duurzame  Beleggingen  worden  opgenomen  in  het  aandeel  Duurzame
Beleggingen   dat   de   Beleggingsbeheerder   heeft   toegezegd   (min.   1,00%),   ongeacht   hun   bijdrage   aan
ecologische en/of sociale doelstellingen.

EU- taxonomie.

[3]Het  land  in  kwestie  is  te  vinden  in  de  Freedom  House  Index  (https://freedomhouse.org/countries/
freedom-world/scores) in de kolom "Total Score and Status" van de sectie "Global Freedom Scores".

Met welk toegezegd minimumpercentage wordt de ruimte voor in overweging te nemen 
beleggingen beperkt vóór de toepassing van die beleggingsstrategie?

Het  Subfonds  streeft  er  niet  naar  om  de  ruimte  voor  in  overweging  te  nemen  beleggingen  te  beperken
met een bepaald minimumpercentage vóór de toepassing van de beleggingsstrategie.



Op de taxonomie 
afgestemde activiteiten 
worden uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet die het 
aandeel weergeeft van 
de opbrengsten uit 
groene activiteiten van 
ondernemingen waarin 
is belegd; 
- de kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten zien 
welke groene 
beleggingen worden 
gedaan door de 
ondernemingen waarin 
is belegd, bv.voor een 
transitie naar een 
groene economie;
- de operationele 
uitgaven (OpEx) die 
groene operationele 
activiteiten van 
ondernemingen waarin 
is belegd, weergeven.

#1 Afgestemd op E/S 
- Kenmerken

90%

#2 Overige

#1A Duurzaam
1%

# 1B Overige E/S-
Kenmerken

Op taxonomie 
afgestemd

0.01%

Sociaal

# 1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte ļnanciÜle product om te 
voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

# 2 Overige omvat de overige beleggingen van het ļnanciÜle product die niet zijn afgestemd op de 
ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat:

-De subcategorie # 1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of sociale doelstellingen.

-De subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn afgestemd op de ecologische of 
sociale kenmerken die niet als duurzame belegging kwalificeren. 

Beleggingen

Overige ecologisch

Hoe worden met het gebruik van derivaten de ecologische of sociale kenmerken verwezenlijkt die 
het ľnanciÝle product promoot?

Derivaten  worden  niet  gebruikt  om  de  ecologische  of  sociale  kenmerken  te  verwezenlijken  die  het
Subfonds promoot.

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling minimaal op de EU-
taxonomie afgestemd?

De  Beleggingsbeheerder  verbindt  zich  tot  een  minimumaandeel  duurzame  beleggingen  van  0,01% die
zijn afgestemd op de EU-taxonomie.

Beleggingen  die  zijn  afgestemd  op de taxonomie omvatten schuldpapier en/of aandelen in ecologisch
duurzame  economische  activiteiten  die  zijn  afgestemd  op  de  EU-taxonomie.  De  op  de  taxonomie
afgestemde       gegevens       worden       verstrekt       door        een       externe       gegevensverstrekker.       De
Beleggingsbeheerder   heeft   de   kwaliteit   van   deze   gegevens   beoordeeld.   De   gegevens   zijn   niet
onderhevig  aan  garanties  van  auditors  of  controle  door  derden.  De gegevens hebben geen betrekking
op  overheidsobligaties.  Op  dit  moment  is  er  nog  geen  erkende  methodologie  om  te  bepalen  hoe  veel
activiteiten zijn afgestemd op de taxonomie voor beleggingen in overheidsobligaties.

De  op  de  taxonomie  afgestemde  activiteiten  in  deze  informatieverstrekking  zijn  gebaseerd  op  het
aandeel   van  de  omzet.  Op  de  taxonomie  afgestemde  gegevens  zijn  slechts  in  sommige  gevallen
gegevens  die  door  bedrijven,  in  overeenstemming  met  de  EU-taxonomie  worden  gerapporteerd.  In het
geval  dat  ondernemingen  geen  gegevens  rapporteren,  leidt  de  gegevensleverancier  op  de  taxonomie
afgestemde gegevens af uit andere beschikbare gelijkwaardige openbare gegevens.



Om te bepalen of aan 
de EU-taxonomie wordt 
voldaan, bevatten de 
criteria voor fossiel gas 
emissie-grenswaarden 
en de omschakeling op 
hernieuwbare energie of 
koolstofarme 
brandstoffen tegen eind 
2035.Voor kernenergie 
bevatten de criteria 
uitgebreide regels 
inzake veiligheid en 
afvalbeheer.
Faciliterende activiteiten
 maken het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiÜle bijdrage 
leveren aan een 
milieudoelstelling. 

Transitieactiviteiten zijn 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar zijn en die 
onder meer 
broeikasgasemissieniv-
eaus hebben die 
overeenkomen met de 
beste prestaties.

De  twee  onderstaande  diagrammen  geven  in  het  blauw  het  minimumpercentage  op  de  EU-taxonomie
afgestemde  beleggingen.  Er  is  geen  geschikte  methode  om  te  bepalen  in  hoeverre  staatsobligaties*  op
de  taxonomie  zijn  afgestemd.  Daarom  geeft  het  eerste  diagram  de  mate  van  afstemming  voor  alle
beleggingen  van  het  ļnanciÜle  product  inclusief  staatsobligaties,  terwijl  het  tweede diagram alleen voor
de   beleggingen   van   het   ļnanciÜle   product   in   andere   producten   dan   staatsobligaties   aangeeft   in
hoeverre die op de taxonomie zijn afgestemd.

* In deze diagrammen omvat "staatsobligaties" alle blootstellingen aan overheden.

Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en faciliterende activiteiten? 

De  Beleggingsbeheerder  zegt  geen  minimumaandeel  in  transitie-activiteiten,  faciliterende  activiteiten
en eigen prestaties toe die zijn afgestemd op de EU-taxonomie.

Belegt het ľnanciÝle product in activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie die aan 
de EU-taxonomie voldoen¹ ? #FT*

¨ Ja

¨ In fossiel gas ¨ In kernenergie

ý Nee

De  Beleggingsbeheerder  streeft  niet  naar  beleggingen  in  activiteiten  in  de  sectoren  fossiel  gas  en/of
kernenergie  die  aan  de  EU-taxonomie  voldoen.  Desondanks  kan  de  Beleggingsbeheerder  beleggen  in
ondernemingen    die   ook    betrokken   zijn   in   deze   activiteiten.   Nadere   informatie   wordt   verstrekt   als
onderdeel van het jaarverslag, indien relevant.

zijn duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling die 
geen rekening 
houden met de 
criteria voor 
ecologisch duurzame 
economische 
activiteiten in het 
kader van de EU-
taxonomie.

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling die niet 
op de EU-taxonomie zijn afgestemd?

De   Beleggingsbeheerder   zegt   geen   minimumaandeel   toe   in   duurzame   beleggingen   die   niet   zijn
afgestemd  op  de  EU-taxonomie.  Beleggingen  die  zijn  afgestemd  op  de  taxonomie  vormen  een  aparte
categorie  binnen  de  Duurzame  Beleggingen.  Indien  een  belegging  niet  is  afgestemd  op  de  taxonomie
aangezien  de  activiteit  nog  niet  is  opgenomen  in  de  EU-taxonomie  of  de  positieve  bijdrage  niet  groot
genoeg  is  om  te  voldoen  aan  de  technische  screeningscriteria  van  de  taxonomie,  kan  de  belegging  nog
steeds  als  duurzame  belegging  worden  beschouwd  op  voorwaarde  dat  de  belegging  aan  alle  criteria
voldoet.  Het  totale  aandeel  duurzame  beleggingen  (minimaal  1,00%)  kan ook beleggingen omvatten met
een   ecologische   doelstelling   in   economische   activiteiten   die   niet   als   ecologisch   verantwoord   worden
gekwalificeerd in de EU-taxonomie.

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen?

De  Beleggingsbeheerder  verbindt  zich  niet  tot  een  minimumaandeel  duurzame  beleggingen  op  sociaal
gebied.  Duurzame  beleggingen  kunnen  ook  beleggingen  met  een  sociale  doelstelling  omvatten.  Sociale
duurzame  beleggingen  zullen  worden  opgenomen  in  het  duurzame  beleggingsaandeel  dat  door  de
Beleggingsbeheerder  is  toegezegd  (min.  1,00%),  ongeacht  hun  bijdrage  aan  ecologische  en/of  sociale
doelstellingen.

¹ Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering ("klimaatmitigatie") en
geen ernstige afbreukdoen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie - zie de toelichting in de li nkermarge. De uitgebreide criteria voor economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en
kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 van de Commissie.



Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?

Raadpleeg de website voor meer productspecifieke informatie: https://regulatory.allianzgi.com/SFDR    of 
andere product specifieke informatie is te vinden op de website: https://allianz.be/nl/algemeen/duurzaam-
beleggen.html 

Nee,  de  Beleggingsbeheerder  heeft  geen  specifieke  referentiebenchmark  aangewezen  om  te  bepalen  of
sprake is van afstemming op de ecologische en/of sociale kenmerken die het Subfonds promoot.

Referentiebenchmarks 
zijn indices waarmee 
wordt gemeten of het 
ļnanciÜle product 
voldoet aan de 
ecologische of sociale 
kenmerken die dat 
product promoot.

Is er een speciļeke index als referentiebenchmark aangewezen om te bepalen of dit ļnanciÜle 
product is afgestemd op de ecologische en/of sociale kenmerken die dit ļnanciÜle product 
promoot?

Hoe wordt de referentiebenchmark doorlopend afgestemd op alle ecologische of sociale 
kenmerken die dit ľnanciÝle product promoot?

Een  referentiebenchmark  wordt  niet  gebruikt  om  de  afstemming  te  bepalen  met  de  ecologische  of
sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

Hoe wordt geborgd dat de beleggingsstrategie doorlopend op de methode van de index 
afgestemd blijft?

Een  referentiebenchmark  wordt  niet  gebruikt  om  de  afstemming  te  bepalen  met  de  ecologische  of
sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

Waarin verschilt de aangewezen index van een relevante brede marktindex?

Een  referentiebenchmark  wordt  niet  gebruikt  om  de  afstemming  te  bepalen  met  de  ecologische  of
sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

Waar is de voor de berekening van de aangewezen index gebruikte methodologie te vinden?

Een  referentiebenchmark  wordt  niet  gebruikt  om  de  afstemming  te  bepalen  met  de  ecologische  of
sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor zijn deze bedoeld en bestaan 
er ecologische of sociale minimumwaarborgen?

Het  type  instrumenten  opgenomen  onder  “#2  Overige”  zijn  in  aanmerking  komende  activa  volgens  het
prospectus.   Ze   omvatten   kasmiddelen,   equivalente   middelen   alsmede   Doelfondsen,   in   aanmerking
komende  activaklassen  en  derivaten  die  geen  specifieke  ecologische  of  sociale  kenmerken  promoten.
Het  Subfonds  kan  gebruik  maken  van  derivaten,  die  altijd  onder  categorie  “#2  Overige”  vallen,  voor
afdekking  van  liquiditeitsbeheer  en  eĸciÜnt  portefeuillebeheer  en  beleggingen.  Op  die  beleggingen
worden geen milieuwaarborgen of maatschappelijke waarborgen toegepast.

De informatie over duurzaamheid die in dit document over het product is opgenomen, werd naar best vermogen opgesteld door Allianz Benelux NV. Hiervoor is Allianz Benelux NV echter
afhankelijk van de informatie over de verschillende duurzaamheidsaspecten die door de vermogensbeheerders beschikbaar wordt gesteld. De informatie in dit document is bijgevolg opgesteld
op basis van de top of heden beschikbaar informatie en kan verder worden gewijzigd en/of aangevuld volgens de informatie die de vermogensbeheerders de komende jaren zullen verstrekken.

https://regulatory.allianzgi.com/SFDR


Heeft dit financieel product een duurzame beleggingsdoelstelling?

¨ Ja ý Nee

¨ Dit product zal minimaal de volgende duurzame 
beleggingen met een ecologische doelstelling 
doen:__%

ý Dit product promoot ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam beleggen niet het doel 
ervan is, zal het een minimum van 1% duurzame 
beleggingen hebben

¨ in economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie als ecologisch duurzaam 
gelden

ý met een ecologische doelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie als 
ecologisch duurzaam gelden

¨ in economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie niet als ecologisch 
duurzaam gelden

ý met een ecologische doelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie niet als 
ecologisch duurzaam gelden

ý met een sociale doelstelling

¨ Dit product zal minimaal de volgende duurzame 
beleggingen met een sociale doelstelling 
doen:__%

¨ Dit product promoot E/S-kenmerken, maar zal niet 
duurzaam beleggen.

Duurzame belegging: 
een belegging in een 
economische activiteit 
die bijdraagt aan het 
behalen van een 
milieudoelstelling of een 
sociale doelstelling, mits 
deze belegging geen 
ernstige afbreuk doet 
aan milieu- of sociale 
doelstellingen en de 
ondernemingen waarin 
is belegd praktijken op 
het gebied van goed 
bestuur toepassen.

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem dat 
is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij een 
lijst van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten is 
vastgesteld. In de 
verordening is geen lijst 
van sociaal duurzame 
economische 
activiteiten vastgesteld. 
Duurzame beleggingen 
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al dan niet in 
overeenstemming zijn 
met de taxonomie.

Ecologische en/of sociale kenmerken (E/S-kenmerken)

Precontractuele informatie voor de ļnanciÜle producten als bedoeld in artikel 8, leden 1, 2 en 2 bis, van 
Verordening (EU) 2019/2088 en artikel 6, eerste alinea, van Verordening (EU) 2020/852 
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Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit ļnanciÜle product?

Allianz  Strategy  15  (het  “Subfonds”)  promoot  een  breed  scala  aan  kenmerken  op  het  gebied  van  milieu,
mensenrechten,  governance  en/of  zakelijk  gedrag  (het  laatste  kenmerk  is  niet  van  toepassing  op  ļnanciÜle
instrumenten die zijn uitgegeven door een overheidsentiteit). Het Subfonds doet dit door:

• Als  eerste  stap  ecologische  en sociale kenmerken te bevorderen door directe beleggingen
in   bepaalde   emittenten   die   betrokken   zijn   bij   controversiÜle   ecologische   of   sociale
bedrijfsactiviteiten   uit   te   sluiten   van   het   beleggingsuniversum    van   het  Subfonds  door
uitsluitingscriteria  toe  te  passen.  In  het  kader  van  dit  proces  sluit  de  Beleggingsbeheerder
ondernemingen  waarin  is  belegd  uit  die  zijn  betrokken  bij  controversiÜle  ecologische  of
sociale  bedrijfsactiviteiten  of  die  goede  bestuurspraktijken  en  beginselen  en  richtlijnen
ernstig     schenden,     zoals     de     beginselen     van     het     VN     Global     Compact,     de
OESO-richtsnoeren  voor  multinationale  ondernemingen  en  de  leidende  beginselen  van
de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten.

• Als      tweede      stap      selecteert      de      Beleggingsbeheerder       uit      het      overblijvende
beleggingsuniversum  die  bedrijfsemittenten  die  binnen  hun  sector  beter  presteren  op  het

Allianz Benelux NV, Koning Albert II-laan 32, 1000 Brussel, tel: +32 2 214.61.11, www.allianz.be BE 0403.258.197, RPM  Brussel, IBAN: BE74 3100 1407 6507, BIC: BBRUBEBB
Verzekeringsmaatschappij erkend door de BNB (Nationale Bank van  België) en geïdentificeerd onder nummer 0403.258.197 voor de uitoefening van de verzekeringsbranches "Leven" en "Niet-
Leven", BNB: Blvd de Berlaimont 14, 1000 Brussel, www.nbb.be.



gebied   van   duurzaamheidsaspecten.   Met   betrekking   tot   overheidsemittenten   zijn   dit
emittenten  die  over  het  algemeen  beter  presteren  wat  betreft  duurzaamheidsaspecten.
Aan  de  emittenten  wordt  een  individuele  score  toegekend  door  de  beleggingsbeheerder.
De   score   begint   bij   0   (laagste)   en   eindigt   bij   4   (hoogste).   De   score   is   gebaseerd   op
factoren  op  het  gebied  van  milieu,  maatschappij,  governance  en  zakelijk  gedrag  (zakelijk
gedrag  is  niet van toepassing op soevereine emittenten) en vertegenwoordigt een interne
beoordeling    die   door    de   Beleggingsbeheerder    wordt  toegekend  aan  een  bedrijfs-  of
soevereine emittent.

• Verder  zal  de  Beleggingsbeheerder  zich  houden  aan  een  minimumpercentage van 1,00%
duurzame   beleggingen   en   een   minimumpercentage   van   0,01%   beleggingen   die   zijn
afgestemd op de EU-taxonomie.

Er  is  geen  referentiebenchmark  aangewezen  om  de  ecologische  en/of  sociale  kenmerken  (E  /  S-kenmerken)
te behalen die het Subfonds promoot.

De  details  en  methoden  van  elke  stap  worden  beschreven  in  het  onderdeel  “Welke  beleggingsstrategie
hanteert dit ļnanciÜle product?”.

Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk van de door dit ľnanciÝle 
product gepromote ecologische of sociale kenmerken gemeten?

Om   het   verwezenlijken    van   de   ecologische   en/of   sociale    kenmerken    (E   /    S-kenmerken)    te   meten,
worden  de  volgende  duurzaamheidsindicatoren  gebruikt,  waarover  aan  het  einde  van  het  boekjaar
wordt gerapporteerd:

• Bevestiging  dat  de  uitsluitingscriteria  gedurende het hele boekjaar van het Subfonds
zijn nageleefd.

• Percentage    van    de    portefeuille    met    een    eigen    score    van    1    of    meer.    Het
scoringsproces   wordt   beschreven   in   het   onderdeel   “Welke   beleggingsstrategie
hanteert   dit   ļnanciÜle   product?”.   De   basis   voor    de   berekening   is   de   intrinsieke
waarde   van  het  Subfonds,  met  uitzondering  van  instrumenten  die  vanwege  hun
aard  geen  score  hebben  zoals  contanten  en  deposito's.  Derivaten  krijgen  over  het
algemeen    geen    score.    Derivaten     (met    uitzondering    van    kredietverzuimswaps)
waaraan   onderliggend  één  enkele  rating  is  toegekend  aan  een  bedrijfsemittent,
krijgen   over   het   algemeen   wel   een   score.   De   omvang   van   het   deel   van   de
portefeuille   waaraan   geen   score   is   gegeven,   is   afhankelijk   van   de   algemene
beleggingsstrategie van het Subfonds zoals beschreven in het prospectus.

• Percentage duurzame beleggingen aan het einde van het boekjaar.

• Het percentage op de taxonomie afgestemde beleggingen aan het einde van het boekjaar.

Duurzaamheidsindicato-
ren meten hoe de 
ecologische of sociale 
kenmerken die het 
ļnanciÜle product 
promoot worden 
verwezenlijkt.

Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het ľnanciÝle product gedeeltelijk 
beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging bij tot die doelstellingen? 

De  doelstellingen  van  de  Duurzame  Beleggingen  die  het  ļnanciÜle  product  gedeeltelijk  beoogt  te
doen,    omvatten    een    breed    scala    aan    ecologische    en    sociale    onderwerpen,     waarvoor     de
Beleggingsbeheerder      gebruikmaakt      van      referenties      zoals,      onder      meer,      de      duurzame
ontwikkelingsdoelstellingen  van  de  VN  (SDG's)[1]  en  de  doelstellingen  van  de  EU-taxonomie,  zijnde:
Het  beperken  van  klimaatverandering,  aanpassing  aan  klimaatverandering,  duurzaam  gebruik  en  het
beschermen   van   water   en   mariene   hulpbronnen,   de   transitie   naar   een   circulaire   economie,   de
preventie   en   bestrijding   van   vervuiling   en   het   beschermen   en   herstellen   van   biodiversiteit   en
ecosystemen.

De  Beleggingsbeheerder  meet  hoe  de  duurzame  beleggingen  bijdragen  aan  de  doelstellingen  op



Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten op 
duurzaamheidsfactoren?

Alle verplichte PAI-indicatoren worden als volgt overwogen:

• Beleggingen   in   emittenten   die   de   uitsluitingscriteria   voor    controversiÜle   wapens,
beginselen  en  richtlijnen  ernstig  schenden,  zoals  de  beginselen  van  het  VN  Global
Compact,     de    OESO-     richtsnoeren     voor     multinationale    ondernemingen     en   de
leidende    beginselen    van    de    VN    inzake    bedrijfsleven    en    mensenrechten    of
overheidsemittenten   met   een   te   lage   score   in   de   Freedom   House-index   worden
uitgesloten  en  slagen  niet  voor  de  DNSH-beoordeling.  De  uitsluitingscriteria  worden
beschreven  in  het  gedeelte  "Welke  bindende  elementen  van  de  beleggingsstrategie

basis van een eigen methode, en wel als volgt:

• De  bedrijfsactiviteiten  van  een  emittent  worden  uitgesplitst  in  inkomsten  die  door  de
verschillende    bedrijfsactiviteiten    worden    gegenereerd    op    basis    van    externe
gegevens.   In   gevallen   waarin   de   uitsplitsing   van   de   ontvangen   inkomsten   uit
bedrijfsactiviteiten   niet   gedetailleerd   genoeg   is,   wordt   deze   bepaald   door   de
Beleggingsbeheerder.  De  bedrijfsactiviteiten  worden  intern  beoordeeld  of  ze  al  dan
niet     positief     bijdragen     aan     een     ecologische     of     sociale     doelstelling.     Het
inkomstenaandeel    van    elke    bedrijfsactiviteit    dat    positief    bijdraagt    aan    een
ecologische  of  sociale  doelstelling  wordt  toegewezen  aan  het  aandeel  duurzame
beleggingen,  op  voorwaarde  dat  de  emittent  voldoet  aan  de  beoordeling  "Geen
ernstige    afbreuk   doen"  (Do  No  Signiļcant  Harm,  ofwel  "DNSH")  evenals  aan  de
beginselen van goed bestuur.

• Voor  emittenten  waarvan  de  bedrijfsactiviteiten  voor  ten  minste  20%  bestaan  uit
duurzame  beleggingen  en  die  bezig  zijn  met  een  transitie  naar  of  al  zijn  afgestemd
op   een   netto-nulpad,   verhoogt    de   beleggingsbeheerder    het   berekende    aandeel
duurzame    beleggingen   dat   aan   de   betreķende   emittent   is   toegewezen   met   20
procentpunten.  De  emittenten  worden  geacht  met  de  transitie  naar  Net  Zero  bezig
te  zijn  als  zij  in  een  van  de  volgende  categorieÜn  vallen:  (1)  Net  Zero,  (2)  afgestemd
op  Net  Zero  of  (3)  bezig  met  afstemming  op  Net  Zero.  Emittenten  in  de  categorieÜn
(4)  verbonden  aan  Net  Zero  of  (5)  niet  afgestemd  op  Net  Zero  worden  niet  geacht
bezig te zijn met de transitie naar of te zijn afgestemd op een Net Zero-traject.

• Voor  effecten  die  specifieke  projecten  financieren  ("Projectobligaties")  die  bijdragen
aan  milieu-  of  sociale  doelstellingen,  wordt  de  totale  belegging  geacht  bij  te  dragen
aan   milieu-   en/of   sociale   doelstellingen,   maar    ook    hiervoor    wordt   een   controle
uitgevoerd  op  DNSH  en  goed  bestuur  van  emittenten  (of  in  sommige  gevallen  op
projectniveau).

• Het   aandeel   Duurzame   Beleggingen   van   elke   emittent   en   elke   projectobligatie
wordt   gewogen   op   basis   van   het   percentage   van   de   portefeuille   dat   in   een
dergelijke  emittent  of  projectobligatie  is  belegd.  De  individuele  gewogen  aandelen
in    Duurzame    Beleggingen    van    alle    emittenten    en    projectobligaties    worden
samengevoegd om het aandeel Duurzame Beleggingen van het Subfonds te berekenen.

[1] https://sdgs.un.org/goals

Hoe doen de duurzame beleggingen die het ľnanciÝle product gedeeltelijk beoogt te doen geen 
ernstige afbreuk aan ecologische of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?

Om  te  beoordelen  of  Duurzame  Beleggingen  geen  ernstige  afbreuk  doen  aan  andere  ecologische
en/of  sociale  doelstellingen,  gebruikt  de  Beleggingsbeheerder  de  indicatoren  voor  de  belangrijkste
ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren (Principle Adverse Impacts, ofwel "PAI's").

https://sdgs.un.org/goals


De belangrijkste 
ongunstige effecten zijn 
de belangrijkste 
negatieve effecten van 
beleggingsbeslissingen 
op 
duurzaamheidsfactoren 
die verband houden met 
ecologische en sociale 
thema's en 
arbeidsomstandigheden
, eerbiediging van de 
mensenrechten en 
bestrijding van corruptie 
en omkoping.

zijn  bij  het  selecteren  van  de  beleggingen  gebruikt  om  alle  ecologische  of  sociale
kenmerken te verwezenlijken die dit ļnanciÜle product promoot?".

• Er   zijn   drempels   bepaald   voor    alle   PAI-indicatoren,   behalve   voor    het   "aandeel
niet-hernieuwbare      energieconsumptie      en      -productie",      dat      indirect      wordt
weerspiegeld in andere PAI-indicatoren.

Meer gedetailleerd heeft de Beleggingsbeheerder de volgende stappen ondernomen:

• Belangrijkheidsgrenzen    gedeļnieerd    om    aanzienlijk    schadelijke    emittenten    te
identiļceren.   De  belangrijkheidsgrenzen  van  emittenten  worden  ten  minste  twee
keer  per  jaar  getoetst.  Afhankelijk  van  de  betreffende  indicator  worden  de  drempels
bepaald    ten    opzichte    van    de    sector,    in    absolute    cijfers    of    op    basis    van
gebeurtenissen  of  situaties  waarin  ondernemingen  een  vermeend  negatief  effect
hebben      op      ecologisch,sociaal      of      governancegebied      (controverses).      De
Beleggingsbeheerder     kan    in    gesprek    gaan    met    emittenten    die    niet    aan    de
belangrijkheidsgrenzen    voldoen    om    de    emittent    in    staat    te    stellen    om    het
ongunstige effect te verhelpen.

• Weging  van  de  PAI-indicator  naargelang  het  niveau  van  vertrouwen  in  de  kwaliteit
van  de  beschikbare  gegevens  die  worden  berekend  om  te  komen  tot  een  algemene
DNSH-score   die   relevant   is   voor    de   emittent.   De   algemene   DNSH-score   wordt
bepaald   op   basis   van   de   drempel   voor    elke   PAI  en  de  vertrouwensweging.  Een
bedrijf  heeft  de  DNSH-beoordeling  niet  gehaald  als  de  totale  DNSH-score  één  of
hoger  is.  Als  de  emittent  vervolgens  tweemaal  op  rij  niet  aan  de  algemene  score
voor  het  beginsel  'geen  ernstige  afbreuk  doen'  voldoet  of  wanneer  engagement  is
mislukt,   slaagt   deze   niet   voor   de   vereiste   om   geen   ernstige   afbreuk   te   doen.
Beleggingen   in   eķecten   van   emittenten   die   de   SNSH-beoordeling   niet   halen,
worden niet meegerekend als duurzame beleggingen.

• Daar  waar  de  retrospectieve  of  toekomstgerichte  informatie  niet  overeenkomt  met
de     beoordeling     op     het     beginsel     'geen     ernstige     afbreuk     doen',     kan     de
Beleggingsbeheerder  onder  bepaalde  omstandigheden  besluiten  deze  beoordeling
terzijde   te   schuiven.   De   beslissing   om   de   informatie   terzijde   te   schuiven   wordt
genomen   door    een   intern   besluitvormingsorgaan   dat   bestaat   uit   functies   zoals
Beleggingen, Compliance en Juridische zaken.

Voor   PAI-indicatoren   is   er   onvoldoende   gegevensdekking.   Soortgelijke    gegevenspunten   worden
gebruikt  om  PAI-indicatoren  te  beoordelen  zodra  wordt,  indien  relevant,  beoordeeld  of  al  dan  geen
aanzienlijke    schade    wordt    berokkend    op    de    volgende    punten:    aandeel    niet-hernieuwbare
energieconsumptie  en  -productie,  activiteiten  met  een  negatief  effect  op  gebieden  met  een  kwetsbare
biodiversiteit,  uitstoot  in  het  water,  gebrek  aan  processen  en  nalevingsmechanismen  om te controleren
in    hoeverre     de    beginselen    van    VN    Global    Compact    en    OESO-richtlijnen   voor   multinationale
ondernemingen  worden  nageleefd;  voor  soevereine  staten:  BKG-intensiteit  en  landen  waarin  wordt
geïnvesteerd  die  vatbaar  zijn  voor  schendingen  op  sociaal  vlak.  In  het  geval  van  Projectobligaties
kunnen  soortgelijke  gegevens  op  projectniveau  worden  gebruikt  om  te  garanderen  dat  de  Duurzame
Beleggingen  geen  ernstige  afbreuk  doen  aan  andere  ecologische  en/of  sociale  doelstellingen.  De
Beleggingsbeheerder  streeft  ernaar  om  meer  gegevens  beschikbaar  te  stellen  over  PAI-indicatoren
waarover      weinig     gegevens     beschikbaar      zijn     door      samen     te     werken      met     emittenten     en
gegevensverstrekkers.   De   Beleggingsbeheerder   evalueert   regelmatig   of   de   beschikbaarheid   van
gegevens    voldoende    is    toegenomen    om    de    beoordeling    ervan     te    kunnen    opnemen    in    het
beleggingsproces.



Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor multinationale 
ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten? 
Details:

De     uitsluitingen     van     de     Beleggingsbeheerder      zoals     beschreven     in     het     onderdeel     “Welke
beleggingsstrategie  hanteert  dit  ļnanciÜle  product?”  sluiten  bedrijven  uit  die  een  van  de  volgende
kaders    ernstig   schenden:   De   beginselen   van   het   VN   Global   Compact,   de   OESO-richtlijnen    voor
multinationale ondernemingen en de VN-richtlijnen voor het bedrijfsleven en de mensenrechten.

In  de  EU-taxonomie  is  het  beginsel  "geen  ernstige  afbreuk  doen"  vastgesteld,  dat  inhoudt  dat  op
taxonomie  afgfestemde  beleggingen  geen  ernstige  afbreuk  mogen  doen  aan  de  doelstellingen  van
de EU-taxonomie en dat vergezeld gaat van specifieke EU-criteria.

Het    beginsel    "geen    ernstige     afbreuk    doen"     is    alleen    van    toepassing     op    de    onderliggende
beleggingen   van   het   ļnanciÜle  product  die  rekening  houden  met  de  EU-criteria  voor  ecologisch
duurzame  economische  activiteiten.  De  onderliggende  beleggingen  van  het  resterende  deel  van  dit
ļnanciÜle  product  houden  geen  rekeningmetde  EU-criteria  voor  ecologisch  duurzameeconomische
activiteiten.

Houdt dit ļnanciÜle product rekening met de belangrijkste ongunstige eķecten op 
duurzaamheidsfactoren?

ý Ja

De  Beleggingsbeheerder  houdt  rekening  met  PAI's  via  maatregelen  die  een  directe  impact  hebben  op  de
beleggingsstrategie,    zoals    het    toepassen    van    uitsluitingscriteria    en    indirecte    maatregelen,    zoals
engagement  met  bedrijfsemittenten  en  deelname  aan  relevante  sectorinitiatieven.  Rekening  houden  met
PAI's   betekent   niet   het   vermijden    van   PAI's,   maar    ernaar    streven   om   dergelijke  PAI's  te  beperken.  Het
algemene   doel   van   de   beperking    hangt   ook    samen   met   het   portefeuillebeheer    volgens   de   algemene
beleggingsstrategie.

Met  de  volgende  PAI-indicatoren  wordt  rekening  gehouden  door  middel  van  de  directe  maatregelen  zoals
uiteengezet in onderstaande tabel:



De  gegevens  die  nodig  zijn  voor  de  PAI-indicatoren  zijn  heterogeen.  De Beleggingsbeheerder streeft ernaar
om  meer  gegevens  beschikbaar  te  stellen  over  PAI-indicatoren  waarover  weinig  gegevens  beschikbaar  zijn
door    samen   te   werken    met   gegevensverstrekkers    en/of   emittenten.   De   Beleggingsbeheerder    evalueert
regelmatig  of  de  beschikbaarheid  van  gegevens  voldoende  is  toegenomen  om  de  beoordeling  ervan  te
kunnen opnemen in het beleggingsproces.

De   indicatoren   voor    de   belangrijkste    ongunstige  eķecten  worden  ook  in  aanmerking  genomen  via  de
volgende indirecte maatregelen:

• De  Beleggingsbeheerder  moedigt  ondernemingen  waarin  is  belegd  actief  aan  en  gaat
met   hen   in   gesprek   over    bredere   duurzaamheidskwesties,    waaronder    PAI-indicatoren
zoals   Genderdiversiteit,    ook    om   stembeslissingen   voor    te   bereiden   voorafgaand   aan
aandeelhoudersvergaderingen  (regelmatig  voor  directe  beleggingen  in  aandelen).  Bij  de
beslissing   over   de   uitoefening   van   stemrechten   houdt   de   Beleggingsbeheerder   ook
rekening  met  bredere  duurzaamheidskwesties.  Meer  informatie  over  de  aanpak  die  de
Beleggingsbeheerder   hanteert   ten   aanzien   van   de   uitoefening   van   stemrechten   en
engagement      met      ondernemingen       is      uiteengezet      in      de      verklaring       omtrent
rentmeesterschap van de Beleggingsbeheerder.

• De      Beleggingsbeheerder       heeft      zich      aangesloten      bij      het      Net      Zero      Asset
Manager-initiatief[2].  Dit  is  een  internationale  groep  van  vermogensbeheerders  die  zich
samen met institutionele beleggers inzet om BKG- emissies te verminderen.

Informatie over PAI-indicatoren is beschikbaar in het eindejaarsrapport van het Subfonds.
[2] https://www.netzeroassetmanagers.org/

¨ Nee

https://www.netzeroassetmanagers.org/


Welke beleggingsstrategie hanteert dit ļnanciÜle product? 

Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de 
beleggingen gebruikt om te voldoen aan alle ecologische en sociale kenmerken die dit ľnanciÝle 
product promoot? 

Als  eerste  stap  past de Beleggingsbeheerder de volgende uitsluitingscriteria toe, d.w.z. dat er niet direct
wordt belegd in effecten die zijn uitgegeven door bedrijven:

• beginselen   en   richtlijnen,   zoals   de   beginselen   van   het   Global   Compact   van   de
Verenigde  Naties,  de  OESO-richtlijnen  voor  multinationale  ondernemingen  en  de
leidende   beginselen   van   de   VN   inzake   bedrijfsleven   en   mensenrechten,   ernstig
schenden,

• het    ontwikkelen,    produceren,    gebruiken,    onderhouden,    te    koop    aanbieden,
distribueren,  opslaan  of  vervoeren  van  controversiÜle  wapens  (antipersoonsmijnen,
clustermunitie,   chemische   wapens,   biologische   wapens,   verarmd   uranium,   witte
fosfor en kernwapens die niet onder het non- proliferatieverdrag vallen),

• die meer dan 10% van hun inkomsten genereren uit de winning van steenkool,
• die  actief  zijn  in  de  nutssector  en  meer  dan  20%  van  hun  inkomsten  genereren  uit

steenkool,
• die  zijn  betrokken  bij  de  productie  van  tabak  of  die  meer  dan  5%  van  hun  inkomsten

genereren uit de distributie van tabak.

Directe  beleggingen  in  effecten  die  zijn  uitgegeven  door  overheidsemittenten  die  door  de  Freedom
House-index[3] als "niet vrij" worden gekwalificeerd, worden uitgesloten.

De   Beleggingsbeheerder   past   de   uitsluitingscriteria   toe   op   een   speciļeke   emittent   op   basis   van
informatie  van  externe  gegevensverstrekkers  en in bepaalde omstandigheden op intern onderzoek. De
beoordeling  van  emittenten  aan  de  hand  van  de  uitsluitingscriteria  wordt  ten  minste  één  keer  per  half
jaar     uitgevoerd.    Onder     bepaalde    omstandigheden    kan     de    Beleggingsbeheerder     besluiten    de
ontvangen  informatie  terzijde  te  schuiven.  De  beslissing  om  de  informatie  terzijde  te  schuiven  wordt
genomen    door     een    intern     besluitvormingsorgaan     dat    bestaat    uit    functies   zoals   Beleggingen,
Compliance  en  Juridische  zaken.  Meer  informatie  over  externe  gegevensverstrekkers  en  het  proces  van
terzijde schuiven is beschikbaar op het respectieve productinformatiedocument op de SFDR-website.

Als   tweede   stap   selecteert    de   Beleggingsbeheerder    uit  het  overblijvende  beleggingsuniversum  die
bedrijfsemittenten  die  binnen  hun  sector  beter  presteren  op  basis  van  hun  score  voor  factoren  op  het
gebied   van   milieu,   maatschappij,   governance   en   zakelijk   gedrag   (“Duurzaamheidsfactoren”).   Met
betrekking  tot  overheidsemittenten  zijn  dit  emittenten  die  over  het  algemeen  beter  presteren  wat
betreft  duurzaamheidsaspecten.  Aan  de  emittenten  wordt  een  individuele  score  toegekend  door  de
beleggingsbeheerder.  De  score  begint  bij  0  (laagste)  en  eindigt  bij  4  (hoogste).  De  score  is  een  interne
beoordeling   die   de   Beleggingsbeheerder   toekent   aan   een   bedrijfs-   of   overheidsemittent.   Scores
worden minstens twee keer per jaar geÜvalueerd.

De beleggingsstrategie 
stuurt beleggings- 
beslissing en op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelstellin-
gen en risicotolerantie.

De   beleggingsdoelstelling   van   het   Subfonds   is   erop   gericht   om   op   de   lange   termijn   voornamelijk
kapitaalgroei  te  genereren  met  betrekking  tot  het  aandelengedeelte  van  de  portefeuille  door  te  beleggen
in    wereldwijde    Aandelenmarkten,     met    betrekking    tot    het    gedeelte    Obligatie-/geldmarkten    van   de
portefeuille,    richting   het   genereren   van   een   marktgedreven   rendement   met   betrekking   tot   de   in   euro
luidende  Obligatie-/geldmarkten  in  overeenstemming  met  de  ecologische  en  sociale  kenmerken  die  het
Subfonds    promoot.     De    algemene    beleggingsstrategie    van    het    Subfonds    wordt   beschreven   in   het
prospectus.

Met   betrekking   tot   ecologische   en   sociale    kenmerken  van  de  beleggingsstrategie,  is  het  volgende  van
toepassing:



Ten  minste  90%  van  de  portefeuille  van  het  Subfonds  krijgt  een  interne  score  op  een schaal van 0-4. De
basis  voor  het  berekenen  van  de  drempel  van  90%  is  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds,  met
uitzondering   van   instrumenten   die   vanwege   hun   aard   geen   score   hebben,   zoals   contanten   en
deposito's.   Derivaten   krijgen   over   het   algemeen   geen   score.   Derivaten   (met   uitzondering   van
kredietverzuimswaps)  waaraan  onderliggend  één  enkele  rating  is  toegekend  aan  een  bedrijfsemittent,
krijgen  over  het  algemeen  wel  een  score.  De  omvang  van  het  niet  gescoorde  deel  van  de  portefeuille
varieert  afhankelijk  van  de  algemene  beleggingsstrategie  van  het  Subfonds  zoals  beschreven  in  het
prospectus.

Het scoringsproces omvat het volgende:

• De     Beleggingsbeheerder     ontvangt     voor     speciļeke     emittenten     regelmatig
kwantitatieve   en   kwalitatieve   informatie   van   externe   gegevensverstrekkers   over
indicatoren van duurzaamheidsfactoren.

• De  Beleggingsbeheerder  vult  de  informatie  over  duurzaamheidsfactoren  aan  met
interne  kwantitatieve  en  kwalitatieve  analyses,  bijvoorbeeld  wanneer  informatie  van
externe  gegevensverstrekkers  niet  beschikbaar,  onvolledig  of  verouderd  is  of  niet
overeenstemt met de beoordeling van de Beleggingsbeheerder.

• De        Beleggingsbeheerder         berekent        een        score        voor       elk       van       de
duurzaamheidsfactoren   voor    elke   emittent   op   basis   van   een   reeks   indicatoren.
Binnen   dit   proces   bepaalt   de   Beleggingsbeheerder    een   speciļeke   weging   voor
Duurzaamheidsfactoren  op  basis  van  de  materialiteit  van  de  sector.  Op  basis  van
deze  duurzaamheidsfactoren  bepaalt  de  Beleggingsbeheerder  voor  elke  emittent
een totaalscore die zijn duurzaamheidsprofiel weerspiegelt.

• Daarnaast wordt de score op nul gezet als de Beleggingsbeheerder een aanmerking
aangaande  mensenrechten  vaststelt  op  basis  van  een  methodologie  die  gebruik
maakt      van      externe      gegevensverstrekkers      en      intern      onderzoek.      Voor
bedrijfsemittenten     gebeurt      dit     als     de     emittent     in     zijn     bedrijfsvoering      de
mensenrechten   niet   respecteert,    met   inbegrip    van   (i)   het   niet   integreren   van   de
beginselen  van  de  Universele  Verklaring  van  de  Rechten  van  de  Mens,  (ii)  het  niet
respecteren   van   belangrijke    verdragen   van   de   Internationale   Arbeidsorganisatie
en/of  (iii)  het  niet  ondertekenen  van  het  Global  Compact  van  de  Verenigde  Naties.
Deze    toekomstige    tool    controleert    zowel    controverses    op    het    gebied    van
mensenrechten  (schendingen  van  mensenrechten)  als  het  beheer  van  controverses
op   het   gebied   van   mensenrechten   (de   geschiktheid   van   preventiemechanismen
zoals      beleidslijnen,      toezeggingen,      systemen      of      klachtenprocedures      en
risicoblootstelling).  Voor  soevereine  staten  beoordeelt  de  Beleggingsbeheerder  de
politieke   rechten   die   burgers   hebben   (verkiezingsproces,   politiek   pluralisme   en
participatie,  het  functioneren  van  de  overheid),  burgerlijke  vrijheden  (vrijheid  van
meningsuiting    en    geloof,    verenigings-    en    organisatierechten,    de    rechtsstaat,
persoonlijke  autonomie  en  individuele  rechten)  en  persvrijheid.  Hiervoor  maakt  de
Beleggingsbeheerder  ook  gebruik  van  het  werk  van  de  Freedom  House  organisatie,
dat  de  beginselen  van  de  Universele  Verklaring  van  de  Rechten  van  de  Mens  uit
1948 weerspiegelt.

• Voor   bepaalde   emittenten   voert    de   Beleggingsbeheerder    aanvullend   kwalitatief
onderzoek  uit.  Op  basis  van  dergelijk  onderzoek  kan  de  Beleggingsbeheerder  de
interne  score  en  de  aanmerking  aangaande  mensenrechten  naar boven of beneden
bijstellen.

Wat  betreft  de  emittenten  aan  wie  een  score  is  toegekend,  belegt  de  Beleggingsbeheerder  enkel  in
emittenten met een interne score van 1 of meer.

Verder  verbindt  de  Beleggingsbeheerder  zich  tot  een  minimumaandeel  duurzame  beleggingen  van
1,00%  van  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds.  De  Beleggingsbeheerder  verbindt  zich  tevens  toe
dat  een  minimumaandeel  van  0,01%  van  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds  is  afgestemd  op  de



Praktijken op het gebied 
van goed bestuur 
omvatten goede 
managementstructuren, 
betrekkingen met 
werknemers, beloning 
van het betrokken 
personeel en naleving 
van de 
belastingwetgeving.

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen voor de 
ondernemingen waarin is belegd?

Ondernemingen  worden  uitgesloten  op  basis van geverifieerde niet-naleving van vastgestelde normen
die   overeenkomen   met   vier   pijlers   van   goede   bestuurspraktijken:   goede   managementstructuren,
betrekkingen    met    werknemers,     beloning    van    het    betrokken    personeel    en    naleving    van    de
belastingwetgeving.    De    uitgesloten    ondernemingen   zijn   gebaseerd   op   informatie   van   externe
gegevensverstrekkers     en    in    bepaalde    omstandigheden    op    intern     onderzoek.     Onder     bepaalde
omstandigheden  kan  de  Beleggingsbeheerder  besluiten  de  ontvangen  informatie  terzijde  te  schuiven.
De     beslissing     om     de     informatie     terzijde     te     schuiven     wordt     genomen     door      een     intern
besluitvormingsorgaan dat bestaat uit functies zoals Beleggingen, Compliance en Juridische zaken.

Verder  stimuleert  de  Beleggingsbeheerder  ondernemingen  waarin  is  belegd  actief  en  gaat  met  hen  in
gesprek   over   governancekwesties,   ook   om   stembeslissingen   voor   te   bereiden   voorafgaand   aan
aandeelhoudersvergaderingen    (regelmatig   voor    directe   beleggingen   in   aandelen).  Bij  beslissingen
over     het     uitoefenen     van     stemrechten     wordt     tevens     rekening     gehouden     met     bredere
duurzaamheidskwesties.  Meer  informatie  over  de  aanpak  die  de  Beleggingsbeheerder  hanteert  ten
aanzien  van  de  uitoefening  van  stemrechten  en  engagement  met  ondernemingen  is  uiteengezet  in  de
verklaring omtrent rentmeesterschap van de Beleggingsbeheerder.

Welke activa-allocatie is er voor dit ļnanciÜle product gepland?

De activa-allocatie 
beschrijft het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa.

De   afdeling   activa-allocatie   beschrijft   welke   activa   van   de   portefeuille   de   Beleggingsbeheerder   zal
gebruiken om ecologische of sociale kenmerken te promoten:

• De  Beleggingsbeheerder  zegt  toe  om  de  interne  score,  zoals  beschreven  in  het  gedeelte
"Welke  bindende  elementen  van  de  beleggingsstrategie  zijn  bij  het  selecteren  van  de
beleggingen  gebruikt  om  alle  ecologische  of  sociale  kenmerken  te  verwezenlijken  die  dit
ļnanciÜle  product  promoot?",  voor  ten  minste  90%  (#1  Afgestemd  op  E  /  S-kenmerken)
van  de  portefeuille  van  het  Subfonds  toe  te  passen.  De  basis  voor  de  berekening  van  de
drempel   van   90%   is   de   intrinsieke    waarde   van   het   Subfonds,   met   uitzondering   van
instrumenten   die   van   nature   geen   rating   hebben,   zoals   beschreven   in   het   gedeelte
"Welke beleggingsstrategie hanteert dit ļnanciÜle product?".

• Min.  1,00%  (#  1A  Duurzaam)  van  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds  wordt  belegd  in
Duurzame Beleggingen.

• Min.  0,01%  van  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds  wordt  belegd  in  beleggingen  die
zijn afgestemd op de EU-taxonomie.

De  Beleggingsbeheerder  zegt  geen  minimumaandeel  toe  in  duurzame  beleggingen  die  niet  zijn  afgestemd
op   de   EU-taxonomie.   De   Beleggingsbeheerder    verbindt   zich   niet   tot   een   minimumaandeel   duurzame
beleggingen  op  sociaal  gebied.  Duurzame  Beleggingen  worden  opgenomen  in  het  aandeel  Duurzame
Beleggingen   dat   de   Beleggingsbeheerder   heeft   toegezegd   (min.   1,00%),   ongeacht   hun   bijdrage   aan
ecologische en/of sociale doelstellingen.

EU- taxonomie.

[3]Het  land  in  kwestie  is  te  vinden  in  de  Freedom  House  Index  (https://freedomhouse.org/countries/
freedom-world/scores) in de kolom "Total Score and Status" van de sectie "Global Freedom Scores".

Met welk toegezegd minimumpercentage wordt de ruimte voor in overweging te nemen 
beleggingen beperkt vóór de toepassing van die beleggingsstrategie?

Het  Subfonds  streeft  er  niet  naar  om  de  ruimte  voor  in  overweging  te  nemen  beleggingen  te  beperken
met een bepaald minimumpercentage vóór de toepassing van de beleggingsstrategie.



Op de taxonomie 
afgestemde activiteiten 
worden uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet die het 
aandeel weergeeft van 
de opbrengsten uit 
groene activiteiten van 
ondernemingen waarin 
is belegd; 
- de kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten zien 
welke groene 
beleggingen worden 
gedaan door de 
ondernemingen waarin 
is belegd, bv.voor een 
transitie naar een 
groene economie;
- de operationele 
uitgaven (OpEx) die 
groene operationele 
activiteiten van 
ondernemingen waarin 
is belegd, weergeven.

#1 Afgestemd op E/S 
- Kenmerken

90%

#2 Overige

#1A Duurzaam
1%

# 1B Overige E/S-
Kenmerken

Op taxonomie 
afgestemd

0.01%

Sociaal

# 1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte ļnanciÜle product om te 
voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

# 2 Overige omvat de overige beleggingen van het ļnanciÜle product die niet zijn afgestemd op de 
ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat:

-De subcategorie # 1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of sociale doelstellingen.

-De subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn afgestemd op de ecologische of 
sociale kenmerken die niet als duurzame belegging kwalificeren. 

Beleggingen

Overige ecologisch

Hoe worden met het gebruik van derivaten de ecologische of sociale kenmerken verwezenlijkt die 
het ľnanciÝle product promoot?

Derivaten  worden  niet  gebruikt  om  de  ecologische  of  sociale  kenmerken  te  verwezenlijken  die  het
Subfonds promoot.

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling minimaal op de EU-
taxonomie afgestemd?

De  Beleggingsbeheerder  verbindt  zich  tot  een  minimumaandeel  duurzame  beleggingen  van  0,01% die
zijn afgestemd op de EU-taxonomie.

Beleggingen  die  zijn  afgestemd  op de taxonomie omvatten schuldpapier en/of aandelen in ecologisch
duurzame  economische  activiteiten  die  zijn  afgestemd  op  de  EU-taxonomie.  De  op  de  taxonomie
afgestemde       gegevens       worden       verstrekt       door        een       externe       gegevensverstrekker.       De
Beleggingsbeheerder   heeft   de   kwaliteit   van   deze   gegevens   beoordeeld.   De   gegevens   zijn   niet
onderhevig  aan  garanties  van  auditors  of  controle  door  derden.  De gegevens hebben geen betrekking
op  overheidsobligaties.  Op  dit  moment  is  er  nog  geen  erkende  methodologie  om  te  bepalen  hoe  veel
activiteiten zijn afgestemd op de taxonomie voor beleggingen in overheidsobligaties.

De  op  de  taxonomie  afgestemde  activiteiten  in  deze  informatieverstrekking  zijn  gebaseerd  op  het
aandeel   van  de  omzet.  Op  de  taxonomie  afgestemde  gegevens  zijn  slechts  in  sommige  gevallen
gegevens  die  door  bedrijven,  in  overeenstemming  met  de  EU-taxonomie  worden  gerapporteerd.  In het
geval  dat  ondernemingen  geen  gegevens  rapporteren,  leidt  de  gegevensleverancier  op  de  taxonomie
afgestemde gegevens af uit andere beschikbare gelijkwaardige openbare gegevens.



Om te bepalen of aan 
de EU-taxonomie wordt 
voldaan, bevatten de 
criteria voor fossiel gas 
emissie-grenswaarden 
en de omschakeling op 
hernieuwbare energie of 
koolstofarme 
brandstoffen tegen eind 
2035.Voor kernenergie 
bevatten de criteria 
uitgebreide regels 
inzake veiligheid en 
afvalbeheer.
Faciliterende activiteiten
 maken het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiÜle bijdrage 
leveren aan een 
milieudoelstelling. 

Transitieactiviteiten zijn 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar zijn en die 
onder meer 
broeikasgasemissieniv-
eaus hebben die 
overeenkomen met de 
beste prestaties.

De  twee  onderstaande  diagrammen  geven  in  het  blauw  het  minimumpercentage  op  de  EU-taxonomie
afgestemde  beleggingen.  Er  is  geen  geschikte  methode  om  te  bepalen  in  hoeverre  staatsobligaties*  op
de  taxonomie  zijn  afgestemd.  Daarom  geeft  het  eerste  diagram  de  mate  van  afstemming  voor  alle
beleggingen  van  het  ļnanciÜle  product  inclusief  staatsobligaties,  terwijl  het  tweede diagram alleen voor
de   beleggingen   van   het   ļnanciÜle   product   in   andere   producten   dan   staatsobligaties   aangeeft   in
hoeverre die op de taxonomie zijn afgestemd.

* In deze diagrammen omvat "staatsobligaties" alle blootstellingen aan overheden.

Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en faciliterende activiteiten? 

De  Beleggingsbeheerder  zegt  geen  minimumaandeel  in  transitie-activiteiten,  faciliterende  activiteiten
en eigen prestaties toe die zijn afgestemd op de EU-taxonomie.

Belegt het ľnanciÝle product in activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie die aan 
de EU-taxonomie voldoen¹ ? #FT*

¨ Ja

¨ In fossiel gas ¨ In kernenergie

ý Nee

De  Beleggingsbeheerder  streeft  niet  naar  beleggingen  in  activiteiten  in  de  sectoren  fossiel  gas  en/of
kernenergie  die  aan  de  EU-taxonomie  voldoen.  Desondanks  kan  de  Beleggingsbeheerder  beleggen  in
ondernemingen    die   ook    betrokken   zijn   in   deze   activiteiten.   Nadere   informatie   wordt   verstrekt   als
onderdeel van het jaarverslag, indien relevant.

zijn duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling die 
geen rekening 
houden met de 
criteria voor 
ecologisch duurzame 
economische 
activiteiten in het 
kader van de EU-
taxonomie.

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling die niet 
op de EU-taxonomie zijn afgestemd?

De   Beleggingsbeheerder   zegt   geen   minimumaandeel   toe   in   duurzame   beleggingen   die   niet   zijn
afgestemd  op  de  EU-taxonomie.  Beleggingen  die  zijn  afgestemd  op  de  taxonomie  vormen  een  aparte
categorie  binnen  de  Duurzame  Beleggingen.  Indien  een  belegging  niet  is  afgestemd  op  de  taxonomie
aangezien  de  activiteit  nog  niet  is  opgenomen  in  de  EU-taxonomie  of  de  positieve  bijdrage  niet  groot
genoeg  is  om  te  voldoen  aan  de  technische  screeningscriteria  van  de  taxonomie,  kan  de  belegging  nog
steeds  als  duurzame  belegging  worden  beschouwd  op  voorwaarde  dat  de  belegging  aan  alle  criteria
voldoet.  Het  totale  aandeel  duurzame  beleggingen  (minimaal  1,00%)  kan ook beleggingen omvatten met
een   ecologische   doelstelling   in   economische   activiteiten   die   niet   als   ecologisch   verantwoord   worden
gekwalificeerd in de EU-taxonomie.

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen?

De  Beleggingsbeheerder  verbindt  zich  niet  tot  een  minimumaandeel  duurzame  beleggingen  op  sociaal
gebied.  Duurzame  beleggingen  kunnen  ook  beleggingen  met  een  sociale  doelstelling  omvatten.  Sociale
duurzame  beleggingen  zullen  worden  opgenomen  in  het  duurzame  beleggingsaandeel  dat  door  de
Beleggingsbeheerder  is  toegezegd  (min.  1,00%),  ongeacht  hun  bijdrage  aan  ecologische  en/of  sociale
doelstellingen.

¹ Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering ("klimaatmitigatie") en
geen ernstige afbreukdoen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie - zie de toelichting in de li nkermarge. De uitgebreide criteria voor economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en
kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 van de Commissie.



Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?

Raadpleeg de website voor meer productspecifieke informatie: https://regulatory.allianzgi.com/SFDR    of 
andere product specifieke informatie is te vinden op de website: https://allianz.be/nl/algemeen/duurzaam-
beleggen.html 

Nee,  de  Beleggingsbeheerder  heeft  geen  specifieke  referentiebenchmark  aangewezen  om  te  bepalen  of
sprake is van afstemming op de ecologische en/of sociale kenmerken die het Subfonds promoot.

Referentiebenchmarks 
zijn indices waarmee 
wordt gemeten of het 
ļnanciÜle product 
voldoet aan de 
ecologische of sociale 
kenmerken die dat 
product promoot.

Is er een speciļeke index als referentiebenchmark aangewezen om te bepalen of dit ļnanciÜle 
product is afgestemd op de ecologische en/of sociale kenmerken die dit ļnanciÜle product 
promoot?

Hoe wordt de referentiebenchmark doorlopend afgestemd op alle ecologische of sociale 
kenmerken die dit ľnanciÝle product promoot?

Een  referentiebenchmark  wordt  niet  gebruikt  om  de  afstemming  te  bepalen  met  de  ecologische  of
sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

Hoe wordt geborgd dat de beleggingsstrategie doorlopend op de methode van de index 
afgestemd blijft?

Een  referentiebenchmark  wordt  niet  gebruikt  om  de  afstemming  te  bepalen  met  de  ecologische  of
sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

Waarin verschilt de aangewezen index van een relevante brede marktindex?

Een  referentiebenchmark  wordt  niet  gebruikt  om  de  afstemming  te  bepalen  met  de  ecologische  of
sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

Waar is de voor de berekening van de aangewezen index gebruikte methodologie te vinden?

Een  referentiebenchmark  wordt  niet  gebruikt  om  de  afstemming  te  bepalen  met  de  ecologische  of
sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor zijn deze bedoeld en bestaan 
er ecologische of sociale minimumwaarborgen?

Het  type  instrumenten  opgenomen  onder  “#2  Overige”  zijn  in  aanmerking  komende  activa  volgens  het
prospectus.   Ze   omvatten   kasmiddelen,   equivalente   middelen   alsmede   Doelfondsen,   in   aanmerking
komende  activaklassen  en  derivaten  die  geen  specifieke  ecologische  of  sociale  kenmerken  promoten.
Het  Subfonds  kan  gebruik  maken  van  derivaten,  die  altijd  onder  categorie  “#2  Overige”  vallen,  voor
afdekking  van  liquiditeitsbeheer  en  eĸciÜnt  portefeuillebeheer  en  beleggingen.  Op  die  beleggingen
worden geen milieuwaarborgen of maatschappelijke waarborgen toegepast.

De informatie over duurzaamheid die in dit document over het product is opgenomen, werd naar best vermogen opgesteld door Allianz Benelux NV. Hiervoor is Allianz Benelux NV echter
afhankelijk van de informatie over de verschillende duurzaamheidsaspecten die door de vermogensbeheerders beschikbaar wordt gesteld. De informatie in dit document is bijgevolg opgesteld
op basis van de top of heden beschikbaar informatie en kan verder worden gewijzigd en/of aangevuld volgens de informatie die de vermogensbeheerders de komende jaren zullen verstrekken.

https://regulatory.allianzgi.com/SFDR


Heeft dit financieel product een duurzame beleggingsdoelstelling?

¨ Ja ý Nee

¨ Dit product zal minimaal de volgende duurzame 
beleggingen met een ecologische doelstelling 
doen:__%

ý Dit product promoot ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam beleggen niet het doel 
ervan is, zal het een minimum van 20% duurzame 
beleggingen hebben

¨ in economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie als ecologisch duurzaam 
gelden

¨ met een ecologische doelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie als 
ecologisch duurzaam gelden

¨ in economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie niet als ecologisch 
duurzaam gelden

ý met een ecologische doelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie niet als 
ecologisch duurzaam gelden

ý met een sociale doelstelling

¨ Dit product zal minimaal de volgende duurzame 
beleggingen met een sociale doelstelling 
doen:__%

¨ Dit product promoot E/S-kenmerken, maar zal niet 
duurzaam beleggen.

Duurzame belegging: 
een belegging in een 
economische activiteit 
die bijdraagt aan het 
behalen van een 
milieudoelstelling of een 
sociale doelstelling, mits 
deze belegging geen 
ernstige afbreuk doet 
aan milieu- of sociale 
doelstellingen en de 
ondernemingen waarin 
is belegd praktijken op 
het gebied van goed 
bestuur toepassen.

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem dat 
is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij een 
lijst van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten is 
vastgesteld. In de 
verordening is geen lijst 
van sociaal duurzame 
economische 
activiteiten vastgesteld. 
Duurzame beleggingen 
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al dan niet in 
overeenstemming zijn 
met de taxonomie.

Ecologische en/of sociale kenmerken (E/S-kenmerken)

Precontractuele informatie voor de ļnanciÜle producten als bedoeld in artikel 8, leden 1, 2 en 2 bis, van 
Verordening (EU) 2019/2088 en artikel 6, eerste alinea, van Verordening (EU) 2020/852 
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Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit ļnanciÜle product?

De  kenmerken  die  door  het  Compartiment  worden  gepromoot,  zijn  governance,  ecologische,  sociale  en
maatschappelijke criteria.
Het  beheer  van  het  Compartiment  is  gebaseerd  op  de  eigen  analyse-tool  voor  ecologische,  sociale  en
governance-aspecten: ABA (Above and Beyond Analysis).

In  het  kader  van  de  promotie  van  deze  kenmerken  zal  het  Compartiment  in  het  bijzonder  rekening  houden
met de volgende ESG-kwesties met betrekking tot private emittenten:

• Ecologie:   uitstoot   van   broeikasgassen,   luchtvervuiling,    watervervuiling,    waterverbruik,
grondgebruik enz.

• Sociaal:    buitensporige    beloning   van   leidinggevenden,   genderongelijkheid,   problemen
rond gezondheid en veiligheid, kinderarbeid, enz.

• Governance: toezicht op corruptie en omkoping, belastingontduiking, enz.
• Globale rating van de ESG-kwaliteit.

In  dit  kader,  voor  private  emittenten,  houden  het  beleggingsproces  en  de  daaruit  voortvloeiende  aandelen-
en  obligatieselectie  rekening  met  een  interne  rating  op  het  vlak  van  zowel  verantwoord  ondernemen  als de

Allianz Benelux NV, Koning Albert II-laan 32, 1000 Brussel, tel: +32 2 214.61.11, www.allianz.be BE 0403.258.197, RPM  Brussel, IBAN: BE74 3100 1407 6507, BIC: BBRUBEBB
Verzekeringsmaatschappij erkend door de BNB (Nationale Bank van  België) en geïdentificeerd onder nummer 0403.258.197 voor de uitoefening van de verzekeringsbranches "Leven" en "Niet-
Leven", BNB: Blvd de Berlaimont 14, 1000 Brussel, www.nbb.be.



duurzaamheid    van   ondernemingen    en   dit   op   basis   van   een   extra-ļnanciÜle   analyse   via   een   door    de
beheermaatschappij  ontwikkeld  model  volgens  een  ‘best  in universe’-benadering. Er kan sprake zijn van een
sectorale concentratie.

Als  onderdeel  van  de  promotie  van  deze  kenmerken,  neemt  het  Compartiment  de  volgende  ESG-aspecten
in beschouwing voor publieke emittenten:

• Ecologie: koolstofintensiteit en opsplitsing van de consumptie energiemix
• Sociaal:    respecteren  van  internationale  normen  (kindarbeid,  discriminatie,  vrijheid  van

vereniging, witwassen van geld, arbeidsrechten, mensenrechten, persvrijheid en martelpraktijken)
• Governance:     ondertekening     akkoord    van    Parijs,     VN    verdrag    inzake    biodiversiteit,

steenkool beleid, exitstrategie en naleving van het non-proliferatieverdrag voor kernwapens
• Wereldwijde ESG-risicoscore en -dekking.

Voor  openbare  emittenten houden het beleggingsproces en de daaruit voortvloeiende selectie van effecten
rekening  met  een  interne  rating met betrekking tot de verantwoordelijkheid van openbare emittenten, zoals
landen,  op  basis  van  een  extra-ļnanciÜle  analyse  via  een  door  de  beheermaatschappij  ontwikkeld  model,
volgens een methode voor een minimumrating benadering.

Het  Compartiment  maakt  geen  gebruik  van  een  referentie-index om de door het Compartiment gepromote
ESG-kenmerken te bereiken.



Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk van de door dit ľnanciÝle 
product gepromote ecologische of sociale kenmerken gemeten?

De    duurzaamheidsindicatoren     die    door     het    Compartiment     worden    gebruikt,     zijn   voor   private
emittenten:

• De  score  voor  verantwoord  ondernemen  van  de  ‘Above  and  Beyond  Analysis’  (ABA,
de  eigen  tool):  de  belangrijkste  duurzaamheidsindicator  die  door  het  Compartiment
wordt  gebruikt,  is  de  ABA-score  (zie  deel  ‘Beleggingsstrategie’)  voor  verantwoord
ondernemen              en              is              onderverdeeld              in              vier              pijlers:
aandeelhoudersverantwoordelijkheid,            milieuverantwoordelijkheid,            sociale
verantwoordelijkheid, maatschappelijke verantwoordelijkheid.

• Score  voor  van  de  transitie  naar  een  duurzame  economie:  de  beheermaatschappij
vult  deze analyse aan met een evaluatie van de blootstelling van de ondernemingen
aan  de  ‘transitie  naar  een  duurzame  economie’.  Deze  score  is  gebaseerd  op  vijf
pijlers:  demografische  transitie,  medische  transitie, economische transitie, levenswijze
transitie en ecologische transitie.

• Blootstelling  aan  de  duurzame  ontwikkelingsdoelstellingen  (DOD)  van  de  VN:  de
beheermaatschappij     beoordeelt     voor     elke    onderneming     het    aandeel   van   de
inkomsten        dat       gekoppeld       is       aan       één       van       de       17       duurzame
ontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties.

• Koolstofgegevens:     koolstofvoetafdruk      (ton     CO2/geïnvesteerde     M$)     van     de
portefeuille van het Compartiment.

• Koolstofintensiteit (ton CO2/m$ inkomsten) van de portefeuille van het Compartiment.

Voor openbare emittenten worden de volgende duurzaamheidsindicatoren gebruikt:

• De   ‘Above   and   Beyond   Analysis’   (‘ABA’,   de   eigen   tool):    een   speciļek   model    om
openbare    emittenten    te    beoordelen    op    basis    van    vier    pijlers:    governance,
ecologische, sociale en maatschappelijke criteria.

• Het    klimaatproļel:     de    beheermaatschappij     vult    deze    analyse    aan    met    een
beoordeling  van  het  klimaatprofiel  van  de  emittenten  op  basis  van  energiemix  en
evolutie, koolstofintensiteit en grondstoffenvoorraad.

• Koolstofgegevens:  koolstofvoetafdruk  (ton  CO2/M$  schuld)  van  de  portefeuille  van
het Compartiment.

• Koolstofintensiteit (ton CO2/m$ BBP) van de portefeuille van het Compartiment.
• Het   aandeel   van   de   portefeuille   van   het   Compartiment   in   de   controversiÜle

emittenten    op    basis    van    verschillende    criteria     zoals:    respect    voor    vrijheid,
kinderarbeid, mensenrechten, folterpraktijken, witwassen enz.

Duurzaamheidsindicato-
ren meten hoe de 
ecologische of sociale 
kenmerken die het 
ļnanciÜle product 
promoot worden 
verwezenlijkt.

Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het ľnanciÝle product gedeeltelijk 
beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging bij tot die doelstellingen? 

De   doelstellingen   van   de   duurzame   beleggingen   van   het   Compartiment    zijn   gebaseerd   op   de
bijdragen  van  de  ondernemingen  waarin  belegd  wordt  aan  de  duurzame  ontwikkelingsdoelstellingen
van    de    Verenigde    Naties    (DOD).    Deze    ondernemingen    moeten    voldoen    aan    de    volgende
toelatingsvoorwaarden die worden toegepast volgens een "pass/fail"-benadering:

• minimaal    5%   van   de   omzet   blootgesteld   aan   de   DOD,   volgens   het   interne
taxonomiekader    gebaseerd    op    duurzame    transitieactiviteiten    (demografische
transitie   en/of   medische   transitie   en/of   economische   transitie   en/of   levenswijze
transitie en/of ecologische transitie).

• minimale  score  voor  verantwoord  ondernemen  van  2  op  10  (rekening  houdend  met
de   controverses    en   de   ongunstige   eķecten   (Principal    Adverse    Impact    -   PAI’s))  in
combinatie  met  het  uitsluitingsbeleid,  met  integratie  van  het  beginsel  ‘geen  ernstige
afbreuk doen’ aan ecologische of sociale doelstellingen (zie hierna).

• minimale score van 2 op 10 voor governance (praktijken inzake Corporate Governance).



De belangrijkste 
ongunstige effecten zijn 
de belangrijkste 
negatieve effecten van 
beleggingsbeslissingen 
op 
duurzaamheidsfactoren 
die verband houden met 
ecologische en sociale 
thema's en 
arbeidsomstandigheden
, eerbiediging van de 
mensenrechten en 
bestrijding van corruptie 
en omkoping.

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten op 
duurzaamheidsfactoren?

De  belangrijkste  ongunstige  effecten  (PAI)  maken  deel  uit  van  de  Key  Performance  Indicators  (KPI)  die
voor  de  analyse  worden  verzameld.  Emittenten  met  ernstige  belangrijke  ongunstige  effecten  scoren
slecht  voor  de  ABA-rating  inzake  verantwoord  ondernemen.  Een  minimumscore  van  2  op  10  is  dus
consistent   met   de   GEAD-benadering    (geen   ernstige    afbreuk   doen   aan   de   sociale    of    ecologische
doelstellingen).

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor multinationale 
ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten? 
Details:

Emittenten  die  niet  voldoen  aan  de  principes  van  het  VN  Global  Compact  krijgen  in  de  ABA-tool  een
slechte score voor verantwoord ondernemen.

Emittenten     met    controverses     of     met    ernstige     inbreuken   op   de   VN   Global   Compact-principes
(bijvoorbeeld  op  het  vlak  van  mensenrechten  of  corruptiebestrijding)  worden  op  basis  van  een  interne
benadering  opgenomen  op  de  ‘Worst  Offenders’-lijst  van  de  beheermaatschappij  en  na  een  interne
analyse uitgesloten uit de portefeuille.

De  ‘interne  benadering’  zoals  hieronder  beschreven  laat  de  beheermaatschappij  toe  om  een  lijst  op  te
stellen  van  emittenten  waarvan  werd  vastgesteld  dat  ze  in  strijd  zijn  met  de  OESO-richtlijnen  voor
multinationale   ondernemingen   en   de   leidende   beginselen   van   de   VN   inzake   bedrijfsleven   en
mensenrechten  en  waarvan  het  Ethisch  Comité  van  de  beheermaatschappij  heeft  bepaald  dat  ze  een
‘ernstige  inbreuk’  hebben gepleegd. Deze emittenten zijn dus opgenomen op een uitsluitingslijst van de
‘Worst Offenders’ en hierin mag niet worden belegd.

Voor   deze   analyse   maakt   de   beheermaatschappij   gebruik   van   de   database   van   een   externe
gegevensleverancier om:

1. emittenten met ‘norms based’-waarschuwingen te identificeren
2. niet relevante emittenten uit te filteren
3. een  kwalitatieve  analyse  te  maken  van  de  inbreuken  door  het  Ethisch  Comité  van de

De  minimumscore  van  2  op  10  (verantwoord  ondernemen  in  de  eigen  ABA-tool)  ligt  in  lijn  met  het
beginsel ‘geen ernstige afbreuk doen’ aan de sociale of ecologische doelstellingen.

Hoe doen de duurzame beleggingen die het ľnanciÝle product gedeeltelijk beoogt te doen geen 
ernstige afbreuk aan ecologische of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?

De   ongunstige   eķecten   van   de   activiteiten   van   de   ondernemingen   op   ecologische   en   sociale
doelstellingen  zijn  rechtstreeks  opgenomen  in  de  ABA-rating  voor  verantwoord  ondernemen  (die  de
indicatoren  voor  ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren integreert in tabel 1 van bijlage 1 van
de SFDR RTS en kan leiden tot een verlaging van de ABA-score onder de minimumrating).

In   deze   context   past   de   beheermaatschappij    in   overeenstemming   met   haar    uitsluitingsbeleid   de
volgende uitsluitingen toe:

• thermische  steenkool  en  niet-conventionele  olie  en  gas:  de  beheermaatschappij  zal
ondernemingen    die   betrokken   zijn   bij   activiteiten   rond   thermische    steenkool   en
niet-conventionele  olie  en  gas  geleidelijk  uitsluiten  (zie  het  deel  hieronder  over  de
bindende  elementen  van  de  beleggingsstrategie  van  het  Compartiment  voor  meer
informatie).

• controversiÜle  wapens:  emittenten  worden  uitgesloten  uit  alle  portefeuilles  van  de
beheermaatschappij.

• niet-naleving  van  het  VN  Global  Compact:  emittenten  die  ernstige  inbreuken  plegen
op   principes   van   het   VN   Global   Compact   worden   opgenomen   op   de   'Worst
Offenders' lijst van de beheermaatschappij en uitgesloten uit alle portefeuilles.



beheermaatschappij
4. emittenten  waarvan is vastgesteld dat zij een ‘ernstige inbreuk’ hebben gepleegd, op

te nemen in de lijst van ‘Worst Offenders’

In  de  EU-taxonomie  is  het  beginsel  "geen  ernstige  afbreuk  doen"  vastgesteld,  dat  inhoudt  dat  op
taxonomie  afgfestemde  beleggingen  geen  ernstige  afbreuk  mogen  doen  aan  de  doelstellingen  van
de EU-taxonomie en dat vergezeld gaat van specifieke EU-criteria.

Het    beginsel    "geen    ernstige     afbreuk    doen"     is    alleen    van    toepassing     op    de    onderliggende
beleggingen   van   het   ļnanciÜle  product  die  rekening  houden  met  de  EU-criteria  voor  ecologisch
duurzame  economische  activiteiten.  De  onderliggende  beleggingen  van  het  resterende  deel  van  dit
ļnanciÜle  product  houden  geen  rekeningmetde  EU-criteria  voor  ecologisch  duurzameeconomische
activiteiten.

Houdt dit ļnanciÜle product rekening met de belangrijkste ongunstige eķecten op 
duurzaamheidsfactoren?

ý Ja

Voor  private  emittenten  houdt  het  Compartiment  rekening  met  de  belangrijkste  ongunstige  effecten  op
duurzaamheidsfactoren:

• De  belangrijkste  negatieve  effecten  zijn  opgenomen  in  de  rating  inzake  verantwoord
ondernemen (zie verder)

• De  beheermaatschappij  past  een  beleid  inzake  ongunstige  effecten  op  duurzaamheid
toe,  waarbij  de  belangrijkste  PAI’s  worden  gemeten.  Het  beleid  wil  op  de  eerste  plaats  de
bijdragen  aan  de  klimaatverandering  opvolgen  (CO2-uitstoot,  CO2-intensiteit,  impliciete
temperaturen), als onderdeel van de doelstellingen van het “Klimaattraject.”

Voor  publieke  emittenten  houdt  het  Compartiment  rekening  met  de  belangrijkste  negatieve  effecten  op
duurzaamheidsfactoren:

• De  analyse  van  de  belangrijkste  ongunstige  effecten  maakt  deel  uit  van  de  landenrating
(zie hieronder)

• De  beheermaatschappij  past  een  beleid  inzake  ongunstige  effecten  op  duurzaamheid
toe,  waarbij  de  belangrijkste  PAI’s  worden  gemeten.  Het  beleid  is  er  in de eerste plaats op
gericht    om   de   bijdragen   aan   klimaatverandering    (CO2-intensiteit),   maatschappelijke
kwesties  (landen  die  onderhevig  zijn  aan  sociale  schendingen,  gemiddelde  score  voor
inkomensongelijkheid) en corruptie (gemiddelde corruptiescore) in kaart te brengen.

Meer informatie vindt u in het jaarverslag over het Compartiment.

¨ Nee

Welke beleggingsstrategie hanteert dit ļnanciÜle product? 

De beleggingsstrategie 
stuurt beleggings- 
beslissing en op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelstellin-
gen en risicotolerantie.

Het beleggingsproces is gebaseerd op de volgende drie fasen:

• selectie  van  het  beleggingsuniversum  op  basis  van  een  combinatie  van  een  ļnanciÜle  en
extra-ļnanciÜle  benadering,  in  het  bijzonder  door  emittenten  uit  te  sluiten  met  een  hoog
risicoprofiel  op  het  vlak  van  verantwoord  ondernemen  (score  lager  dan  2/10  in  de  eigen
ESG-tool) of die betrokken zijn bij ernstige controverses



• de  toewijzing  van  activaklassen  afhankelijk  van  de  analyse  van  de  beleggingsomgeving
en de risicobereidheid van het beheerteam

• de  selectie  van  effecten  op  basis  van een fundamentele analyse vanuit het standpunt van
de      minderheidsaandeelhouder       en/of     obligatiehouder,     rekening     houdend     met
ESG-criteria en de waardering van instrumenten

De ABA-score: intern ontwikkeld analysemodel en verantwoord ondernemen score
Verantwoord  ondernemen  is  een  nuttige  bron  van  informatie  voor  het  anticiperen  op  bedrijfsrisico's,  met
name  in  hun  interacties  met  belanghebbenden:  werknemers, leveranciers, klanten, lokale gemeenschappen,
aandeelhouders, enzovoort, ongeacht de sector waarin ze actief zijn.

De ABA-analyse inzake verantwoord ondernemen is, voor private emittenten, onderverdeeld in vier pijlers:

• aandeelhoudersverantwoordelijkheid   (raad   van   bestuur   en   algemeen   management,
boekhoudpraktijken en ļnanciÜle risico’s, enz.)

• milieuverantwoordelijkheid     (ecologische     voetafdruk     van     de     productieketen     en
productlevenscyclus      of      verantwoorde      levering,      energieverbruik      en     waterverbruik,
CO2-uitstoot van de onderneming en afvalbeheer enz.)

• verantwoordelijkheid  ten  aanzien  van  werknemersethiek  en  arbeidsomstandigheden  in
de     productieketen,     behandeling     van     werknemers      (veiligheid,     welzijn,      diversiteit,
werknemersvertegenwoordiging,  lonen,  kwaliteit  van  de  verkochte  producten  of  diensten
enz.)

• maatschappelijke  verantwoordelijkheid  (productkwaliteit,  veiligheid  en  traceerbaarheid,
respect voor lokale gemeenschappen en mensenrechten, enz.)

Elke  pijler  krijgt  een  aparte  rating  van  de  beheermaatschappij en wordt gewogen op basis van hoe relevant
die   is   voor   de   beoogde   onderneming.   Elke   pijler   is   onderverdeeld    in   een   reeks   criteria    die   worden
geselecteerd   op   basis   van   de   relevantie   (correlatie    met   de   economische   prestaties).   In   totaal   zijn   er
ongeveer  25  criteria  (zoals  vermeld  in  onderstaande  tabel).  Enkele  van  deze  criteria  omvatten  de  kwaliteit
van   de   evaluatie   van   de   raad  van  bestuur,  de  verloning  van  de  CEO,  de  impact  op  biodiversiteit,  het
klimaatbeleid en de energie-eĸciÜntie, enz.





Bovendien  wordt  het  toezicht  op  het  niveau  van  de  controverse  rechtstreeks  in  aanmerking  genomen  bij  de
rating inzake verantwoord ondernemen en dit kan de score beïnvloeden.
Deze  diepgaande  analyse,  waarbij  kwalitatief  en  kwantitatief  onderzoek  wordt  gecombineerd,  leidt  tot  een
score op 10.

Wat  de  beleggingen  in  publieke  emittenten  betreft,  wordt  deze  activaklasse  bovendien  onderworpen  aan
een extra-ļnanciÜle analyse in 4 dimensies, die het volgende omvat:

• ESG-risicoanalyse
• Internationale standaarden tot inbreuken
• Internationale engagement via conventies
• Klimaatprofiel

ESG-risicoanalyse bestaat uit 4 pijlers, gewaardeerd van 0 tot 10:

• Governance:    deze   pijler    beoordeelt    de   rechtsstaat,    respect   voor    vrijheid,    kwaliteit   en
transparantie van instellingen en het regelgevend kader, militaire status en defensieve, democratie.

• Milieu: deze pijler omvat landbouw, klimaatverandering, energie, afvalbeheer en recyclage.
• Sociaal: deze pijler beoordeelt onderwijs, training, tewerkstelling en gezondheidszorg.
• Maatschappij: leefcondities, vrijheid en respect voor fundamentele rechten, ongelijkheid.



Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de 
beleggingen gebruikt om te voldoen aan alle ecologische en sociale kenmerken die dit ľnanciÝle 
product promoot? 

Enerzijds  past  het  Compartiment  haar  strategie  toe  binnen  twee  bindende  elementen:  uitsluitingen
toegepast door de beheermaatschappij en de specifieke uitsluitingen gekoppeld aan de strategie.

1. Uitsluitingen toegepast door de beheermaatschappij:

◦ Uitsluiting   op   basis   van   inbreuken   op   het   VN   Global   Compact:   na   analyse   en
beslissingneming door de beheermaatschappij worden ondernemingen opgenomen
op een lijst van ‘Worst Offenders’ en uitgesloten uit alle portefeuilles

◦ Uitsluiting  in  verband  met  de  verbintenis  van  de  beheermaatschappij  om  niet  te
beleggen  in  activiteiten  rond  niet-conventionele  olie  en  gas  en  steenkool  op  basis
van sectoractiviteiten, zoals weergegeven in onderstaande tabel:

Overtredingen   van   internationale   normen   worden   beoordeeld   volgens   een   binaire   benadering   om
eventuele  inbreuken  te  kwalificeren  met  betrekking  tot  kinderarbeid,  discriminatie,  vrijheid  van  vereniging,
witwaspraktijken, arbeidsrechten, mensenrechten, persvrijheid en folterpraktijken.

Het   engagement   ten   aanzien   van   internationale   verdragen   wordt   beoordeeld   volgens   een   binaire
benadering  om  de  mate  van  betrokkenheid  te  identificeren  bij  de  Duurzame  Ontwikkelingsdoelstellingen
van  de  Verenigde  Naties  (SDG’s),  het  Protocol  van  Kyoto,  het  Akkoord  van  Parijs,  het  VN-Verdrag  inzake
biodiversiteit,  het  beleid  inzake  de  uitstap  uit  steenkool,  de  capaciteit  voor  steenkoolenergie,  het  Verdrag
inzake  de  non-proliferatie  van  kernwapens  en  de  bestrijding  van  witwaspraktijken  en  de  financiering  van
terrorisme.

Het  klimaatprofiel  wordt  vastgesteld  op  basis  van  een  combinatie  van  de  energiemix,  de  evolutie  van  de
energiemix, de koolstofintensiteit en de primaire energievoorraden.



2. Speciļeke   uitsluitingen   gekoppeld   aan   de   strategie   toegepast   door   het
Compartiment:

◦ Uitsluitingen  van  private  emittenten  met  een  ‘ernstig  risico’-profiel  op  het  vlak  van
verantwoord   ondernemen   of   landenrating   voor   publieke   emittenten   score   van
minder dan 2 op 10 binnen ons intern ratingmodel

◦ Sectorale    uitsluitingen    zoals    gedeļnieerd    in    het    ‘Uitsluitingsbeleid’    van    de
beheermaatschappij.

De     hierboven     vermelde     toegepaste     uitsluitingen     die     verder     worden     beschreven     in     het
‘Uitsluitingsbeleid’  en  ‘Beleid  inzake  verantwoord  beleggen’  van  de  beheermaatschappij  zijn  bindend
en meer details daarover zijn beschikbaar op de website van de beheermaatschappij
https://www.dnca-investments.com/lu/areas-of-expertise/sri

Gedetailleerde   informatie   over   het   uitsluitingsbeleid   van   het   Compartiment   is   op   verzoek   ook
beschikbaar bij de beheermaatschappij.

Bovendien   wordt   een   strikt   beleid   inzake   de   uitsluiting   van   controversiÜle   wapens   en   sectorale
uitsluiting gehanteerd dat beschikbaar is op de website van de beheermaatschappij
https://www.dnca-investments.com/lu/areas-of-expertise/sri

Anderzijds    is   het  Compartiment  ook  verplicht  om  te  voldoen  aan  zijn  minimale  aandeel  van  20%
duurzame  beleggingen  dat  is  vastgesteld  volgens  de  criteria  beschreven  onder  het  punt  “Wat  zijn  de
doelstellingen  van  de  duurzame beleggingen die het ļnanciÜle product gedeeltelijk beoogt te doen en
hoe draagt de duurzame belegging bij tot die doelstellingen?”

Met welk toegezegd minimumpercentage wordt de ruimte voor in overweging te nemen 
beleggingen beperkt vóór de toepassing van die beleggingsstrategie?

Het Compartiment past een minimale reductie toe van het beleggingsuniversum van 20%.



Praktijken op het gebied 
van goed bestuur 
omvatten goede 
managementstructuren, 
betrekkingen met 
werknemers, beloning 
van het betrokken 
personeel en naleving 
van de 
belastingwetgeving.

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen voor de 
ondernemingen waarin is belegd?

Voor    private    emittenten     vormt     governance     één    van    de    beoordelingsassen     van    verantwoord
ondernemen:  aandeelhoudersverantwoordelijkheid.  Het  krijgt  een  score  op  10  op  basis  van  6  criteria:
degelijke  managementstructuren  (d.w.z.  de  kwaliteit  van  het  bestuur,  van  de  raad  van  bestuur  en  de
comités  van  de  emittent)  de  algemene  verloning  van  het  personeel  (met  bijzondere  aandacht  voor  de
verloning     van    de    CEO)    en    de    naleving    van    de    ļscale    verplichtingen     (afstemming     van    het
belastingtarief     op    de    lokale    economische   aanwezigheid,   aanwezigheid   in   belastingparadijzen,
evolutie  van het belastingtarief over 10 jaar), een goede relatie met de werknemers, de kwaliteit van de
ļnanciÜle  communicatie,  boekhoudkundige  risico’s  en  respect  voor  minderheidsaandeelhouders.  Er
worden  ongeveer 30 prestatie-indicatoren gebruikt om de bestuurspraktijken met betrekking tot deze 6
criteria  te  beoordelen.  Controverses  in  verband  met  goede  bestuurspraktijken  hebben  ook  een  impact
op de totaalscore.

Voor  openbare  emittenten  vormt  governance  één  van  de  beoordelingsassen.  Het  krijgt  een  score  op
10   op   basis   van   4   pijlers:    rechtsstaat   en   eerbiediging    van   vrijheden,    kwaliteit   van   instellingen   en
regelgevend  kader,  democratisch  leven  en  militaire  status  en  defensie.  Ongeveer  twintig  KPI’s  maken
het mogelijk om de governancepraktijken in verband met deze 4 pijlers te beoordelen.

Welke activa-allocatie is er voor dit ļnanciÜle product gepland?

De activa-allocatie 
beschrijft het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa.

Het  Compartiment  wil  minstens  80%  van  zijn  nettoactiva  beleggen  in  beleggingen  in  overeenstemming  met
de   ecologische    en   sociale    kenmerken    die   het   promoot   en   20%   daarvan    wordt   rechtstreeks   belegd   in
duurzame    beleggingen.    Het   resterende   deel   van   de   beleggingen    van   het   Compartiment    (#2  Overige)
bestaat  uit  afgeleide  ļnanciÜle  instrumenten,  zichtdeposito’s,  contanten,  geldmarktfondsen  en  geldmarkt-
instrumenten    en    andere    deposito’s    gebruikt    voor    hedging    en/of    blootstelling    en    voor    eĸciÜnt
portefeuillebeheer,    alsook    om   de  liquiditeit  van  het  Compartiment  te  beheren  en  de  blootstelling  aan
bepaalde risico's te verminderen.



Op de taxonomie 
afgestemde activiteiten 
worden uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet die het 
aandeel weergeeft van 
de opbrengsten uit 
groene activiteiten van 
ondernemingen waarin 
is belegd; 
- de kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten zien 
welke groene 
beleggingen worden 
gedaan door de 
ondernemingen waarin 
is belegd, bv.voor een 
transitie naar een 
groene economie;
- de operationele 
uitgaven (OpEx) die 
groene operationele 
activiteiten van 
ondernemingen waarin 
is belegd, weergeven.

#1 Afgestemd op E/S 
- Kenmerken

80%

#2 Overige

#1A Duurzaam
20%

# 1B Overige E/S-
Kenmerken

Overige ecologisch
1%

Sociaal
1%

# 1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte ļnanciÜle product om te 
voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

# 2 Overige omvat de overige beleggingen van het ļnanciÜle product die niet zijn afgestemd op de 
ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat:

-De subcategorie # 1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of sociale doelstellingen.

-De subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn afgestemd op de ecologische of 
sociale kenmerken die niet als duurzame belegging kwalificeren. 

Beleggingen

Hoe worden met het gebruik van derivaten de ecologische of sociale kenmerken verwezenlijkt die 
het ľnanciÝle product promoot?

Het   Compartiment    belegt   niet   in   afgeleide   ļnanciÜle   instrumenten    om   de   ecologische    of    sociale
kenmerken te bereiken die het promoot.

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling minimaal op de EU-
taxonomie afgestemd?

Niet van toepassing.



Om te bepalen of aan 
de EU-taxonomie wordt 
voldaan, bevatten de 
criteria voor fossiel gas 
emissie-grenswaarden 
en de omschakeling op 
hernieuwbare energie of 
koolstofarme 
brandstoffen tegen eind 
2035.Voor kernenergie 
bevatten de criteria 
uitgebreide regels 
inzake veiligheid en 
afvalbeheer.
Faciliterende activiteiten
 maken het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiÜle bijdrage 
leveren aan een 
milieudoelstelling. 

Transitieactiviteiten zijn 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar zijn en die 
onder meer 
broeikasgasemissieniv-
eaus hebben die 
overeenkomen met de 
beste prestaties.

De  twee  onderstaande  diagrammen  geven  in  het  blauw  het  minimumpercentage  op  de  EU-taxonomie
afgestemde  beleggingen.  Er  is  geen  geschikte  methode  om  te  bepalen  in  hoeverre  staatsobligaties*  op
de  taxonomie  zijn  afgestemd.  Daarom  geeft  het  eerste  diagram  de  mate  van  afstemming  voor  alle
beleggingen  van  het  ļnanciÜle  product  inclusief  staatsobligaties,  terwijl  het  tweede diagram alleen voor
de   beleggingen   van   het   ļnanciÜle   product   in   andere   producten   dan   staatsobligaties   aangeeft   in
hoeverre die op de taxonomie zijn afgestemd.

* In deze diagrammen omvat "staatsobligaties" alle blootstellingen aan overheden.

Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en faciliterende activiteiten? 

0

Belegt het ľnanciÝle product in activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie die aan 
de EU-taxonomie voldoen¹ ? #FT*

¨ Ja

¨ In fossiel gas ¨ In kernenergie

ý Nee

zijn duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling die 
geen rekening 
houden met de 
criteria voor 
ecologisch duurzame 
economische 
activiteiten in het 
kader van de EU-
taxonomie.

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling die niet 
op de EU-taxonomie zijn afgestemd?

Het  compartiment  zal  ten  minste  1%  van  zijn  nettoactiva  beleggen  in  duurzame  beleggingen  met  een
milieudoelstelling   die   niet   in   lijn   zijn   met   de   taxonomieregelgeving   van   de   EU.   Het   geaggregeerde
minimumaandeel  van  duurzame  beleggingen  in  zowel  milieu-  als  sociale  doelstellingen  bedraagt  echter
20% van het nettovermogen.

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen?

Het    compartiment     zal    ten    minste    1%    van    zijn    nettovermogen     beleggen    in    sociaal     duurzame
beleggingen.    Het   geaggregeerde   minimumaandeel  van  duurzame  beleggingen  in  zowel  milieu-  als
sociale doelstellingen bedraagt echter 20% van het nettovermogen.

¹ Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering ("klimaatmitigatie") en
geen ernstige afbreukdoen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie - zie de toelichting in de li nkermarge. De uitgebreide criteria voor economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en
kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 van de Commissie.



Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?

U vindt meer productspecifieke informatie op de website:

https://www.dnca-investments.com/lu/funds/dnca-invest-eurose/units/a-lu0284394235
door te klikken op het deel ‘Documents’ en de ESG-informatie te raadplegen in de onderafdeling ‘SRI 
Documents’, 
of andere product specifieke informatie is te vinden op de website:
https://allianz.be/nl/algemeen/duurzaambeleggen.html 

Niet van toepassing.Referentiebenchmarks 
zijn indices waarmee 
wordt gemeten of het 
ļnanciÜle product 
voldoet aan de 
ecologische of sociale 
kenmerken die dat 
product promoot.

Is er een speciļeke index als referentiebenchmark aangewezen om te bepalen of dit ļnanciÜle 
product is afgestemd op de ecologische en/of sociale kenmerken die dit ļnanciÜle product 
promoot?

Hoe wordt de referentiebenchmark doorlopend afgestemd op alle ecologische of sociale 
kenmerken die dit ľnanciÝle product promoot?

Niet van toepassing.

Hoe wordt geborgd dat de beleggingsstrategie doorlopend op de methode van de index 
afgestemd blijft?

Niet van toepassing.

Waarin verschilt de aangewezen index van een relevante brede marktindex?

Niet van toepassing.

Waar is de voor de berekening van de aangewezen index gebruikte methodologie te vinden?

Niet van toepassing.

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor zijn deze bedoeld en bestaan 
er ecologische of sociale minimumwaarborgen?

Het  Compartiment  kan  beleggen  in  afgeleide  ļnanciÜle  instrumenten,  zichtdeposito’s,  liquiditeiten  en
geldmarktfondsen     opgenomen     onder     ‘#2     Overige'.     Deze     instrumenten     kunnen     door     de
beheermaatschappij  worden  gebruikt  om de liquiditeit te beheren en de blootstelling van de portefeuille
te verhogen of om een specifiek risico te verminderen (bijvoorbeeld valutarisico).

Er    zullen   geen   minimale   ecologische   of   sociale    waarborgen    worden   geboden   met   betrekking   tot
dergelijke activa.

De informatie over duurzaamheid die in dit document over het product is opgenomen, werd naar best vermogen opgesteld door Allianz Benelux NV. Hiervoor is Allianz Benelux NV echter
afhankelijk van de informatie over de verschillende duurzaamheidsaspecten die door de vermogensbeheerders beschikbaar wordt gesteld. De informatie in dit document is bijgevolg opgesteld
op basis van de top of heden beschikbaar informatie en kan verder worden gewijzigd en/of aangevuld volgens de informatie die de vermogensbeheerders de komende jaren zullen verstrekken.



Heeft dit financieel product een duurzame beleggingsdoelstelling?

ý Ja ¨ Nee

ý Dit product zal minimaal de volgende duurzame 
beleggingen met een ecologische doelstelling 
doen: 10%

¨ Dit product promoot ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam beleggen niet het doel 
ervan is, zal het een minimum van__% duurzame 
beleggingen hebben

¨ in economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie als ecologisch duurzaam 
gelden

¨ met een ecologische doelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie als 
ecologisch duurzaam gelden

ý in economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie niet als ecologisch 
duurzaam gelden

¨ met een ecologische doelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie niet als 
ecologisch duurzaam gelden

¨ met een sociale doelstelling

ý Dit product zal minimaal de volgende duurzame 
beleggingen met een sociale doelstelling doen: 
10%

¨ Dit product promoot E/S-kenmerken, maar zal niet 
duurzaam beleggen.

Duurzame belegging: 
een belegging in een 
economische activiteit 
die bijdraagt aan het 
behalen van een 
milieudoelstelling of een 
sociale doelstelling, mits 
deze belegging geen 
ernstige afbreuk doet 
aan milieu- of sociale 
doelstellingen en de 
ondernemingen waarin 
is belegd praktijken op 
het gebied van goed 
bestuur toepassen.

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem dat 
is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852. Hetgaat om 
een lijst van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten. Die vero 
rdeningbevat geen 
lijstvansociaal 
duurzame economische 
activiteiten. Duurzame 
beleggingen meteen 
ecologische doelstelling 
kunnen wel of niet op de 
taxonomie zijn 
afgestemd.

Duurzamebeleggingsdoelstelling

Precontractuele informatie voor de ļnanciële producten als bedoeld in artikel 9, leden 1 tot en met 4 
bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en artikel 5, eerste alinea, van Verordening (EU) 2020/852 

LU0907928062
02/03/2026Versie

ISIN

Productnaam:
Allianz DPAM Bonds Emerging Markets Sustainable

Identificatiecode juridische entiteiten (LEI):
549300SSFJ1T430O4I73

Wat is de duurzamebeleggingsdoelstelling van dit ļnanciële product?

De  doelstelling  van  het  compartiment  is  beleggers  via  een  actief  portefeuillebeheer  een  blootstelling
te  bieden  aan  schuldbewijzen  die  zijn  uitgegeven  (of  gewaarborgd)  door  opkomende  landen  (met
inbegrip  van  hun  lokale  overheden)  of  geselecteerde  internationale  overheidsinstellingen  en  die  zijn
geselecteerd op basis van duurzaamheidscriteria.

Het   compartiment   beoogt   te   beleggen   in   landen   die   zich   inzetten   voor   de   eerbiediging   van
fundamentele  rechten  (mensenrechten,  arbeidsrechten,  democratische  rechten  enz.),  de  bescherming
van  hun  milieukapitaal  en  de  bevordering  van  het  welzijn  van  hun  huidige  en  toekomstige  generaties.
Op   basis   van   een   strenge   selectie   van   landen   in   combinatie   met   een   formeel   en   systematisch
engagementbeleid  en  met  een  focus  op erkende impactobligaties (groene obligaties en equivalenten),
streeft  het  compartiment  ernaar  te  beleggen  in  de  landen  die  zich  het  meest  inzetten  voor  of  de  beste
inspanningen tonen op het gebied van duurzame ontwikkeling.

De duurzame ontwikkelingsdoelstelling wordt nagestreefd door:

• een   strenge   ESG-screening,   gebaseerd   op   een   eigen   duurzaamheidsmodel   voor
landen, afgestemd op de duurzame ontwikkelingsdoelstellingen ('SDG's');

Allianz Benelux NV, Koning Albert II-laan 32, 1000 Brussel, tel: +32 2 214.61.11, www.allianz.be BE 0403.258.197, RPM  Brussel, IBAN: BE74 3100 1407 6507, BIC: BBRUBEBB
Verzekeringsmaatschappij erkend door de BNB (Nationale Bank van  België) en geïdentificeerd onder nummer 0403.258.197 voor de uitoefening van de verzekeringsbranches "Leven" en "Niet-
Leven", BNB: Blvd de Berlaimont 14, 1000 Brussel, www.nbb.be.



• de  bevordering  van  best  practices  en  best  efforts,  door  regels  voor de selectie vast te
stellen op basis van de ESG-score;

• formeel en systematisch engagement met emittenten; en

• beleggingen in impact-effecten (groene obligaties en vergelijkbaar).

Het   compartiment   heeft   voor   de   verwezenlijking   van   zijn   duurzame   beleggingsdoelstelling   geen
referentiebenchmark aangewezen in de zin van artikel 9 van Verordening (EU) 2019/2088.

Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt gemeten in hoeverre de 
duurzamebeleggingsdoelstelling van dit ľnanciÝle product wordt verwezenlijkt?

Het compartiment streeft naar een duurzame doelstelling:

• door    landen    uit    te    sluiten    die    geen    minimum    aan    democratie    respecteren,
overeenkomstig  het  beleid  inzake  controversiële  activiteiten  van  de  Beheerder.  Het
compartiment    belegt    niet    in    landen    die    niet    een    minimum    aan    democratie
respecteren.  Om  vast  te  stellen  of een land dit minimum niet respecteert, hanteert de
Beheerder  een  methode  die  voornamelijk  gebaseerd  is  op  de  classificatie  van  de
internationale  ngo  Freedom  House  ('niet  vrij')  en  The  Economist  Intelligence  Unit
('autoritair regime');

• door  minimaal  40%  van  zijn activa te beleggen in landen die in het bovenste kwartiel
en   maximaal   10%   in   landen   die   volgens   het   eigen   duurzaamheidsmodel   voor
landen  in  het  onderste  kwartiel  zijn  gerangschikt,  belegt het compartiment in landen
die   zich   het   meest   inzetten   voor   duurzame   ontwikkeling   op   het   gebied   van
governance,  ecologische  en  sociale  aangelegenheden,  en  in  landen  die  zich  bereid
tonen    om    op    deze    punten    vooruitgang    te    boeken.    Aldus    bevordert    het
Compartiment   best   practices   en   best   eķorts   inzake   duurzame   ontwikkeling   van
landen;

• door   een   systematische   dialoog   aan   te   gaan   met   de   emittenten   waarin   de
portefeuille  is  belegd,  d.w.z.  een  dialoog  die  in  de  eerste  plaats  is  gebaseerd  op  het
belang  van  duurzame  ontwikkeling  in  de  kern  van  ons  eigen  duurzaamheidsmodel
voor  landen,  de  sterke punten en de aandachtsgebieden die door het model worden
belicht,     en    op    de    bewustmaking    van    impactobligaties    (groene    obligaties    en
equivalenten); en

• door   zich    te   richten   op  impactinstrumenten  zoals  groene  en  duurzame  emissies,
zoals  beschreven  in  het  beleid  voor  duurzame  en  verantwoorde  beleggingen.  Het
beleid   voor   duurzame   en   verantwoorde   beleggingen   beschrijft   de   gehanteerde
duurzame    benaderingen    (ESG-integratie,    best-in-class,    duurzaamheidsthema's,
selectie  van  normen  enz.)  die  de  Beheerder  op  alle  activaklassen  kan  toepassen. Het
heeft  tot  doel  de  keuzes  van  de  Beheerder  met  betrekking  tot  beleggingen  met
ecologische  en/of  sociale  kenmerken  en  beleggingen  met  duurzame  doelstellingen
te   beschrijven   en   toe  te  lichten,  afgestemd  op  Verordening  (EU)  2019/2088.  Het
vermeldt  de  engagementen  van  de  Beheerder  als duurzame speler. Ten slotte wordt
de    ļlosoļe    en    aanpak    van    de    Beheerder    ten    aanzien    van    duurzame    en
verantwoorde   beleggingen   beschreven,   met   inbegrip   van   de   wijze   waarop   de
Beheerder    duurzaamheidsrisico's    en    ESG-    factoren    identiļceert,    die    in    zijn
beleggingsbeslissingsproces worden opgenomen.

Hiertoe streeft het naar:

Duurzaamheids-
indicatoren meten hoe 
de 
duurzaamheidsdoelstelli
ngen van dit ļnanciële 
product worden 
verwezenlijkt



De belangrijkste 
ongunstige effecten zijn 
de belangrijkste 
negatieve effecten van 
beleggingsbeslissingen 
op 
duurzaamheidsfactoren 
die verband houden met 
ecologische en sociale 
thema's en 
arbeidsomstandigheden
, eerbiediging van de 
mensenrechten en 
bestrijding van corruptie 
en omkoping.

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten op 
duurzaamheidsfactoren?

Het  compartiment  houdt  rekening  met  de  belangrijkste  ecologische  en  sociale  ongunstige  effecten
(hierna  PAI's  genoemd)  die  in  tabel  1  van  bijlage  I  van  Gedelegeerde  Verordening  (EU)  2022/1288  zijn
opgesomd en die van toepassing zijn op beleggingen in soevereine of supranationale emittenten.

De  PAI's  zijn  intrinsiek  gekoppeld  aan  het  engagement  van  de  Beheerder  om  het  negatieve  effect  van
de  beleggingen  van  het  compartiment  te  beperken  door  activiteiten  of  gedragingen  te  vermijden  die
duurzame  en  inclusieve  groei  in  aanzienlijke  mate  kunnen  schaden.  Dat  engagement  is  al  van  bij  de
oprichting een onderdeel van alle onderzoeks- en beleggingsprocessen.

De  eerste PAI heeft betrekking op milieuvraagstukken en is gericht op de broeikasgasemissie- intensiteit
van     de     landen     waarin     belegd     wordt.     De     indicator     maakt     integraal     deel     uit     van     het
duurzaamheidsmodel  voor  landen  dat  de  Beheerder  voor  zijn  strategieën  inzake  overheidsobligaties
heeft  ontwikkeld.  Het  wordt  daarom  opgenomen  in  de  duurzaamheidsscore  van  het  land  en  kan  deze
positief  of  negatief  beïnvloeden,  afhankelijk  van  het  niveau  en  de  ontwikkeling  ervan  ten  opzichte  van
andere emitterende landen.

• een   gewogen   gemiddelde   democratische   score   boven   de   gewogen    gemiddelde
democratische   score   van  het  referentie-universum  (bestaande  uit  opkomende  en
ontwikkelingslanden  zoals  gedefinieerd  door het Internationaal Monetair Fonds); en

• een  broeikasgasemissie-intensiteit  van  de  landen  waarin  wordt  belegd  die  lager  is
dan  de  broeikasgasemissie-intensiteit  van  het  referentie-universum  (bestaande  uit
opkomende   en   ontwikkelingslanden,   zoals   gedeļnieerd   door   het   Internationaal
Monetair Fonds), volgens de definitie van de technische reguleringsnormen.

Merk  op  dat  het  beleid  inzake  controversiële  activiteiten  van  de  Beheerder  bedoeld  is  om  de  keuzes
van  de  Beheerder  te  beschrijven  en  toe  te  lichten  in  termen  van  uitsluitingen  en  beperkingen  van
beleggingen   in   activiteiten   of   gedragingen   van   bedrijven   of   overheden   die   als   onethisch   en/of
onverantwoordelijk en/of niet-duurzaam wordt beschouwd (beschikbaar via de website
https://www.dpaminvestments.com/documents/controversial-activity-policy-enLU ).

Hoe doen duurzame beleggingen geen ernstige afbreuk aan ecologische of sociale duurzame 
beleggingsdoelstellingen?

De  Beheerder  verzekert  dat  de  duurzame  beleggingen  van  het  compartiment  geen  ernstige  afbreuk
doen aan een ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstelling door:

• de  uitsluiting  van  emittenten  die  niet  een  minimum  aan  democratie  respecteren:
landen   die   volgens   de   ngo   Freedom   House   als   'niet   vrij'   worden   beschouwd  en
'autoritaire  regimes'  volgens  de  Democracy  Index  gepubliceerd  door  The  Economist
Intelligence Unit worden uitgesloten van het beleggingsuniversum;

• minimaal  40%  van  zijn  activa  te  beleggen  in  landen  van  het  eerste  kwartiel  en  een
maximaal     10%     in     landen     van     het     laatste     kwartiel,      volgens     het     eigen
duurzaamheidsmodel   voor   landen.   De   25%   (berekend   in   aantal   landen)   van   de
landen   met   de   beste   score   vormen   het   eerste   kwartiel.    De   25%   landen   met   de
slechtste     score     vormen     het     laatste     kwartiel.      Wanneer     het     model     wordt
geactualiseerd,  kan  de  Beheerder  tot  twee  maanden  nadat  de  nieuwe  ranglijst  van
kracht  is  geworden,  afwijken  van  die  beleggingsregels  (minimaal  40%  in  het  eerste
kwartiel en maximaal 10% in het laatste kwartiel);

• een systematische dialoog met alle landen waarin belegd wordt.

https://www.dpaminvestments.com/documents/controversial-activity-policy-enLU


De   tweede   PAI   houdt   verband   met   sociale   kwesties   en   richt   zich   op   sociale   schendingen.   Ons
duurzaamheidsmodel  van  het  land  observeert  voor  deze  kwestie  verschillende  indicatoren,  zoals  de
eerbiediging  van  burgerlijke  vrijheden  en  politieke  rechten,  de  eerbiediging  van  de  mensenrechten  en
de  omvang  van  het  geweld  in  het  land,  verbintenissen  ten  overstaan  van  de  kernverdragen  inzake
arbeidsrechten,    de    kwestie    van    gelijke    kansen    en    welvaartsverdeling    enz.     Deze    verschillende
indicatoren  worden  in  aanmerking  genomen  in  de  duurzaamheidsscore  van  het  land  en  kunnen  die
dus  positief  of  negatief  beïnvloeden,  al  naargelang  zijn  niveau  en  zijn  ontwikkeling  in  vergelijking  met
andere uitgevende landen.

Meer  informatie  over  de  integratie  van  de  belangrijkste  ongunstige  effecten  is  te  vinden  in  het  beleid
voor  duurzame  en  verantwoorde  beleggingen  van  de  Beheerder,  dat  kan  worden  geraadpleegd  via
de website https://www.dpaminvestments.com/documents/controversial-activity-policy-enLU .

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor multinationale 
ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten?

De  beginselen  die  in  de  gegeven  verwijzingen  worden  verdedigd,  houden  voornamelijk  verband  met
de  eerbiediging  van  de  mensenrechten  en  arbeidsrechten.  Het  duurzaamheidsmodel  van  het  land  van
de   Beheerder   observeert   voor   deze   kwesties   verschillende   indicatoren,   zoals   de   eerbiediging   van
burgerlijke  vrijheden  en  politieke  rechten,  de  eerbiediging  van  de  mensenrechten  en  de  omvang  van
het  geweld  in  het  land,  verbintenissen  ten  overstaan  van  de  kernverdragen  inzake  arbeidsrechten,  de
kwestie   van   gelijke   kansen   en   welvaartsverdeling   enz.   Deze   verschillende   indicatoren   worden   in
aanmerking  genomen  in  de  duurzaamheidsscore  van  het  land  en  kunnen  die  dus  positief  of  negatief
beïnvloeden,  al  naargelang  zijn  niveau  en  zijn  ontwikkeling  in  vergelijking  met  andere  uitgevende
landen.

Houdt dit ļnanciële product rekening met de belangrijkste ongunstige eķecten op 
duurzaamheidsfactoren?

ý Ja

Het  compartiment  houdt  rekening  met  de  belangrijkste  ecologische  en  sociale  ongunstige  effecten  (hierna
PAI's  genoemd)  die  in  tabel  1  van  bijlage  I  van  Gedelegeerde  Verordening  (EU)  2022/1288  zijn  opgesomd
en die van toepassing zijn op beleggingen in soevereine of supranationale emittenten.

De  PAI's  zijn  intrinsiek  gekoppeld  aan  het  engagement  van  de  Beheerder  om  het  negatieve  effect  van  de
beleggingen   van   het   compartiment   te   beperken   door   activiteiten   of   gedragingen   te   vermijden   die
duurzame   en   inclusieve   groei   in   aanzienlijke   mate   kunnen   schaden.    Dat   engagement   is   al   van   bij   de
oprichting een onderdeel van alle onderzoeks- en beleggingsprocessen.

De  eerste  PAI  heeft  betrekking  op  milieuvraagstukken  en  is  gericht  op  de  broeikasgasemissie-intensiteit  van
de  landen  waarin  belegd  wordt.  De  indicator  maakt  integraal  deel  uit  van  het  duurzaamheidsmodel  voor
landen   dat   de   Beheerder   voor   zijn   strategieën   inzake   overheidsobligaties   heeft    ontwikkeld.  Het  wordt
daarom  opgenomen  in  de  duurzaamheidsscore  van  het  land  en  kan  deze  positief  of  negatief  beïnvloeden,
afhankelijk van het niveau en de ontwikkeling ervan ten opzichte van andere emitterende landen.

De    tweede    PAI    houdt    verband    met    sociale     kwesties    en    richt    zich    op    sociale     schendingen.    Ons
duurzaamheidsmodel   van   het   land   observeert   voor   deze   kwestie   verschillende   indicatoren,   zoals   de
eerbiediging  van  burgerlijke  vrijheden  en  politieke  rechten,  de  eerbiediging  van  de  mensenrechten  en  de
omvang    van   het   geweld   in   het   land,   verbintenissen   ten   overstaan   van   de   kernverdragen   inzake
arbeidsrechten,  de  kwestie  van  gelijke  kansen  en  welvaartsverdeling  enz.  Deze  verschillende  indicatoren
worden  in  aanmerking  genomen  in  de  duurzaamheidsscore  van  het  land  en  kunnen  die  dus  positief  of
negatief  beïnvloeden,  al  naargelang  zijn  niveau  en  zijn  ontwikkeling  in  vergelijking  met  andere  uitgevende
landen.

De   benadering   en   de   processen   van   de   Beheerder   worden   uitvoeriger   beschreven   in   het   beleid   voor
duurzame en verantwoorde beleggingen, beschikbaar via de website
https://www.dpaminvestments.com/documents/controversial-activity-policy-enLU .

Informatie  over  de  PAI's  op  duurzaamheidsfactoren  zal  beschikbaar  zijn  in  het  jaarverslag  van  DPAM  L,  de
bevek waartoe het compartiment behoort.

https://www.dpaminvestments.com/documents/controversial-activity-policy-enLU
https://www.dpaminvestments.com/documents/controversial-activity-policy-enLU


¨ Nee

Welke beleggingsstrategie hanteert dit ļnanciële product? 

Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het selecteren van 
de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt verwezenlijkt?

De     criteria     waaraan     emittenten     moeten     voldoen     om     te     worden     opgenomen     in     het
beleggingsuniversum,   worden   bepaald   op   basis   van   onafhankelijk   extern   onderzoek   en/of    intern
onderzoek van de Beheerder. Die selectiecriteria zijn:

• Uitsluitingsļlter   op   basis   van   respect   voor   democratische   minima:   Uitsluiting   van
landen   die   geen   minimum   aan   democratie   respecteren   volgens   de   algemeen
beschikbare   ranglijsten   van   gespecialiseerde   instellingen   (zoals   Freedom   House,
d.w.z.   landen   die   als   'niet   vrij'   zijn   ingedeeld,   en  landen  die  geen  minimum  aan
democratie     respecteren     volgens     de     democratie-index     van     The     Economist
Intelligence Unit, d.w.z. landen die als 'autoritair' zijn ingedeeld).

• Analyse  en  rating  van  het  duurzaamheidsprofiel  van  het  land  aan  de  hand  van  het
eigen  model  dat  de  Beheerder  via  zijn  Country  Sustainability  Advisory  Board  heeft
opgesteld:

De   duurzaamheidsevaluatie   wordt   gekenmerkt   door   het   gebruik   van   objectieve,   meetbare   en
vergelijkbare criteria die overheden kunnen gebruiken om het beleid te beïnvloeden.

Het   model   is   gebaseerd   op   een   aantal   indicatoren   zoals   indicatoren   inzake   transparantie   en
democratische    waarden,    milieu,    onderwijs    en    innovatie    en    bevolking,    gezondheidszorg    en
welvaartsverdeling enz.

Op  basis  van  het  duurzaamheidsmodel  worden  landen  tegen  elkaar  afgezet,  wat  resulteert  in  een
ranglijst.

Meer  informatie  over  het  duurzaamheidsmodel  voor  landen  (methodologie,  speciļeke  indicatoren
enz.)  is  te  vinden  op  de  website  https://www.dpaminvestments.com/  en  meer  bepaald  in  het  beleid
voor duurzame en verantwoorde beleggingen van de Beheerder
 
(https://www.dpaminvestments.com/documents/sustainable-and-responsible-investments-policies-enLU)
.

De   kwantitatieve   screening   op   basis   van   het   eigen   duurzaamheidsmodel   wordt   elke   6   maanden
bijgewerkt met de hulp van de adviesraad. Een nieuwe ranglijst wordt dan goedgekeurd.

Overeenkomstig  het  in  het  beleid  voor  duurzame  en  verantwoorde  beleggingen  van  de  Beheerder
beschreven  overgangskader  wordt  voor  landen  die  van  kwartiel  veranderen,  een  overgangsperiode
van  twee  maanden  toegestaan  om  het  beheer  te  laten  voldoen  aan  de  regel  dat  minimaal  40%  van
het  vermogen  zich  bevindt  in  landen  die  in  het  eerste  kwartiel  zijn  ingedeeld  en  maximaal  10%  in
landen die in het laatste kwartiel zijn ingedeeld.

De beleggingsstrategie 
stuurt beleggings- 
beslissing en op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelstellin-
gen en risicotolerantie.

Het   compartiment   belegt   voornamelijk   in   obligaties,   inclusief    obligaties   met   een   lage   rating,   die   zijn
uitgegeven  door  overheden  (of  verwante  instellingen)  in  opkomende  markten  en  die  zijn  uitgedrukt  in  om
het  even  welke  valuta.  In  het  kader  van  een  actief  beheer  van  het  compartiment  selecteert  de  Beheerder
effecten  met  een  gunstig  rendementspotentieel  in  verhouding  tot  het  gelopen  risico  op  basis  van  zowel
ļnanciële  criteria  als  criteria  die  verband  houden  met  duurzame  ontwikkeling  (zoals  respect  voor  het  milieu
of een maatschappelijk verantwoord bestuur).

Een   algemenere   beschrijving   van   de   beleggingsstrategie   van   het   compartiment   is   opgenomen   in   de
individuele fiche van het compartiment in het prospectus van de bevek.

https://www.dpaminvestments.com/professional-end-investor/be/en
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Praktijken op het gebied 
van goed bestuur 
omvatten goede 
managementstructuren, 
betrekkingen met 
werknemers, beloning 
van het betrokken 
personeel en naleving 
van de 
belastingwetgeving.

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen voor de 
ondernemingen waarin is belegd?

Er  worden  in  het  beleggingsbeslissingsproces  criteria  van  goed  bestuur  opgenomen  aan  de  hand  van
de   criteria   van   het   duurzaamheidsmodel   voor   landen.   Het   model   bevat   namelijk   criteria   inzake
bestuursorganen,  voorkoming  van  corruptie, eerbiediging van politieke rechten en burgerlijke vrijheden
enz.

Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel duurzame beleggingen?

De activa-allocatie 
beschrijft het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa.

Door  toepassing  van  de  hierboven  beschreven  beleggingsstrategie  belegt  het  compartiment  minimaal  80%
van   zijn   activa   om   zijn   duurzame   beleggingsdoelstelling    te   bereiken.   Deze   duurzame   beleggingen   (in
onderstaande tabel aangeduid als '#1 Duurzaam') hebben:

• hetzij    een    ecologische    doelstelling    in    economische    activiteiten    die    volgens    de
EU-taxonomie niet als ecologisch duurzaam gelden ;

• hetzij een sociale doelstelling.

Op de taxonomie 
afgestemde activiteiten 
worden uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet die het 
aandeel weergeeft van 
de opbrengsten uit 
groene activiteiten van 
ondernemingen waarin 
is belegd; 
- de kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten zien 
welke groene 
beleggingen worden 
gedaan door de 
ondernemingen waarin 
is belegd, bv.voor een 
transitie naar een 
groene economie;
- de operationele 
uitgaven (OpEx) die 
groene operationele 
activiteiten van 
ondernemingen waarin 
is belegd, weergeven.

Beleggingen

#1A Duurzaam
80%

#2 Niet duurzaam
20%

Ecologisch
10%

Sociaal
10%

Overig
10%

#1 Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of sociale doelstellingen.

#2 Niet-duurzaam omvat beleggingen die niet als

Hoe wordt met het gebruik van derivaten de duurzamebeleggingsdoelstelling behaald?

Financiële   derivaten   zullen,   indien   ze   worden   gebruikt,   niet   worden   gebruikt   om   de   duurzame
beleggingsdoelstelling te behalen.

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling minimaal op de EU-
taxonomie afgestemd?

Tot  op  heden  voorziet  de  EU-taxonomie  niet  in  een  methode  om  de  afstemming  van  staatsobligaties
op  de  EU-taxonomie  te  bepalen.  Deze  verplichtingen  vallen  dus  niet  onder  de  EU-  taxonomie  of  de
selectiecriteria  en  technische  selectiecriteria  daarvan.  Overeenkomstig  het  beleggingsbeleid  van  het
compartiment  belegt  het  compartiment  hoofdzakelijk  in  obligaties  en/of  andere  schuldbewijzen  die
zijn  uitgegeven (of gewaarborgd) door opkomende landen (met inbegrip van hun lokale overheden en
overheidsorganen  (of  gelijkwaardig))  of  door  internationale  overheidsorganen  en  geselecteerd  op
basis van criteria in verband met duurzame ontwikkeling.



Om te bepalen of aan 
de EU-taxonomie wordt 
voldaan, bevatten de 
criteria voor fossiel gas 
emissie-grenswaarden 
en de omschakeling op 
hernieuwbare energie of 
koolstofarme 
brandstoffen tegen eind 
2035.Voor kernenergie 
bevatten de criteria 
uitgebreide regels 
inzake veiligheid en 
afvalbeheer.
Faciliterende activiteiten
 maken het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële bijdrage 
leveren aan een 
milieudoelstelling. 

Transitieactiviteiten zijn 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar zijn en die 
onder meer 
broeikasgasemissieniv-
eaus hebben die 
overeenkomen met de 
beste prestaties.

De  twee  onderstaande  diagrammen  geven  in  het  blauw  het  minimumpercentage  op  de  EU-taxonomie
afgestemde  beleggingen.  Er  is  geen  geschikte  methode  om  te  bepalen  in  hoeverre  staatsobligaties*  op
de  taxonomie  zijn  afgestemd.  Daarom  geeft  het  eerste  diagram  de  mate  van  afstemming  voor  alle
beleggingen  van  het  ļnanciële  product  inclusief  staatsobligaties,  terwijl  het  tweede diagram alleen voor
de   beleggingen   van   het   ļnanciële   product   in   andere   producten   dan   staatsobligaties   aangeeft   in
hoeverre die op de taxonomie zijn afgestemd.

* In deze diagrammen omvat "staatsobligaties" alle blootstellingen aan overheden.

Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en faciliterende activiteiten? 

Het compartiment verbindt zich niet tot beleggingen in faciliterende en/of transitieactiviteiten.

Belegt het ľnanciÝle product in activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie die aan 
de EU-taxonomie voldoen¹ ? #FT*

¨ Ja

¨ In fossiel gas ¨ In kernenergie

ý Nee

zijn duurzame 
beleggingen met een 
ecologische 
doelstelling die geen 
rekening houden met 
de criteria voor 
ecologisch duurzame 
economische 
activiteiten in het 
kader van de EU-
taxonomie.

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling die niet 
op de EU-taxonomie zijn afgestemd?

Op    basis    van    de    hierna    beschreven    benadering    bedraagt    het    minimale    percentage    duurzame
beleggingen  met  een  ecologische  doelstelling  die  niet  zijn  afgestemd  op  de  EU-taxonomie  10%. Het eigen
duurzaamheidsmodel  is  gebaseerd  op  ecologische,  sociale  en  governancedimensies.  Wat  de  ecologische
dimensie    betreft,    houdt    het    eigen    model    rekening    met    energie-eĸciëntie,    klimaatverandering,
biodiversiteit  en  de  uitstoot  van  landen.  Door  te  beleggen  in  de  landen  die  op  dit  punt  het  hoogst  scoren,
heeft  het  compartiment  dus  een  ecologische  doelstelling.  De  scores  van  de  milieucomponent  van  het
EM-landenmodel  van  de  Beheerder  maken  het  mogelijk  de  lidstaten  in dalende volgorde te rangschikken.
Landen  in  het  laatste  kwartiel  van  de  ranglijst  (waarbij  het  aantal  in  aanmerking  komende  landen  naar
boven wordt afgerond) hebben geen ecologische doelstelling.

Uitvoerigere  informatie  over  de  methodologie  en  de  bronnen inzake gegevens kan worden geraadpleegd
in de informatie over dit compartiment via de website
https://www.funds.dpaminvestments.com/home.html   (met   name   in   de   rubriek   'Transparantie   inzake
duurzaamheid' onder 'Methodologieën' en 'Databronnen en -verwerking').

Uitvoerigere    informatie    over    de    methodologie     en    de    bronnen    inzake    gegevens    kan    worden
geraadpleegd in de informatie over dit compartiment via de website
https://www.funds.dpaminvestments.com/home.html   (met   name   in  de  rubriek  'Transparantie  inzake
duurzaamheid' onder 'Methodologieën' en 'Databronnen en -verwerking').

¹ Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering ("klimaatmitigatie") en
geen ernstige afbreukdoen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie - zie de toelichting in de li nkermarge. De uitgebreide criteria voor economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en
kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 van de Commissie.

https://www.funds.dpaminvestments.com/home.html
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Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling? 

Op   basis   van   de   hierna   beschreven   benadering   bedraagt   het   minimumaandeel   sociaal    duurzame
beleggingen  10%.  Er  moet  nog  een  Europese  Taxonomie  voor  sociaal  duurzame  doelstellingen  worden
ontwikkeld.   In   afwachting   daarvan   wil   de   Beheerder   duurzame   beleggingen   blijven   uitvoeren   die
bijdragen    aan    de    verwezenlijking    van    belangrijke    sociale    doelstellingen    zoals    geen    honger,
kwaliteitsonderwijs   en   vrede,   gerechtigheid   en   sterke   instellingen.   Daartoe    heeft    de   Beheerder   een
specifiek  kader ingevoerd en gedefinieerd om de sociale doelstellingen van deze duurzame beleggingen
te  identificeren  en  hun  bijdrage  aan  deze  doelstellingen  te  beoordelen.  Het  eigen  duurzaamheidsmodel
is  gebaseerd  op  ecologische,  sociale  en  governancedimensies.  Wat  de  sociale  dimensie  betreft,  houdt
het  eigen  duurzaamheidsmodel  voor  landen  rekening  met  zowel  de  huidige  generaties  (verdeling  van
rijkdom,  bevolking,  gezondheidszorg)  als  de  toekomstige  generaties  (onderwijs  en  innovatie).  Door  te
beleggen  in  de  landen  die  op  dit  punt  het  hoogst  scoren,  heeft  het  compartiment  dus  een  sociale
doelstelling.  Ook  de  scores  voor  de  sociale  component  (d.w.z.  de  huidige  en  toekomstige  generaties  van
het  eigen  model)  maken  het  mogelijk  de  lidstaten  in  dalende  volgorde  te  rangschikken. De landen in het
laatste kwartiel van de ranglijst hebben geen sociale doelstelling.

Uitvoerigere    informatie    over    de    methodologie    en    de    bronnen    inzake    gegevens    kan    worden
geraadpleegd in de informatie over dit compartiment via de website
https://www.funds.dpaminvestments.com/funds.html   (met   name   in   de   rubriek   'Transparantie   inzake
duurzaamheid' onder 'Methodologieën' en 'Databronnen en -verwerking').

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Niet duurzaam"? Waarvoor zijn deze bedoeld en 
bestaan er ecologische of sociale minimumwaarborgen?

Er     worden     op     de     volledige     portefeuille     bindende    ESG-screenings    toegepast,    uitgevoerd    in
overeenstemming met de hierboven beschreven beleggingsstrategie, behalve op:

• liquiditeiten;

• derivaten;

• instellingen voor collectieve belegging.

Het  compartiment  kan  deze  soorten  activa  houden  of  erin  beleggen  om  de  beleggingsdoelstellingen  te
verwezenlijken,    om    de    portefeuille    te    diversiļëren,    met    het    oog     op    liquiditeitsbeheer    en    voor
risicodekkingsdoeleinden.

Dit overblijvende deel zal nooit meer dan 20% van de portefeuille bedragen.

Gezien de aard van deze instrumenten zijn er geen ecologische of sociale minimumwaarborgen.

https://www.funds.dpaminvestments.com/home.html
https://www.funds.dpaminvestments.com/home.html


Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?

Meer specifieke informatie over dit product vindt u op deze website: 
https://www.funds.dpaminvestments.com/home.html (Fondsen/compartiment/aandelenklasse/tabblad 
'Transparantie inzake duurzaamheid')    of andere product speciļeke informatie is te vinden op de website: 
https://allianz.be/nl/algemeen/duurzaam-beleggen.html

Niet van toepassing.Referentiebenchmarks 
zijn indices die meten of 
het ļnandële product de 
duurzame 
beleggingsdoeIstelling 
verwezenlijkt.

Is er een speciale index als referentiebenchmark aangewezen om de 
duurzamebeleggingsdoelstelling te behalen?

Hoe wordt in de referentiebenchmark zodanig met duurzaamheidsfactoren rekening gehouden 
dat er sprake is van doorlopende afstemming op de duurzamebeleggingsdoelstelling?

Niet van toepassing.

Hoe wordt geborgd dat de beleggingsstrategie doorlopend op de methode van de index 
afgestemd blijft?

Niet van toepassing.

Waarin verschilt de aangewezen index van een relevante brede marktindex?

Niet van toepassing.

Waar is de voor de berekening van de aangewezen index gebruikte methode te vinden?

Niet van toepassing.

De informatie over duurzaamheid die in dit document over het product is opgenomen, werd naar best vermogen opgesteld door Allianz Benelux NV. Hiervoor is Allianz Benelux NV echter
afhankelijk van de informatie over de verschillende duurzaamheidsaspecten die door de vermogensbeheerders beschikbaar wordt gesteld. De informatie in dit document is bijgevolg opgesteld
op basis van de top of heden beschikbaar informatie en kan verder worden gewijzigd en/of aangevuld volgens de informatie die de vermogensbeheerders de komende jaren zullen verstrekken.

https://www.funds.dpaminvestments.com/home.html
https://allianz.be/nl/algemeen/duurzaam-beleggen.html


Heeft dit financieel product een duurzame beleggingsdoelstelling?

¨ Ja ý Nee

¨ Dit product zal minimaal de volgende duurzame 
beleggingen met een ecologische doelstelling 
doen:__%

ý Dit product promoot ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam beleggen niet het doel 
ervan is, zal het een minimum van 5% duurzame 
beleggingen hebben

¨ in economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie als ecologisch duurzaam 
gelden

¨ met een ecologische doelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie als 
ecologisch duurzaam gelden

¨ in economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie niet als ecologisch 
duurzaam gelden

ý met een ecologische doelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie niet als 
ecologisch duurzaam gelden

ý met een sociale doelstelling

¨ Dit product zal minimaal de volgende duurzame 
beleggingen met een sociale doelstelling 
doen:__%

¨ Dit product promoot E/S-kenmerken, maar zal niet 
duurzaam beleggen.

Duurzame belegging: 
een belegging in een 
economische activiteit 
die bijdraagt aan het 
behalen van een 
milieudoelstelling of een 
sociale doelstelling, mits 
deze belegging geen 
ernstige afbreuk doet 
aan milieu- of sociale 
doelstellingen en de 
ondernemingen waarin 
is belegd praktijken op 
het gebied van goed 
bestuur toepassen.

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem dat 
is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij een 
lijst van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten is 
vastgesteld. In de 
verordening is geen lijst 
van sociaal duurzame 
economische 
activiteiten vastgesteld. 
Duurzame beleggingen 
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al dan niet in 
overeenstemming zijn 
met de taxonomie.

Ecologische en/of sociale kenmerken (E/S-kenmerken)

Precontractuele informatie voor de ļnanciële producten als bedoeld in artikel 8, leden 1, 2 en 2 bis, van 
Verordening (EU) 2019/2088 en artikel 6, eerste alinea, van Verordening (EU) 2020/852 
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Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit ļnanciële product?

Allianz    All    China    Equity    (het    "Subfonds")    promoot    een    breed    scala    aan    ecologische,     sociale     en
governancekenmerken ("ESG-kenmerken"). Het Subfonds doet dit door:

• Als  eerste  stap  ecologische  en sociale kenmerken te bevorderen door directe beleggingen
in   bepaalde   emittenten   die   betrokken   zijn   bij   controversiële   ecologische   of   sociale
bedrijfsactiviteiten    uit   te   sluiten   van   het   beleggingsuniversum    van   het  Subfonds  door
uitsluitingscriteria  toe  te  passen.  In  het  kader  van  dit  proces  sluit  de  Beleggingsbeheerder
ondernemingen  waarin  is  belegd  uit  die  zijn  betrokken  bij  controversiële  ecologische  of
sociale  bedrijfsactiviteiten  of  die  goede  bestuurspraktijken  en  beginselen  en  richtlijnen
ernstig     schenden,     zoals     de     beginselen     van     het     VN     Global     Compact,     de
OESO-richtsnoeren  voor  multinationale  ondernemingen  en  de  leidende  beginselen  van
de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten.

• In    een    tweede    stap    beoordeelt    de    Beleggingsbeheerder     binnen    het    resterende
beleggingsuniversum  hoe  emittenten  presteren  met  betrekking  tot  ESG-kenmerken  op
basis        van       ESG-ratings.        ESG-ratings        worden       verstrekt      door      een      externe

Allianz Benelux NV, Koning Albert II-laan 32, 1000 Brussel, tel: +32 2 214.61.11, www.allianz.be BE 0403.258.197, RPM  Brussel, IBAN: BE74 3100 1407 6507, BIC: BBRUBEBB
Verzekeringsmaatschappij erkend door de BNB (Nationale Bank van  België) en geïdentificeerd onder nummer 0403.258.197 voor de uitoefening van de verzekeringsbranches "Leven" en "Niet-
Leven", BNB: Blvd de Berlaimont 14, 1000 Brussel, www.nbb.be.



gegevensverstrekker.  Op  basis  hiervan  beheert  de  Beleggingsbeheerder  het  Subfonds
zodanig  dat  de  prestaties  met  betrekking  tot  ESG-kenmerken  van  de  portefeuille  beter
zijn  dan  de  prestaties  van  de  benchmark  van  het  Subfonds.  De  Beleggingsbeheerder
heeft  ook  de  vereiste  gesteld  dat  voor  een  bepaald  percentage  van  de  portefeuille  van
het Subfonds ESG-ratings beschikbaar moeten zijn.

• Verder  zal  de  Beleggingsbeheerder  zich  houden  aan  een  minimumpercentage van 5,00%
aan duurzame beleggingen.

Er  is  een  referentiebenchmark  aangewezen  om  de  ecologische  en/of  sociale  kenmerken  (E/S-kenmerken)  te
behalen die het Subfonds promoot.

De  details  en  methoden  van  elke  stap  worden  beschreven  in  het  onderdeel  "Welke  beleggingsstrategie
hanteert dit ļnanciële product?".

Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk van de door dit ľnanciÝle 
product gepromote ecologische of sociale kenmerken gemeten?

Om  het  verwezenlijken  van  de  ecologische  en/of  sociale kenmerken (E/S-kenmerken) te meten, worden
de  volgende  duurzaamheidsindicatoren  gebruikt,  waarover  aan  het  einde  van  het  boekjaar  wordt
gerapporteerd:

• Bevestiging  dat  de  uitsluitingscriteria  gedurende het hele boekjaar van het Subfonds
zijn nageleefd.

• Het    percentage    van    de    portefeuille    met    een    rating    voor    emittenten    op
ESG-kenmerken    ("ESG-rating").   De   ESG-rating   wordt   beschreven   in   het   gedeelte
"Welke    beleggingsstrategie   hanteert    dit   ļnanciële   product?".   De   basis   voor    de
berekening   is   de   intrinsieke   waarde   van   het   Subfonds,   met   uitzondering   van
instrumenten    die    vanwege    hun    aard    geen    rating    hebben,    zoals    contanten,
deposito's  en  derivaten.  De  omvang  van  het  deel  van  de portefeuille zonder rating is
afhankelijk    van    de    algemene    beleggingsstrategie    van    het    Subfonds    zoals
beschreven in het prospectus.

• De  gemiddelde  ESG-rating  van  de  portefeuille  en  de  gemiddelde  ESG-rating  van  de
benchmark.  Het  proces  voor  het  vaststellen  van  de  gemiddelde  ESG-rating  wordt
hieronder   beschreven   in   het   gedeelte   "Welke   beleggingsstrategie   hanteert    dit
ļnanciële product?".

• Percentage duurzame beleggingen aan het einde van het boekjaar.

Duurzaamheidsindicato-
ren meten hoe de 
ecologische of sociale 
kenmerken die het 
ļnanciële product 
promoot worden 
verwezenlijkt.

Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het ľnanciÝle product gedeeltelijk 
beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging bij tot die doelstellingen? 

De  doelstellingen  van  de  Duurzame  Beleggingen  die  het  ļnanciële  product  gedeeltelijk  beoogt  te
doen,    omvatten    een    breed    scala    aan    ecologische    en    sociale    onderwerpen,     waarvoor     de
Beleggingsbeheerder      gebruikmaakt       van      referenties      zoals,      onder      meer,      de      duurzame
ontwikkelingsdoelstellingen  van  de  VN  (SDG's)[1]  en  de  doelstellingen  van  de  EU-taxonomie,  zijnde:
Het  beperken  van  klimaatverandering,  aanpassing  aan  klimaatverandering,  duurzaam  gebruik  en  het
beschermen    van   water   en   mariene   hulpbronnen,   de   transitie   naar   een   circulaire   economie,   de
preventie   en   bestrijding   van   vervuiling   en   het   beschermen   en   herstellen   van   biodiversiteit   en
ecosystemen.

De  Beleggingsbeheerder  meet  hoe  de  duurzame  beleggingen  bijdragen  aan  de  doelstellingen  op
basis van een eigen methode, en wel als volgt:



Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten op 
duurzaamheidsfactoren?

Alle verplichte PAI-indicatoren worden als volgt overwogen:

• Beleggingen   in   emittenten    die   de   uitsluitingscriteria    voor    controversiële    wapens,
beginselen  en  richtlijnen  ernstig  schenden,  zoals  de  beginselen  van  het  VN  Global
Compact,     de    OESO-     richtsnoeren     voor     multinationale    ondernemingen     en   de
leidende    beginselen    van    de    VN    inzake    bedrijfsleven     en    mensenrechten    of
overheidsemittenten    met   een   te   lage   score   in   de   Freedom   House-index   worden
uitgesloten  en  slagen  niet  voor  de  DNSH-beoordeling.  De  uitsluitingscriteria  worden
beschreven  in  het  gedeelte  "Welke  bindende  elementen  van  de  beleggingsstrategie
zijn  bij  het  selecteren  van  de  beleggingen  gebruikt  om  alle  ecologische  of  sociale

• De  bedrijfsactiviteiten  van  een  emittent  worden  uitgesplitst  in  inkomsten  die  door  de
verschillende    bedrijfsactiviteiten     worden    gegenereerd    op    basis    van    externe
gegevens.   In   gevallen   waarin   de   uitsplitsing   van   de   ontvangen   inkomsten   uit
bedrijfsactiviteiten    niet   gedetailleerd   genoeg   is,   wordt   deze   bepaald   door   de
Beleggingsbeheerder.  De  bedrijfsactiviteiten  worden  intern  beoordeeld  of  ze  al  dan
niet     positief      bijdragen     aan     een     ecologische      of     sociale      doelstelling.     Het
inkomstenaandeel    van    elke    bedrijfsactiviteit     dat    positief    bijdraagt    aan    een
ecologische  of  sociale  doelstelling  wordt  toegewezen  aan  het  aandeel  duurzame
beleggingen,  op  voorwaarde  dat  de  emittent  voldoet  aan  de  beoordeling  Geen
ernstige    afbreuk    doen"   (Do   No   Signiļcant   Harm,    ofwel    "DNSH"   evenals   aan   de
beginselen van goed bestuur.

• Voor  emittenten  waarvan  de  bedrijfsactiviteiten  voor  ten  minste  20%  bestaan  uit
duurzame  beleggingen  en  die  bezig  zijn  met  een  transitie  naar  of  al  zijn  afgestemd
op   een   netto-nulpad,    verhoogt    de   beleggingsbeheerder    het   berekende    aandeel
duurzame    beleggingen   dat   aan   de   betreķende    emittent    is   toegewezen   met   20
procentpunten.  De  emittenten  worden  geacht  met  de  transitie  naar  Net  Zero  bezig
te  zijn  als  zij  in  een  van  de  volgende  categorieën  vallen:  (1)  Net  Zero,  (2)  afgestemd
op  Net  Zero  of  (3)  bezig  met  afstemming  op  Net  Zero.  Emittenten  in  de  categorieën
(4)  verbonden  aan  Net  Zero  of  (5)  niet  afgestemd  op  Net  Zero  worden  niet  geacht
bezig te zijn met de transitie naar of te zijn afgestemd op een Net Zero-traject.

• Voor  effecten  die  specifieke  projecten  financieren  ("Projectobligaties")  die  bijdragen
aan  ecologische  of  sociale  doelstellingen,  wordt  de  totale  belegging  geacht  bij  te
dragen  aan  ecologische  en/of  sociale  doelstellingen,  maar  ook  hiervoor  wordt  een
controle   uitgevoerd   op   DNSH   en   goed   bestuur    van   emittenten    (of   in   sommige
gevallen op projectniveau).

• Het   aandeel   Duurzame   Beleggingen   van   elke   emittent   en   elke   projectobligatie
wordt   gewogen   op   basis   van   het   percentage   van   de   portefeuille    dat   in   een
dergelijke  emittent  of  projectobligatie  is  belegd.  De  individuele  gewogen  aandelen
in    Duurzame    Beleggingen    van    alle    emittenten    en    projectobligaties    worden
samengevoegd   om   het   aandeel   Duurzame   Beleggingen   van   het   Subfonds   te
berekenen.

[1] https://sdgs.un.org/goals

Hoe doen de duurzame beleggingen die het ľnanciÝle product gedeeltelijk beoogt te doen geen 
ernstige afbreuk aan ecologische of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?

Om  te  beoordelen  of  Duurzame  Beleggingen  geen  ernstige  afbreuk  doen  aan  andere  ecologische
en/of  sociale  doelstellingen,  gebruikt  de  Beleggingsbeheerder  de  indicatoren  voor  de  belangrijkste
ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren (Principle Adverse Impacts, ofwel "PAI's").



De belangrijkste 
ongunstige effecten zijn 
de belangrijkste 
negatieve effecten van 
beleggingsbeslissingen 
op 
duurzaamheidsfactoren 
die verband houden met 
ecologische en sociale 
thema's en 
arbeidsomstandigheden
, eerbiediging van de 
mensenrechten en 
bestrijding van corruptie 
en omkoping.

kenmerken te verwezenlijken die dit ļnanciële product promoot?".

• Er    zijn   drempels   bepaald   voor    alle   PAI-indicatoren,   behalve   voor    het   "aandeel
niet-hernieuwbare      energieconsumptie      en      -productie",      dat      indirect      wordt
weerspiegeld in andere PAI-indicatoren.

Meer gedetailleerd heeft de Beleggingsbeheerder de volgende stappen ondernomen:

• Belangrijkheidsgrenzen    gedeļnieerd    om    aanzienlijk    schadelijke     emittenten     te
identiļceren.   De  belangrijkheidsgrenzen  van  emittenten  worden  ten  minste  twee
keer  per  jaar  getoetst.  Afhankelijk  van  de  betreffende  indicator  worden  de  drempels
bepaald    ten    opzichte    van    de    sector,    in    absolute    cijfers    of    op    basis    van
gebeurtenissen  of  situaties  waarin  ondernemingen  een  vermeend  negatief  effect
hebben      op      ecologisch,sociaal      of      governancegebied      (controverses).      De
Beleggingsbeheerder     kan    in    gesprek     gaan    met    emittenten     die    niet    aan    de
belangrijkheidsgrenzen     voldoen    om    de    emittent    in    staat    te    stellen    om    het
ongunstige effect te verhelpen.

• Weging  van  de  PAI-indicator  naargelang  het  niveau  van  vertrouwen  in  de  kwaliteit
van  de  beschikbare  gegevens  die  worden  berekend  om  te  komen  tot  een  algemene
DNSH-score   die   relevant   is   voor    de   emittent.    De   algemene   DNSH-score   wordt
bepaald    op   basis    van   de   drempel    voor    elke   PAI  en  de  vertrouwensweging.  Een
bedrijf  heeft  de  DNSH-beoordeling  niet  gehaald  als  de  totale  DNSH-score  één  of
hoger  is.  Als  de  emittent  vervolgens  tweemaal  op  rij  niet  aan  de  algemene  score
voor  het  beginsel  'geen  ernstige  afbreuk  doen'  voldoet  of  wanneer  engagement  is
mislukt,   slaagt   deze   niet   voor   de   vereiste   om   geen   ernstige   afbreuk   te   doen.
Beleggingen   in   eķecten   van   emittenten   die   de   SNSH-beoordeling   niet   halen,
worden niet meegerekend als duurzame beleggingen.

• Daar  waar  de  retrospectieve  of  toekomstgerichte  informatie  niet  overeenkomt  met
de     beoordeling     op     het     beginsel     'geen     ernstige      afbreuk      doen',     kan     de
Beleggingsbeheerder  onder  bepaalde  omstandigheden  besluiten  deze  beoordeling
terzijde   te   schuiven.   De   beslissing   om   de   informatie   terzijde   te   schuiven   wordt
genomen   door    een   intern    besluitvormingsorgaan    dat   bestaat   uit   functies    zoals
Beleggingen, Compliance en Juridische zaken.

Voor   PAI-indicatoren   is   er   onvoldoende   gegevensdekking.   Soortgelijke    gegevenspunten   worden
gebruikt  om  PAI-indicatoren  te  beoordelen  zodra  wordt,  indien  relevant,  beoordeeld  of  al  dan  geen
aanzienlijke    schade    wordt    berokkend    op    de    volgende    punten:    aandeel    niet-hernieuwbare
energieconsumptie  en  -productie,  activiteiten  met  een  negatief  effect  op  gebieden  met  een  kwetsbare
biodiversiteit,  uitstoot  in  het  water,  gebrek  aan  processen  en  nalevingsmechanismen  om te controleren
in    hoeverre     de    beginselen     van    VN    Global     Compact     en    OESO-richtlijnen   voor   multinationale
ondernemingen  worden  nageleefd;  voor  soevereine  staten:  BKG-intensiteit  en  landen  waarin  wordt
geïnvesteerd  die  vatbaar  zijn  voor  schendingen  op  sociaal  vlak.  In  het  geval  van  Projectobligaties
kunnen  soortgelijke  gegevens  op  projectniveau  worden  gebruikt  om  te  garanderen  dat  de  Duurzame
Beleggingen  geen  ernstige  afbreuk  doen  aan  andere  ecologische  en/of  sociale  doelstellingen.  De
Beleggingsbeheerder  streeft  ernaar  om  meer  gegevens  beschikbaar  te  stellen  over  PAI-indicatoren
waarover      weinig     gegevens     beschikbaar      zijn     door      samen     te     werken      met     emittenten      en
gegevensverstrekkers.   De   Beleggingsbeheerder   evalueert   regelmatig   of   de   beschikbaarheid    van
gegevens    voldoende    is    toegenomen    om    de    beoordeling    ervan     te    kunnen    opnemen    in    het
beleggingsproces.

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor multinationale 
ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten? 
Details:



De     uitsluitingen     van     de     Beleggingsbeheerder      zoals     beschreven     in     het     onderdeel     "Welke
beleggingsstrategie  hanteert  dit  ļnanciële  product?"  sluiten  bedrijven  uit  die  een  van  de  volgende
kaders    ernstig   schenden:   De   beginselen   van   het   VN   Global   Compact,    de   OESO-richtlijnen    voor
multinationale ondernemingen en de VN-richtlijnen voor het bedrijfsleven en de mensenrechten.

In  de  EU-taxonomie  is  het  beginsel  "geen  ernstige  afbreuk  doen"  vastgesteld,  dat  inhoudt  dat  op
taxonomie  afgfestemde  beleggingen  geen  ernstige  afbreuk  mogen  doen  aan  de  doelstellingen  van
de EU-taxonomie en dat vergezeld gaat van specifieke EU-criteria.

Het    beginsel    "geen    ernstige     afbreuk    doen"     is    alleen    van    toepassing     op    de    onderliggende
beleggingen   van   het   ļnanciële  product  die  rekening  houden  met  de  EU-criteria  voor  ecologisch
duurzame  economische  activiteiten.  De  onderliggende  beleggingen  van  het  resterende  deel  van  dit
ļnanciële  product  houden  geen  rekeningmetde  EU-criteria  voor  ecologisch  duurzameeconomische
activiteiten.

Houdt dit ļnanciële product rekening met de belangrijkste ongunstige eķecten op 
duurzaamheidsfactoren?

ý Ja

De  Beleggingsbeheerder  houdt  rekening  met  PAI's  via  maatregelen  die  een  directe  impact  hebben  op  de
beleggingsstrategie,    zoals    het    toepassen    van    uitsluitingscriteria     en    indirecte    maatregelen,    zoals
engagement  met  bedrijfsemittenten  en  deelname  aan  relevante  sectorinitiatieven.  Rekening  houden  met
PAI's    betekent    niet   het   vermijden    van   PAI's,    maar    ernaar    streven   om   dergelijke  PAI's  te  beperken.  Het
algemene   doel   van   de   beperking    hangt   ook    samen   met   het   portefeuillebeheer    volgens   de   algemene
beleggingsstrategie.

Met  de  volgende  PAI-indicatoren  wordt  rekening  gehouden  door  middel  van  de  directe  maatregelen  zoals
uiteengezet in onderstaande tabel:



De  gegevens  die  nodig  zijn  voor  de  PAI-indicatoren  zijn  heterogeen.  De Beleggingsbeheerder streeft ernaar
om  meer  gegevens  beschikbaar  te  stellen  over  PAI-indicatoren  waarover  weinig  gegevens  beschikbaar  zijn
door    samen   te   werken    met   gegevensverstrekkers    en/of    emittenten.    De   Beleggingsbeheerder    evalueert
regelmatig  of  de  beschikbaarheid  van  gegevens  voldoende  is  toegenomen  om  de  beoordeling  ervan  te
kunnen opnemen in het beleggingsproces.

De   indicatoren   voor    de   belangrijkste    ongunstige  eķecten  worden  ook  in  aanmerking  genomen  via  de
volgende indirecte maatregelen:

• De  Beleggingsbeheerder  moedigt  ondernemingen  waarin  is  belegd  actief  aan  en  gaat
met   hen   in   gesprek   over    bredere   duurzaamheidskwesties,    waaronder    PAI-indicatoren
zoals   Genderdiversiteit,    ook    om   stembeslissingen   voor    te   bereiden   voorafgaand   aan
aandeelhoudersvergaderingen  (regelmatig  voor  directe  beleggingen  in  aandelen).  Bij  de
beslissing   over   de   uitoefening   van   stemrechten   houdt   de   Beleggingsbeheerder    ook
rekening  met  bredere  duurzaamheidskwesties.  Meer  informatie  over  de  aanpak  die  de
Beleggingsbeheerder   hanteert    ten   aanzien   van   de   uitoefening   van   stemrechten   en
engagement      met      ondernemingen       is      uiteengezet      in      de      verklaring       omtrent
rentmeesterschap van de Beleggingsbeheerder.

• De      Beleggingsbeheerder       heeft       zich      aangesloten      bij      het      Net      Zero      Asset
Manager-initiatief[2].  Dit  is  een  internationale  groep  van  vermogensbeheerders  die  zich
samen met institutionele beleggers inzet om BKG- emissies te verminderen.

Informatie over PAI-indicatoren is beschikbaar in het eindejaarsrapport van het Subfonds.

[2] https://www.netzeroassetmanagers.org/

¨ Nee

Welke beleggingsstrategie hanteert dit ļnanciële product? 

De beleggingsstrategie 
stuurt beleggings- 
beslissing en op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelstellin-
gen en risicotolerantie.

De  beleggingsdoelstelling  van  het  Subfonds  is  kapitaalgroei  op  lange  termijn  genereren  door  te  beleggen
in    onshore-    en    oķshore-aandelenmarkten     van    de    Volksrepubliek    China,    Hongkong    en    Macau    in
overeenstemming   met   de   ecologische    en   sociale    kenmerken    die   het   Subfonds   promoot.  De  algemene
beleggingsstrategie van het Subfonds wordt beschreven in het prospectus.

Met   betrekking    tot   ecologische    en   sociale    kenmerken  van  de  beleggingsstrategie,  is  het  volgende  van
toepassing:



Als  eerste  stap  past de Beleggingsbeheerder de volgende uitsluitingscriteria toe, d.w.z. dat er niet direct
wordt belegd in effecten die zijn uitgegeven door bedrijven:

• beginselen   en   richtlijnen,    zoals   de   beginselen   van   het   Global   Compact   van   de
Verenigde  Naties,  de  OESO-richtlijnen  voor  multinationale  ondernemingen  en  de
leidende   beginselen   van   de   VN   inzake   bedrijfsleven    en   mensenrechten,   ernstig
schenden,

• het    ontwikkelen,    produceren,    gebruiken,    onderhouden,    te    koop    aanbieden,
distribueren,  opslaan  of  vervoeren  van  controversiële  wapens  (antipersoonsmijnen,
clustermunitie,   chemische   wapens,   biologische   wapens,   verarmd   uranium,   witte
fosfor en kernwapens die niet onder het non- proliferatieverdrag vallen),

• die meer dan 10% van hun inkomsten genereren uit de winning van steenkool,

• die  actief  zijn  in  de  nutssector  en  meer  dan  20%  van  hun  inkomsten  genereren  uit
steenkool,

• die  zijn  betrokken  bij  de  productie  van  tabak  of  die  meer  dan  5%  van  hun  inkomsten
genereren uit de distributie van tabak.

Directe  beleggingen  in  effecten  die  zijn  uitgegeven  door  overheidsemittenten  die  door  de  Freedom
House-index[3] als "niet vrij" worden gekwalificeerd, worden uitgesloten.

De   Beleggingsbeheerder    past   de   uitsluitingscriteria    toe   op   een   speciļeke    emittent   op   basis   van
informatie  van  externe  gegevensverstrekkers  en in bepaalde omstandigheden op intern onderzoek. De
beoordeling  van  emittenten  aan  de  hand  van  de  uitsluitingscriteria  wordt  ten  minste  één  keer  per  half
jaar     uitgevoerd.    Onder     bepaalde     omstandigheden    kan     de    Beleggingsbeheerder     besluiten     de
ontvangen  informatie  terzijde  te  schuiven.  De  beslissing  om  de  informatie  terzijde  te  schuiven  wordt
genomen    door     een    intern     besluitvormingsorgaan     dat    bestaat     uit    functies   zoals   Beleggingen,
Compliance  en  Juridische  zaken.  Meer  informatie  over  externe  gegevensverstrekkers  en  het  proces  van
terzijde schuiven is beschikbaar op het respectieve productinformatiedocument op de SFDR-website.

Als  tweede  stap  beoordeelt  de  Beleggingsbeheerder  binnen  het  resterende  beleggingsuniversum  hoe
emittenten     presteren     met     betrekking     tot     ESG-kenmerken.      Op     basis     hiervan      beheert      de
Beleggingsbeheerder  het  Subfonds  zodanig  dat  de  prestaties  met  betrekking  tot  ESG-ratings  van  de
portefeuille beter zijn dan de prestaties van de benchmark van het Subfonds.

In meer detail is het volgende van toepassing:

• De        Beleggingsbeheerder        ontvangt        ESG-ratings        van        een        externe
gegevensverstrekker.

• Voor   ten   minste   80%   van   de   portefeuille    van   het   Subfonds   moeten   dergelijke
gegevens  worden  ontvangen.  De  basis  voor  het  berekenen  van  de  drempel  van  80%
is   de   intrinsieke    waarde   van   het   Subfonds,   met   uitzondering   van   instrumenten
waarvoor  geen  ESG-rating  beschikbaar  is,  zoals  contanten,  deposito's  en  derivaten.
De   omvang   van   de   portefeuille   waarvoor    geen   ESG-rating   beschikbaar    is,   is
afhankelijk    van    de    algemene    beleggingsstrategie    van    het    Subfonds    zoals
beschreven in het prospectus.

• Alleen  emittenten  en  instrumenten  waarvoor  de  Beleggingsbeheerder  ESG-ratings
ontvangt,  worden  gebruikt  om  de  prestaties  van  ESG-kenmerken  van  het  Subfonds

Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de 
beleggingen gebruikt om te voldoen aan alle ecologische en sociale kenmerken die dit ľnanciÝle 
product promoot? 



Praktijken op het gebied 
van goed bestuur 
omvatten goede 
managementstructuren, 
betrekkingen met 
werknemers, beloning 
van het betrokken 
personeel en naleving 
van de 
belastingwetgeving.

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen voor de 
ondernemingen waarin is belegd?

Ondernemingen  worden  uitgesloten  op  basis van geverifieerde niet-naleving van vastgestelde normen
die   overeenkomen   met   vier   pijlers   van   goede   bestuurspraktijken:    goede   managementstructuren,
betrekkingen    met    werknemers,     beloning    van    het    betrokken    personeel    en    naleving    van    de
belastingwetgeving.    De    uitgesloten    ondernemingen   zijn   gebaseerd   op   informatie   van   externe
gegevensverstrekkers     en    in    bepaalde     omstandigheden    op    intern     onderzoek.     Onder     bepaalde
omstandigheden  kan  de  Beleggingsbeheerder  besluiten  de  ontvangen  informatie  terzijde  te  schuiven.
De     beslissing     om     de     informatie      terzijde      te     schuiven     wordt     genomen     door      een     intern
besluitvormingsorgaan dat bestaat uit functies zoals Beleggingen, Compliance en Juridische zaken.

Verder  stimuleert  de  Beleggingsbeheerder  ondernemingen  waarin  is  belegd  actief  en  gaat  met  hen  in
gesprek   over   governancekwesties,   ook   om   stembeslissingen   voor   te   bereiden   voorafgaand   aan
aandeelhoudersvergaderingen    (regelmatig   voor    directe    beleggingen    in   aandelen).  Bij  beslissingen
over     het     uitoefenen     van     stemrechten     wordt     tevens     rekening     gehouden     met     bredere
duurzaamheidskwesties.  Meer  informatie  over  de  aanpak  die  de  Beleggingsbeheerder  hanteert  ten
aanzien  van  de  uitoefening  van  stemrechten  en  engagement  met  ondernemingen  is  uiteengezet  in  de
verklaring omtrent rentmeesterschap van de Beleggingsbeheerder.

te   berekenen.   De   prestaties   van   ESG-kenmerken    van   elke   emittent   worden   in
verhouding    tot   de   weging   van   de   emittent    in   het   Subfonds  overwogen  om  een
gemiddelde  ESG-rating  van  het  Subfonds  te  berekenen.  De  portefeuillewegingen
van  de  emittenten  met  ESG-rating  worden  mathematisch  aangepast  zodat  de  som
van  hun  weging  in  het  Subfonds  100%  bedraagt.  De  omvang  van  het  deel  van  de
portefeuille     waarvoor     geen    ESG-rating    beschikbaar     is,    is    afhankelijk     van    de
algemene  beleggingsstrategie  van  het  Subfonds  zoals beschreven in het prospectus.

• De  ESG-rating  van  de  benchmark  wordt  dienovereenkomstig  berekend,  d.w.z.  alleen
emittenten/    instrumenten    waarvan     de    Beleggingsbeheerder    een    ESG-ratings
ontvangt worden overwogen, en de ESG-rating van elke emittent wordt gewogen.

• De    Beleggingsbeheerder    selecteert     en    weegt    emittenten    uit    het    resterende
beleggingsuniversum  zodat  de  gemiddelde  ESG-rating  van  het  Subfonds  beter  is
dan de gemiddelde ESG-rating van de benchmark van het Subfonds.

Verder  verbindt  de  Beleggingsbeheerder  zich  tot  een  minimumaandeel  Duurzame  Beleggingen  van
5,00% van de intrinsieke waarde van het Subfonds.

[3]Het        land        in        kwestie        is        te        vinden        in        de        Freedom        House        Index        ( 
https://freedomhouse.org/countries/freedom-world/scores  )  in  de  kolom  "Total  Score  and  Status"  van
de sectie "Global Freedom Scores".

Met welk toegezegd minimumpercentage wordt de ruimte voor in overweging te nemen 
beleggingen beperkt vóór de toepassing van die beleggingsstrategie?

Het  Subfonds  streeft  er  niet  naar  om  de  ruimte  voor  in  overweging  te  nemen  beleggingen  te  beperken
met een bepaald minimumpercentage vóór de toepassing van de beleggingsstrategie.



Welke activa-allocatie is er voor dit ļnanciële product gepland?

De activa-allocatie 
beschrijft het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa.

De   afdeling   activa-allocatie   beschrijft    welke   activa   van   de   portefeuille    de   Beleggingsbeheerder   zal
gebruiken om ecologische of sociale kenmerken te promoten:

• De  Beleggingsbeheerder  zegt  toe  om  ten  minste  80%  (#1  Afgestemd  op  E/S-kenmerken)
van  de  portefeuille  van  het  Subfonds  te  beleggen  in  emittenten  met  een  ESG-rating.  De
basis    voor    de   berekening    van   de   drempel    van   80%   is   de   intrinsieke    waarde  van  het
Subfonds,  met  uitzondering  van  instrumenten  die  van  nature  geen  rating  hebben,  zoals
beschreven in het gedeelte "Welke beleggingsstrategie hanteert dit ļnanciële product?".

• Min.  5,00%  (#  1A  Duurzaam)  van  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds  wordt  belegd  in
Duurzame Beleggingen.

De   Beleggingsbeheerder   zegt   geen   minimumaandeel   toe   in   ecologisch   duurzame   beleggingen   die
afgestemd    zijn    op    de    EU-taxonomie    en    evenmin    een    minimumaandeel    in    ecologisch    duurzame
beleggingen  die  niet  zijn  afgestemd  op  de  EU-taxonomie.  De  Beleggingsbeheerder  verbindt  zich  niet  tot
een    minimumaandeel    duurzame    beleggingen    op    sociaal    gebied.    Duurzame    Beleggingen    worden
opgenomen  in  het  aandeel  Duurzame  Beleggingen  dat  de  Beleggingsbeheerder  heeft  toegezegd  (min.
5,00%), ongeacht hun bijdrage aan ecologische en/of sociale doelstellingen.

Op de taxonomie 
afgestemde activiteiten 
worden uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet die het 
aandeel weergeeft van 
de opbrengsten uit 
groene activiteiten van 
ondernemingen waarin 
is belegd; 
- de kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten zien 
welke groene 
beleggingen worden 
gedaan door de 
ondernemingen waarin 
is belegd, bv.voor een 
transitie naar een 
groene economie;
- de operationele 
uitgaven (OpEx) die 
groene operationele 
activiteiten van 
ondernemingen waarin 
is belegd, weergeven.

#1 Afgestemd op E/S 
- Kenmerken

80%

#2 Overige

#1A Duurzaam
5%

# 1B Overige E/S-
Kenmerken

Overige ecologisch

Sociaal

# 1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte ļnanciële product om te 
voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het ļnanciële product promoot.

# 2 Overige omvat de overige beleggingen van het ļnanciële product die niet zijn afgestemd op de 
ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat:

-De subcategorie # 1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of sociale doelstellingen.

-De subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn afgestemd op de ecologische of 
sociale kenmerken die niet als duurzame belegging kwalificeren. 

Beleggingen

Hoe worden met het gebruik van derivaten de ecologische of sociale kenmerken verwezenlijkt die 
het ľnanciÝle product promoot?

Derivaten  worden  niet  gebruikt  om  de  ecologische  of  sociale  kenmerken  te  verwezenlijken  die  het
Subfonds promoot.

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling minimaal op de EU-
taxonomie afgestemd?

De   Beleggingsbeheerder   zegt   geen   minimumaandeel   toe   in   Duurzame   beleggingen   met   een
ecologische   doelstelling   die   is   afgestemd   op   de   EU-taxonomie.   Het   totale   aandeel   Duurzame
beleggingen   kan   ook   beleggingen   bevatten   met   een   ecologische   doelstelling   in   economische



Om te bepalen of aan 
de EU-taxonomie wordt 
voldaan, bevatten de 
criteria voor fossiel gas 
emissie-grenswaarden 
en de omschakeling op 
hernieuwbare energie of 
koolstofarme 
brandstoffen tegen eind 
2035.Voor kernenergie 
bevatten de criteria 
uitgebreide regels 
inzake veiligheid en 
afvalbeheer.
Faciliterende activiteiten
 maken het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële bijdrage 
leveren aan een 
milieudoelstelling. 

Transitieactiviteiten zijn 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar zijn en die 
onder meer 
broeikasgasemissieniv-
eaus hebben die 
overeenkomen met de 
beste prestaties.

De  twee  onderstaande  diagrammen  geven  in  het  blauw  het  minimumpercentage  op  de  EU-taxonomie
afgestemde  beleggingen.  Er  is  geen  geschikte  methode  om  te  bepalen  in  hoeverre  staatsobligaties*  op
de  taxonomie  zijn  afgestemd.  Daarom  geeft  het  eerste  diagram  de  mate  van  afstemming  voor  alle
beleggingen  van  het  ļnanciële  product  inclusief  staatsobligaties,  terwijl  het  tweede diagram alleen voor
de   beleggingen   van   het   ļnanciële   product   in   andere   producten    dan   staatsobligaties   aangeeft   in
hoeverre die op de taxonomie zijn afgestemd.

* In deze diagrammen omvat "staatsobligaties" alle blootstellingen aan overheden.

Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en faciliterende activiteiten? 

De  Beleggingsbeheerder  zegt  geen  minimumaandeel  in  transitie-activiteiten,  faciliterende  activiteiten
en eigen prestaties toe die zijn afgestemd op de EU-Taxonomie.

Belegt het ľnanciÝle product in activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie die aan 
de EU-taxonomie voldoen¹ ? #FT*

¨ Ja

¨ In fossiel gas ¨ In kernenergie

ý Nee

De  Beleggingsbeheerder  streeft  niet  naar  beleggingen  in  activiteiten  in  de  sectoren  fossiel  gas  en/of
kernenergie  die  aan  de  EU-taxonomie  voldoen.  Desondanks  kan  de  Beleggingsbeheerder  beleggen  in
ondernemingen    die   ook    betrokken    zijn   in   deze   activiteiten.    Nadere   informatie    wordt   verstrekt    als
onderdeel van het jaarverslag, indien relevant.

zijn duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling die 
geen rekening 
houden met de 
criteria voor 
ecologisch duurzame 
economische 
activiteiten in het 
kader van de EU-
taxonomie.

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling die niet 
op de EU-taxonomie zijn afgestemd?

De   Beleggingsbeheerder   zegt   geen   minimumaandeel   toe   in   duurzame   beleggingen   die   niet   zijn
afgestemd  op  de  EU-Taxonomie.  Beleggingen  die  zijn  afgestemd  op  de  Taxonomie  vormen  een  aparte
categorie  binnen  de  Duurzame  Beleggingen.  Indien  een  belegging  niet  is  afgestemd  op  de  Taxonomie
aangezien  de  activiteit  nog  niet  is  opgenomen  in  de  EU-Taxonomie  of  de  positieve  bijdrage  niet  groot
genoeg  is  om  te  voldoen  aan  de  technische  screeningscriteria  van  de  Taxonomie,  kan  de  belegging  nog
steeds  als  duurzame  belegging  worden  beschouwd  op  voorwaarde  dat  de  belegging  aan  alle  criteria
voldoet.  Het  totale  aandeel  duurzame  beleggingen  (minimaal  5,00%)  kan ook beleggingen omvatten met
een   ecologische    doelstelling   in   economische   activiteiten   die   niet   als   ecologisch    verantwoord    worden
gekwalificeerd in de EU-taxonomie.

activiteiten die als ecologisch verantwoord worden gekwalificeerd in de EU-taxonomie.

¹ Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering ("klimaatmitigatie") en
geen ernstige afbreukdoen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie - zie de toelichting in de li nkermarge. De uitgebreide criteria voor economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en
kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 van de Commissie.



Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?

Raadpleeg de website voor meer productspecifieke informatie: https://regulatory.allianzgi.com/SFDR of andere 
product specifieke informatie is te vinden op de website: https://allianz.be/nl/algemeen/duurzaam-
beleggen.html

Ja,  de  Beleggingsbeheerder  heeft  de  index  "MSCI  China  All  Shares  Total  Return  Net"  aangewezen  als
benchmark  van  het  Subfonds.  Deze  benchmark  is  een  marktindex.  De  Beleggingsbeheerder  beheert  het
Subfonds  zodanig  dat  de  prestaties  met  betrekking  tot  ESG-ratings  van  de  portefeuille  beter  zijn  dan  de
prestaties     van     de     benchmark      van     het     Subfonds,     zoals     beschreven     in     het     gedeelte     "Welke
beleggingsstrategie hanteert dit ļnanciële product?".

Referentiebenchmarks 
zijn indices waarmee 
wordt gemeten of het 
ļnanciële product 
voldoet aan de 
ecologische of sociale 
kenmerken die dat 
product promoot.

Is er een speciļeke index als referentiebenchmark aangewezen om te bepalen of dit ļnanciële 
product is afgestemd op de ecologische en/of sociale kenmerken die dit ļnanciële product 
promoot?

Hoe wordt de referentiebenchmark doorlopend afgestemd op alle ecologische of sociale 
kenmerken die dit ľnanciÝle product promoot?

De  benchmark  is  een  marktindex  en  is  niet  doorlopend  afgestemd  op  elk  van  de  ecologische of sociale
kenmerken    die  dit  ļnanciële  product  promoot.  De  benchmark  dient  ertoe  de  ESG-ratings  van  het
Subfonds te vergelijken met de markt zoals weergegeven door de benchmark.

Hoe wordt geborgd dat de beleggingsstrategie doorlopend op de methode van de index 
afgestemd blijft?

De   benchmark    is   een   marktindex    en   houdt   bij   de   samenstelling   van   de   index   niet   rekening    met
dezelfde milieu- of sociale kenmerken als die welke door het Subfonds worden bevorderd.

Waarin verschilt de aangewezen index van een relevante brede marktindex?

De benchmark van het Subfonds is een marktindex.

Waar is de voor de berekening van de aangewezen index gebruikte methodologie te vinden?

U  vindt  meer  informatie  over  de  methode  van  de  Benchmark  op  https://www.msci.com/documents/
10199/d84b06d0-b81c-48ce-89b8-c57f808065e4 or at www.msci.com.

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen?

De  Beleggingsbeheerder  verbindt  zich  niet  tot  een  minimumaandeel  duurzame  beleggingen  op  sociaal
gebied.  Duurzame  beleggingen  kunnen  ook  beleggingen  met  een  sociale  doelstelling  omvatten.  Sociale
duurzame  beleggingen  zullen  worden  opgenomen  in  het  duurzame  beleggingsaandeel  dat  door  de
Beleggingsbeheerder  is  toegezegd  (min.  5,00%),  ongeacht  hun  bijdrage  aan  ecologische  en/of  sociale
doelstellingen.

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor zijn deze bedoeld en bestaan 
er ecologische of sociale minimumwaarborgen?

Het  type  instrumenten  opgenomen  onder  "#2  Overige"  zijn  in  aanmerking  komende  activa  volgens  het
prospectus.    Ze   omvatten   kasmiddelen,   equivalente   middelen   alsmede   Doelfondsen,   in   aanmerking
komende  activaklassen  en  derivaten  die  geen  specifieke  ecologische  of  sociale  kenmerken  promoten.
Het  Subfonds  kan  gebruik  maken  van  derivaten,  die  altijd  onder  categorie  "#2  Overige"  vallen,  voor
afdekking  van  liquiditeitsbeheer  en  eĸciënt  portefeuillebeheer  en  beleggingen.  Op  die  beleggingen
worden geen milieuwaarborgen of maatschappelijke waarborgen toegepast.

De informatie over duurzaamheid die in dit document over het product is opgenomen, werd naar best vermogen opgesteld door Allianz Benelux NV. Hiervoor is Allianz Benelux NV echter
afhankelijk van de informatie over de verschillende duurzaamheidsaspecten die door de vermogensbeheerders beschikbaar wordt gesteld. De informatie in dit document is bijgevolg opgesteld
op basis van de top of heden beschikbaar informatie en kan verder worden gewijzigd en/of aangevuld volgens de informatie die de vermogensbeheerders de komende jaren zullen verstrekken.

https://allianz.be/nl/algemeen/duurzaam-beleggen.html
https://allianz.be/nl/algemeen/duurzaam-beleggen.html


Heeft dit financieel product een duurzame beleggingsdoelstelling?

¨ Ja ý Nee

¨ Dit product zal minimaal de volgende duurzame 
beleggingen met een ecologische doelstelling 
doen:__%

ý Dit product promoot ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam beleggen niet het doel 
ervan is, zal het een minimum van 50% duurzame 
beleggingen hebben

¨ in economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie als ecologisch duurzaam 
gelden

ý met een ecologische doelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie als 
ecologisch duurzaam gelden

¨ in economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie niet als ecologisch 
duurzaam gelden

ý met een ecologische doelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie niet als 
ecologisch duurzaam gelden

ý met een sociale doelstelling

¨ Dit product zal minimaal de volgende duurzame 
beleggingen met een sociale doelstelling 
doen:__%

¨ Dit product promoot E/S-kenmerken, maar zal niet 
duurzaam beleggen.

Duurzame belegging: 
een belegging in een 
economische activiteit 
die bijdraagt aan het 
behalen van een 
milieudoelstelling of een 
sociale doelstelling, mits 
deze belegging geen 
ernstige afbreuk doet 
aan milieu- of sociale 
doelstellingen en de 
ondernemingen waarin 
is belegd praktijken op 
het gebied van goed 
bestuur toepassen.

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem dat 
is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij een 
lijst van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten is 
vastgesteld. In de 
verordening is geen lijst 
van sociaal duurzame 
economische 
activiteiten vastgesteld. 
Duurzame beleggingen 
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al dan niet in 
overeenstemming zijn 
met de taxonomie.

Ecologische en/of sociale kenmerken (E/S-kenmerken)

Precontractuele informatie voor de ļnanciÜle producten als bedoeld in artikel 8, leden 1, 2 en 2 bis, van 
Verordening (EU) 2019/2088 en artikel 6, eerste alinea, van Verordening (EU) 2020/852 
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Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit ļnanciÜle product?

Allianz  Global  Sustainability  (het  "Subfonds")  promoot  een  brede  waaier  aan  kenmerken  op  het  gebied  van
milieu,  mensenrechten,  goed  bestuur  en/of  zakelijk  gedrag  (het  laatste  kenmerk  geldt  niet  voor  ļnanciÜle
instrumenten uitgegeven door een soevereine entiteit). Het Subfonds doet dit door:

• Als  eerste  stap  ecologische  en sociale kenmerken te bevorderen door directe beleggingen
in   bepaalde   emittenten   die   betrokken   zijn   bij   controversiÜle   ecologische   of   sociale
bedrijfsactiviteiten   uit   te   sluiten   van   het   beleggingsuniversum    van   het  Subfonds  door
uitsluitingscriteria  toe  te  passen.  In  het  kader  van  dit  proces  sluit  de  Beleggingsbeheerder
ondernemingen  waarin  is  belegd  uit  die  zijn  betrokken  bij  controversiÜle  ecologische  of
sociale  bedrijfsactiviteiten  of  die  goede  bestuurspraktijken  en  beginselen  en  richtlijnen
ernstig     schenden,     zoals     de     beginselen     van     het     VN     Global     Compact,     de
OESO-richtsnoeren  voor  multinationale  ondernemingen  en  de  leidende  beginselen  van
de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten.

• Als      tweede      stap      selecteert      de      Beleggingsbeheerder       uit      het      overblijvende
beleggingsuniversum  die  bedrijfsemittenten  die  binnen  hun  sector  beter  presteren  op  het

Allianz Benelux NV, Koning Albert II-laan 32, 1000 Brussel, tel: +32 2 214.61.11, www.allianz.be BE 0403.258.197, RPM  Brussel, IBAN: BE74 3100 1407 6507, BIC: BBRUBEBB
Verzekeringsmaatschappij erkend door de BNB (Nationale Bank van  België) en geïdentificeerd onder nummer 0403.258.197 voor de uitoefening van de verzekeringsbranches "Leven" en "Niet-
Leven", BNB: Blvd de Berlaimont 14, 1000 Brussel, www.nbb.be.



gebied   van   duurzaamheidsaspecten.   Met   betrekking   tot   overheidsemittenten   zijn   dit
emittenten  die  over  het  algemeen  beter  presteren  wat  betreft  duurzaamheidsaspecten.
Aan  de  emittenten  wordt  een  individuele  score  toegekend  door  de  beleggingsbeheerder.
De   score   begint   bij   0   (laagste)   en   eindigt   bij   4   (hoogste).   De   score   is   gebaseerd   op
factoren  op  het  gebied  van  milieu,  maatschappij,  governance  en  zakelijk  gedrag  (zakelijk
gedrag  is  niet van toepassing op soevereine emittenten) en vertegenwoordigt een interne
beoordeling    die   door    de   Beleggingsbeheerder    wordt  toegekend  aan  een  bedrijfs-  of
soevereine emittent.

• Verder   zal   de   Beleggingsbeheerder   zich   houden   aan   een   minimumpercentage   van
50,00%  duurzame  beleggingen  en  een  minimumpercentage  van  0,01%  beleggingen  die
zijn afgestemd op de EU-taxonomie.

Er  is  geen  referentiebenchmark  aangewezen  om  de  ecologische  en/of  sociale  kenmerken  (E  /  S-kenmerken)
te behalen die het Subfonds promoot.

De  details  en  methoden  van  elke  stap  worden  beschreven  in  het  onderdeel  “Welke  beleggingsstrategie
hanteert dit ļnanciÜle product?”.

Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk van de door dit ľnanciÝle 
product gepromote ecologische of sociale kenmerken gemeten?

Om   het   verwezenlijken    van   de   ecologische   en/of   sociale    kenmerken    (E   /    S-kenmerken)    te   meten,
worden  de  volgende  duurzaamheidsindicatoren  gebruikt,  waarover  aan  het  einde  van  het  boekjaar
wordt gerapporteerd:

• Bevestiging  dat  het  beleggingsuniversum  is  verkleind  door  ten  minste  20%  van  het
totale  aantal  potentiÜle  emittenten  uit  te  sluiten  in  vergelijking  met  de  emittenten
die  volgens  de  algemene  beleggingsstrategie  van  het  Subfonds,  zoals  beschreven  in
het prospectus, voor belegging in aanmerking komen.

• Bevestiging  dat  de  uitsluitingscriteria  gedurende het hele boekjaar van het Subfonds
zijn nageleefd.

• Het   percentage   van   de   portefeuille    met   een   eigen   score   van   2   of   hoger    wordt
vergeleken   met   het   percentage   van   de   benchmark.    Het   scoringsproces   wordt
beschreven   in   het   onderdeel   “Welke   beleggingsstrategie   hanteert   dit   ļnanciÜle
product?”.  De  basis  voor  de  berekening  is  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds,
met  uitzondering  van  instrumenten  die  vanwege  hun  aard  geen  score  hebben  zoals
contanten  en  deposito's.  Derivaten  krijgen  over  het  algemeen  geen  score.  Derivaten
(met   uitzondering   van   kredietverzuimswaps)   waaraan   onderliggend   één   enkele
rating  is  toegekend  aan  een  bedrijfsemittent,  krijgen  over  het  algemeen  wel  een
score.  De  omvang  van  het  deel  van  de  portefeuille  waaraan  geen  score  is  gegeven,
is    afhankelijk     van    de    algemene    beleggingsstrategie    van   het   Subfonds   zoals
beschreven in het prospectus.

• Percentage duurzame beleggingen aan het einde van het boekjaar.

• Het  percentage  op  de  taxonomie  afgestemde  beleggingen  aan  het  einde  van  het
boekjaar.

Duurzaamheidsindicato-
ren meten hoe de 
ecologische of sociale 
kenmerken die het 
ļnanciÜle product 
promoot worden 
verwezenlijkt.

Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het ľnanciÝle product gedeeltelijk 
beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging bij tot die doelstellingen? 

De  doelstellingen  van  de  Duurzame  Beleggingen  die  het  ļnanciÜle  product  gedeeltelijk  beoogt  te
doen,    omvatten    een    breed    scala    aan    ecologische    en    sociale    onderwerpen,     waarvoor     de



Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten op 
duurzaamheidsfactoren?

Alle verplichte PAI-indicatoren worden als volgt overwogen:

Beleggingsbeheerder      gebruikmaakt      van      referenties      zoals,      onder      meer,      de      duurzame
ontwikkelingsdoelstellingen  van  de  VN  (SDG's)[1]  en  de  doelstellingen  van  de  EU-taxonomie,  zijnde:
Het  beperken  van  klimaatverandering,  aanpassing  aan  klimaatverandering,  duurzaam  gebruik  en  het
beschermen   van   water   en   mariene   hulpbronnen,   de   transitie   naar   een   circulaire   economie,   de
preventie   en   bestrijding   van   vervuiling   en   het   beschermen   en   herstellen   van   biodiversiteit   en
ecosystemen.

De  Beleggingsbeheerder  meet  hoe  de  duurzame  beleggingen  bijdragen  aan  de  doelstellingen  op
basis van een eigen methode, en wel als volgt:

• De  bedrijfsactiviteiten  van  een  emittent  worden  uitgesplitst  in  inkomsten  die  door  de
verschillende    bedrijfsactiviteiten    worden    gegenereerd    op    basis    van    externe
gegevens.   In   gevallen   waarin   de   uitsplitsing   van   de   ontvangen   inkomsten   uit
bedrijfsactiviteiten   niet   gedetailleerd   genoeg   is,   wordt   deze   bepaald   door   de
Beleggingsbeheerder.  De  bedrijfsactiviteiten  worden  intern  beoordeeld  of  ze  al  dan
niet     positief     bijdragen     aan     een     ecologische     of     sociale     doelstelling.     Het
inkomstenaandeel    van    elke    bedrijfsactiviteit    dat    positief    bijdraagt    aan    een
ecologische  of  sociale  doelstelling  wordt  toegewezen  aan  het  aandeel  duurzame
beleggingen,  op  voorwaarde  dat  de  emittent  voldoet  aan  de  beoordeling  "Geen
ernstige   afbreuk   doen"   (Do   No   Signiļcant   Harm,    ofwel   "DNSH"   evenals   aan   de
beginselen van goed bestuur.

• Voor  emittenten  waarvan  de  bedrijfsactiviteiten  voor  ten  minste  20%  bestaan  uit
duurzame  beleggingen  en  die  bezig  zijn  met  een  transitie  naar  of  al  zijn  afgestemd
op   een   netto-nulpad,   verhoogt    de   beleggingsbeheerder    het   berekende    aandeel
duurzame    beleggingen   dat   aan   de   betreķende   emittent   is   toegewezen   met   20
procentpunten.  De  emittenten  worden  geacht  met  de  transitie  naar  Net  Zero  bezig
te  zijn  als  zij  in  een  van  de  volgende  categorieÜn  vallen:  (1)  Net  Zero,  (2)  afgestemd
op  Net  Zero  of  (3)  bezig  met  afstemming  op  Net  Zero.  Emittenten  in  de  categorieÜn
(4)  verbonden  aan  Net  Zero  of  (5)  niet  afgestemd  op  Net  Zero  worden  niet  geacht
bezig te zijn met de transitie naar of te zijn afgestemd op een Net Zero-traject.

• Voor  effecten  die  specifieke  projecten  financieren  ("Projectobligaties")  die  bijdragen
aan  ecologische  of  sociale  doelstellingen,  wordt  de  totale  belegging  geacht  bij  te
dragen  aan  ecologische  en/of  sociale  doelstellingen,  maar  ook  hiervoor  wordt  een
controle   uitgevoerd   op   DNSH   en   goed   bestuur   van   emittenten   (of   in   sommige
gevallen op projectniveau).

• Het   aandeel   Duurzame   Beleggingen   van   elke   emittent   en   elke   projectobligatie
wordt   gewogen   op   basis   van   het   percentage   van   de   portefeuille   dat   in   een
dergelijke  emittent  of  projectobligatie  is  belegd.  De  individuele  gewogen  aandelen
in    Duurzame    Beleggingen    van    alle    emittenten    en    projectobligaties    worden
samengevoegd   om   het   aandeel   Duurzame   Beleggingen   van   het   Subfonds   te
berekenen.

[1] https://sdgs.un.org/goals

Hoe doen de duurzame beleggingen die het ľnanciÝle product gedeeltelijk beoogt te doen geen 
ernstige afbreuk aan ecologische of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?

Om  te  beoordelen  of  Duurzame  Beleggingen  geen  ernstige  afbreuk  doen  aan  andere  ecologische
en/of  sociale  doelstellingen,  gebruikt  de  Beleggingsbeheerder  de  indicatoren  voor  de  belangrijkste
ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren (Principle Adverse Impacts, ofwel "PAI's").

https://sdgs.un.org/goals


De belangrijkste 
ongunstige effecten zijn 
de belangrijkste 
negatieve effecten van 
beleggingsbeslissingen 
op 
duurzaamheidsfactoren 
die verband houden met 
ecologische en sociale 
thema's en 
arbeidsomstandigheden
, eerbiediging van de 
mensenrechten en 
bestrijding van corruptie 
en omkoping.

• Beleggingen   in   emittenten   die   de   uitsluitingscriteria   voor    controversiÜle   wapens,
beginselen  en  richtlijnen  ernstig  schenden,  zoals  de  beginselen  van  het  VN  Global
Compact,     de    OESO-     richtsnoeren     voor     multinationale    ondernemingen     en   de
leidende    beginselen    van    de    VN    inzake    bedrijfsleven    en    mensenrechten    of
overheidsemittenten   met   een   te   lage   score   in   de   Freedom   House-index   worden
uitgesloten  en  slagen  niet  voor  de  DNSH-beoordeling.  De  uitsluitingscriteria  worden
beschreven  in  het  gedeelte  "Welke  bindende  elementen  van  de  beleggingsstrategie
zijn  bij  het  selecteren  van  de  beleggingen  gebruikt  om  alle  ecologische  of  sociale
kenmerken te verwezenlijken die dit ļnanciÜle product promoot?".

• Er   zijn   drempels   bepaald   voor    alle   PAI-indicatoren,   behalve   voor    het   "aandeel
niet-hernieuwbare      energieconsumptie      en      -productie",      dat      indirect      wordt
weerspiegeld in andere PAI-indicatoren.

Meer gedetailleerd heeft de Beleggingsbeheerder de volgende stappen ondernomen:

• Belangrijkheidsgrenzen    gedeļnieerd    om    aanzienlijk    schadelijke    emittenten    te
identiļceren.   De  belangrijkheidsgrenzen  van  emittenten  worden  ten  minste  twee
keer  per  jaar  getoetst.  Afhankelijk  van  de  betreffende  indicator  worden  de  drempels
bepaald    ten    opzichte    van    de    sector,    in    absolute    cijfers    of    op    basis    van
gebeurtenissen  of  situaties  waarin  ondernemingen  een  vermeend  negatief  effect
hebben      op      ecologisch,sociaal      of      governancegebied      (controverses).      De
Beleggingsbeheerder     kan    in    gesprek    gaan    met    emittenten    die    niet    aan    de
belangrijkheidsgrenzen    voldoen    om    de    emittent    in    staat    te    stellen    om    het
ongunstige effect te verhelpen.

• Weging  van  de  PAI-indicator  naargelang  het  niveau  van  vertrouwen  in  de  kwaliteit
van  de  beschikbare  gegevens  die  worden  berekend  om  te  komen  tot  een  algemene
DNSH-score   die   relevant   is   voor    de   emittent.   De   algemene   DNSH-score   wordt
bepaald   op   basis   van   de   drempel   voor    elke   PAI  en  de  vertrouwensweging.  Een
bedrijf  heeft  de  DNSH-beoordeling  niet  gehaald  als  de  totale  DNSH-score  één  of
hoger  is.  Als  de  emittent  vervolgens  tweemaal  op  rij  niet  aan  de  algemene  score
voor  het  beginsel  'geen  ernstige  afbreuk  doen'  voldoet  of  wanneer  engagement  is
mislukt,   slaagt   deze   niet   voor   de   vereiste   om   geen   ernstige   afbreuk   te   doen.
Beleggingen   in   eķecten   van   emittenten   die   de   SNSH-beoordeling   niet   halen,
worden niet meegerekend als duurzame beleggingen.

• Daar  waar  de  retrospectieve  of  toekomstgerichte  informatie  niet  overeenkomt  met
de     beoordeling     op     het     beginsel     'geen     ernstige     afbreuk     doen',     kan     de
Beleggingsbeheerder  onder  bepaalde  omstandigheden  besluiten  deze  beoordeling
terzijde   te   schuiven.   De   beslissing   om   de   informatie   terzijde   te   schuiven   wordt
genomen   door    een   intern   besluitvormingsorgaan   dat   bestaat   uit   functies   zoals
Beleggingen, Compliance en Juridische zaken.

Voor   PAI-indicatoren   is   er   onvoldoende   gegevensdekking.   Soortgelijke    gegevenspunten   worden
gebruikt  om  PAI-indicatoren  te  beoordelen  zodra  wordt,  indien  relevant,  beoordeeld  of  al  dan  geen
aanzienlijke    schade    wordt    berokkend    op    de    volgende    punten:    aandeel    niet-hernieuwbare
energieconsumptie  en  -productie,  activiteiten  met  een  negatief  effect  op  gebieden  met  een  kwetsbare
biodiversiteit,  uitstoot  in  het  water,  gebrek  aan  processen  en  nalevingsmechanismen  om te controleren
in    hoeverre     de    beginselen    van    VN    Global    Compact    en    OESO-richtlijnen   voor   multinationale
ondernemingen  worden  nageleefd;  voor  soevereine  staten:  BKG-intensiteit  en  landen  waarin  wordt
geïnvesteerd  die  vatbaar  zijn  voor  schendingen  op  sociaal  vlak.  In  het  geval  van  Projectobligaties
kunnen  soortgelijke  gegevens  op  projectniveau  worden  gebruikt  om  te  garanderen  dat  de  Duurzame
Beleggingen  geen  ernstige  afbreuk  doen  aan  andere  ecologische  en/of  sociale  doelstellingen.  De



Beleggingsbeheerder  streeft  ernaar  om  meer  gegevens  beschikbaar  te  stellen  over  PAI-indicatoren
waarover      weinig     gegevens     beschikbaar      zijn     door      samen     te     werken      met     emittenten     en
gegevensverstrekkers.   De   Beleggingsbeheerder   evalueert   regelmatig   of   de   beschikbaarheid   van
gegevens    voldoende    is    toegenomen    om    de    beoordeling    ervan     te    kunnen    opnemen    in    het
beleggingsproces.

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor multinationale 
ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten? 
Details:

De     uitsluitingen     van     de     Beleggingsbeheerder      zoals     beschreven     in     het     onderdeel     “Welke
beleggingsstrategie  hanteert  dit  ļnanciÜle  product?”  sluiten  bedrijven  uit  die  een  van  de  volgende
kaders    ernstig   schenden:   De   beginselen   van   het   VN   Global   Compact,   de   OESO-richtlijnen    voor
multinationale ondernemingen en de VN-richtlijnen voor het bedrijfsleven en de mensenrechten.

In  de  EU-taxonomie  is  het  beginsel  "geen  ernstige  afbreuk  doen"  vastgesteld,  dat  inhoudt  dat  op
taxonomie  afgfestemde  beleggingen  geen  ernstige  afbreuk  mogen  doen  aan  de  doelstellingen  van
de EU-taxonomie en dat vergezeld gaat van specifieke EU-criteria.

Het    beginsel    "geen    ernstige     afbreuk    doen"     is    alleen    van    toepassing     op    de    onderliggende
beleggingen   van   het   ļnanciÜle  product  die  rekening  houden  met  de  EU-criteria  voor  ecologisch
duurzame  economische  activiteiten.  De  onderliggende  beleggingen  van  het  resterende  deel  van  dit
ļnanciÜle  product  houden  geen  rekeningmetde  EU-criteria  voor  ecologisch  duurzameeconomische
activiteiten.

Houdt dit ļnanciÜle product rekening met de belangrijkste ongunstige eķecten op 
duurzaamheidsfactoren?

ý Ja

De  Beleggingsbeheerder  houdt  rekening  met  PAI's  via  maatregelen  die  een  directe  impact  hebben  op  de
beleggingsstrategie,    zoals    het    toepassen    van    uitsluitingscriteria    en    indirecte    maatregelen,    zoals
engagement  met  bedrijfsemittenten  en  deelname  aan  relevante  sectorinitiatieven.  Rekening  houden  met
PAI's    betekent   niet   het   vermijden    van   PAI's,    maar    ernaar    streven   om   dergelijke  PAI's  te  beperken.  Het
algemene   doel   van   de   beperking    hangt   ook    samen   met   het   portefeuillebeheer    volgens   de   algemene
beleggingsstrategie.

Met  de  volgende  PAI-indicatoren  wordt  rekening  gehouden  door  middel  van  de  directe  maatregelen  zoals
uiteengezet in onderstaande tabel:



De  gegevens  die  nodig  zijn  voor  de  PAI-indicatoren  zijn  heterogeen.  De Beleggingsbeheerder streeft ernaar
om  meer  gegevens  beschikbaar  te  stellen  over  PAI-indicatoren  waarover  weinig  gegevens  beschikbaar  zijn
door    samen   te   werken    met   gegevensverstrekkers    en/of   emittenten.   De   Beleggingsbeheerder    evalueert
regelmatig  of  de  beschikbaarheid  van  gegevens  voldoende  is  toegenomen  om  de  beoordeling  ervan  te
kunnen opnemen in het beleggingsproces.

De   indicatoren   voor    de   belangrijkste    ongunstige  eķecten  worden  ook  in  aanmerking  genomen  via  de
volgende indirecte maatregelen:

• De  Beleggingsbeheerder  moedigt  ondernemingen  waarin  is  belegd  actief  aan  en  gaat
met   hen   in   gesprek   over    bredere   duurzaamheidskwesties,    waaronder    PAI-indicatoren
zoals   Genderdiversiteit,    ook    om   stembeslissingen   voor    te   bereiden   voorafgaand   aan
aandeelhoudersvergaderingen  (regelmatig  voor  directe  beleggingen  in  aandelen).  Bij  de
beslissing   over   de   uitoefening   van   stemrechten   houdt   de   Beleggingsbeheerder   ook
rekening  met  bredere  duurzaamheidskwesties.  Meer  informatie  over  de  aanpak  die  de
Beleggingsbeheerder   hanteert   ten   aanzien   van   de   uitoefening   van   stemrechten   en
engagement      met      ondernemingen       is      uiteengezet      in      de      verklaring       omtrent
rentmeesterschap van de Beleggingsbeheerder.

• De      Beleggingsbeheerder       heeft      zich      aangesloten      bij      het      Net      Zero      Asset
Manager-initiatief[2].  Dit  is  een  internationale  groep  van  vermogensbeheerders  die  zich
samen met institutionele beleggers inzet om BKGemissies te verminderen.

Informatie over PAI-indicatoren is beschikbaar in het eindejaarsrapport van het Subfonds.

[2] https://www.netzeroassetmanagers.org/

¨ Nee



Welke beleggingsstrategie hanteert dit ļnanciÜle product? 

Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de 
beleggingen gebruikt om te voldoen aan alle ecologische en sociale kenmerken die dit ľnanciÝle 
product promoot? 

Als  eerste  stap  past de Beleggingsbeheerder de volgende uitsluitingscriteria toe, d.w.z. dat er niet direct
wordt belegd in effecten die zijn uitgegeven door bedrijven:

• beginselen   en   richtlijnen,   zoals   de   beginselen   van   het   Global   Compact   van   de
Verenigde  Naties,  de  OESO-richtlijnen  voor  multinationale  ondernemingen  en  de
leidende   beginselen   van   de   VN   inzake   bedrijfsleven   en   mensenrechten,   ernstig
schenden,

• die  zijn  betrokken  bij  het  ontwikkelen,  produceren,  gebruiken,  onderhouden,  te  koop
aanbieden,     distribueren,     opslaan     of     vervoeren      van     controversiÜle     wapens
(antipersoneelsmijnen,    clustermunitie,    chemische    wapens,    biologische    wapens,
verarmd uranium, witte fosfor en kernwapens),

• die   meer    dan   10%   van   hun   inkomsten   genereren   uit   (i)   wapens   of   (ii)   militaire
uitrusting en diensten,

• meer  dan  1%  van  hun  inkomsten  genereren  uit  de  exploratie,  mijnbouw,  winning,
distributie of raffinage van thermische steenkool,

• die  actief  zijn  in  de  nutssector  en  meer  dan  20%  van  hun  inkomsten  genereren  uit
steenkool,

• meer  dan  10%  van  hun  inkomsten  genereren  uit  de  exploratie,  winning,  distributie  of
raffinage van brandstofolie,

• meer  dan  50%  van  hun  inkomsten  genereren  uit  de  exploratie,  winning,  productie  of
distributie van gasvormige brandstoffen,

• meer  dan  50%  van  hun  inkomsten  genereren  uit  de  opwekking  van  energie  met  een
BKG-intensiteit van meer dan 100 g CO2 e/kWh,

• die  betrokken  zijn  bij  de  productie  van  tabak  of  meer  dan  5%  van  hun  inkomsten
halen uit de distributie van tabak,

• die  meer  dan  5%  van  hun  inkomsten  genereren  uit  de  sectoren  (i)  alcohol,  (ii)  gokken
of (iii) pornografie.

Directe  beleggingen  in  effecten  die  zijn  uitgegeven  door  overheidsemittenten  die  door  de  Freedom
House-index[3] als "niet vrij" worden gekwalificeerd, worden uitgesloten.

De   Beleggingsbeheerder   past   de   uitsluitingscriteria   toe   op   een   speciļeke   emittent   op   basis   van
informatie  van  externe  gegevensverstrekkers  en in bepaalde omstandigheden op intern onderzoek. De
beoordeling  van  emittenten  aan  de  hand  van  de  uitsluitingscriteria  wordt  ten  minste  één  keer  per  half
jaar     uitgevoerd.    Onder     bepaalde    omstandigheden    kan     de    Beleggingsbeheerder     besluiten    de
ontvangen  informatie  terzijde  te  schuiven.  De  beslissing  om  de  informatie  terzijde  te  schuiven  wordt
genomen    door     een    intern     besluitvormingsorgaan     dat    bestaat    uit    functies   zoals   Beleggingen,
Compliance  en  Juridische  zaken.  Meer  informatie  over  externe  gegevensverstrekkers  en  het  proces  van
terzijde schuiven is beschikbaar op het respectieve productinformatiedocument op de SFDR-website.

Als   tweede   stap   selecteert    de   Beleggingsbeheerder    uit  het  overblijvende  beleggingsuniversum  die

De beleggingsstrategie 
stuurt beleggings- 
beslissing en op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelstellin-
gen en risicotolerantie.

De  beleggingsdoelstelling  van  het  Subfonds  is  kapitaalgroei  op  lange  termijn  genereren  door  te  beleggen
in  wereldwijde  aandelenmarkten  in  overeenstemming  met  de  ecologische  en  sociale  kenmerken  die  door
het  Subfonds  worden  gepromoot.  De  algemene  beleggingsstrategie  van  het  Subfonds  wordt  beschreven  in
het prospectus.

Met   betrekking   tot   ecologische   en   sociale    kenmerken  van  de  beleggingsstrategie,  is  het  volgende  van
toepassing:

https://www.netzeroassetmanagers.org/


bedrijfsemittenten  die  binnen  hun  sector  beter  presteren  op  basis  van  hun  score  voor  factoren  op  het
gebied   van   milieu,   maatschappij,   governance   en   zakelijk   gedrag   (“Duurzaamheidsfactoren”).   Met
betrekking  tot  overheidsemittenten  zijn  dit  emittenten  die  over  het  algemeen  beter  presteren  wat
betreft  duurzaamheidsaspecten.  Aan  de  emittenten  wordt  een  individuele  score  toegekend  door  de
beleggingsbeheerder.  De  score  begint  bij  0  (laagste)  en  eindigt  bij  4  (hoogste).  De  score  is  een  interne
beoordeling   die   de   Beleggingsbeheerder   toekent   aan   een   bedrijfs-   of   overheidsemittent.   Scores
worden minstens twee keer per jaar geÜvalueerd.

Ten  minste  90%  van  de  portefeuille  van  het  Subfonds  krijgt  een  interne  score  op  een schaal van 0-4. De
basis  voor  het  berekenen  van  de  drempel  van  90%  is  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds,  met
uitzondering   van   instrumenten   die   vanwege   hun   aard   geen   score   hebben,   zoals   contanten   en
deposito's.   Derivaten   krijgen   over   het   algemeen   geen   score.   Derivaten   (met   uitzondering   van
kredietverzuimswaps)  waaraan  onderliggend  één  enkele  rating  is  toegekend  aan  een  bedrijfsemittent,
krijgen  over  het  algemeen  wel  een  score.  De  omvang  van  het  deel  van  de  portefeuille  waaraan  geen
score   is   gegeven,   is   afhankelijk   van   de   algemene   beleggingsstrategie   van   het   Subfonds   zoals
beschreven in het prospectus.

Het scoringsproces omvat het volgende:

• De     Beleggingsbeheerder     ontvangt     voor     speciļeke     emittenten     regelmatig
kwantitatieve   en   kwalitatieve   informatie   van   externe   gegevensverstrekkers   over
indicatoren van duurzaamheidsfactoren.

• De  Beleggingsbeheerder  vult  de  informatie  over  duurzaamheidsfactoren  aan  met
interne  kwantitatieve  en  kwalitatieve  analyses,  bijvoorbeeld  wanneer  informatie  van
externe  gegevensverstrekkers  niet  beschikbaar,  onvolledig  of  verouderd  is  of  niet
overeenstemt met de beoordeling van de Beleggingsbeheerder.

• De        Beleggingsbeheerder         berekent        een        score        voor       elk       van       de
duurzaamheidsfactoren   voor    elke   emittent   op   basis   van   een   reeks   indicatoren.
Binnen   dit   proces   legt   de   Beleggingsbeheerder    een   speciļek   gewicht   vast   voor
Duurzaamheidsfactoren  op  basis  van  de  materialiteit  van  de  sector.  Op  basis  van
deze  duurzaamheidsfactoren  bepaalt  de  Beleggingsbeheerder  voor  elke  emittent
een totaalscore die zijn duurzaamheidsprofiel weerspiegelt.

• Daarnaast wordt de score op nul gezet als de Beleggingsbeheerder een aanmerking
aangaande  mensenrechten  vaststelt  op  basis  van  een  methodologie  die  gebruik
maakt      van      externe      gegevensverstrekkers      en      intern      onderzoek.      Voor
bedrijfsemittenten     gebeurt      dit     als     de     emittent     in     zijn     bedrijfsvoering      de
mensenrechten   niet   respecteert,    met   inbegrip    van   (i)   het   niet   integreren   van   de
beginselen  van  de  Universele  Verklaring  van  de  Rechten  van  de  Mens,  (ii)  het  niet
respecteren   van   belangrijke    verdragen   van   de   Internationale   Arbeidsorganisatie
en/of  (iii)  het  niet  ondertekenen  van  het  Global  Compact  van  de  Verenigde  Naties.
Deze    toekomstige    tool    controleert    zowel    controverses    op    het    gebied    van
mensenrechten  (schendingen  van  mensenrechten)  als  het  beheer  van  controverses
op   het   gebied   van   mensenrechten   (de   geschiktheid   van   preventiemechanismen
zoals      beleidslijnen,      toezeggingen,      systemen      of      klachtenprocedures      en
risicoblootstelling).  Voor  soevereine  staten  beoordeelt  de  Beleggingsbeheerder  de
politieke   rechten   die   burgers   hebben   (verkiezingsproces,   politiek   pluralisme   en
participatie,  het  functioneren  van  de  overheid),  burgerlijke  vrijheden  (vrijheid  van
meningsuiting    en    geloof,    verenigings-    en    organisatierechten,    de    rechtsstaat,
persoonlijke  autonomie  en  individuele  rechten)  en  persvrijheid.  Hiervoor  maakt  de
Beleggingsbeheerder   ook   gebruik   van   het   werk   van   mensenrechtenorganisatie
Freedom  House,  die  de  beginselen  vastlegt  die  zijn  gedefinieerd  in  de  Universele
Verklaring van de Rechten van de Mens van 1948.

• Voor   bepaalde   emittenten   voert    de   Beleggingsbeheerder    aanvullend   kwalitatief



Praktijken op het gebied 
van goed bestuur 
omvatten goede 
managementstructuren, 
betrekkingen met 
werknemers, beloning 
van het betrokken 
personeel en naleving 
van de 
belastingwetgeving.

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen voor de 
ondernemingen waarin is belegd?

Ondernemingen  worden  uitgesloten  op  basis van geverifieerde niet-naleving van vastgestelde normen
die   overeenkomen   met   vier   pijlers   van   goede   bestuurspraktijken:   goede   managementstructuren,
betrekkingen    met    werknemers,     beloning    van    het    betrokken    personeel    en    naleving    van    de
belastingwetgeving.    De    uitgesloten    ondernemingen   zijn   gebaseerd   op   informatie   van   externe
gegevensverstrekkers     en    in    bepaalde    omstandigheden    op    intern     onderzoek.     Onder     bepaalde
omstandigheden  kan  de  Beleggingsbeheerder  besluiten  de  ontvangen  informatie  terzijde  te  schuiven.
De     beslissing     om     de     informatie     terzijde     te     schuiven     wordt     genomen     door      een     intern
besluitvormingsorgaan dat bestaat uit functies zoals Beleggingen, Compliance en Juridische zaken.

Verder  stimuleert  de  Beleggingsbeheerder  ondernemingen  waarin  is  belegd  actief  en  gaat  met  hen  in
gesprek   over   governancekwesties,   ook   om   stembeslissingen   voor   te   bereiden   voorafgaand   aan
aandeelhoudersvergaderingen    (regelmatig   voor    directe   beleggingen   in   aandelen).  Bij  beslissingen
over     het     uitoefenen     van     stemrechten     wordt     tevens     rekening     gehouden     met     bredere
duurzaamheidskwesties.  Meer  informatie  over  de  aanpak  die  de  Beleggingsbeheerder  hanteert  ten
aanzien  van  de  uitoefening  van  stemrechten  en  engagement  met  ondernemingen  is  uiteengezet  in  de
verklaring omtrent rentmeesterschap van de Beleggingsbeheerder.

onderzoek  uit.  Op  basis  van  dergelijk  onderzoek  kan  de  Beleggingsbeheerder  de
interne  score  en  de  aanmerking  aangaande  mensenrechten  naar boven of beneden
bijstellen.

Wat   betreft   emittenten   met   een   score   zal  de  Beleggingsbeheerder  beleggen  in  min.  75%  van  de
emittenten  met  een  interne  score  van  2  of  hoger  en  max.  25%  van  de  emittenten  met  een  interne score
tussen 1,25 en 2.

De     Beleggingsbeheerder     moet     de     eerste     en     tweede     stap     zodanig     toepassen     dat     het
beleggingsuniversum  van  het  Subfonds  wordt  verkleind  door  ten  minste  20%  van  het  totale  aantal
potentiÜle   emittenten   uit   te   sluiten   in   vergelijking   met   de   emittenten   die   volgens   de   algemene
beleggingsstrategie   van   het   Subfonds,   zoals   beschreven   in   het   prospectus,   voor   belegging   in
aanmerking komen.

Verder  verbindt  de  Beleggingsbeheerder  zich  tot  een  minimumaandeel  Duurzame  Beleggingen  van
50,00%  van  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds.  De  Beleggingsbeheerder  verbindt  zich  er  tevens
toe  dat  minimaal  0,01%  van  de intrinsieke waarde van het Subfonds is afgestemd op de EU-taxonomie.

[3]Het land in kwestie is te vinden in de Freedom House Index
(https://freedomhouse.org/country/scores)  in  de  kolom  "Total  Score  and  Status"  van  de  sectie  "Global
Freedom Scores".

Met welk toegezegd minimumpercentage wordt de ruimte voor in overweging te nemen 
beleggingen beperkt vóór de toepassing van die beleggingsstrategie?

De  Beleggingsbeheerder  heeft  toegezegd  het  beleggingsuniversum  van  het  Subfonds  te  verkleinen
door  ten  minste  20%  van  het  totale  aantal  potentiÜle  emittenten  uit  te  sluiten  in  vergelijking  met  de
emittenten  die  volgens  de  algemene  beleggingsstrategie  van  het  Subfonds,  zoals  beschreven  in  het
prospectus, voor belegging in aanmerking komen.



Welke activa-allocatie is er voor dit ļnanciÜle product gepland?

De activa-allocatie 
beschrijft het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa.

De   afdeling   activa-allocatie   beschrijft   welke   activa   van   de   portefeuille   de   Beleggingsbeheerder   zal
gebruiken om ecologische of sociale kenmerken te promoten:

• De  Beleggingsbeheerder  zegt  toe  om  de  interne  score,  zoals  beschreven  in  het  gedeelte
"Welke  bindende  elementen  van  de  beleggingsstrategie  zijn  bij  het  selecteren  van  de
beleggingen  gebruikt  om  alle  ecologische  of  sociale  kenmerken  te  verwezenlijken  die  dit
ļnanciÜle  product  promoot?",  voor  ten  minste  90%  (#1  Afgestemd  op  E  /  S-kenmerken)
van  de  portefeuille  van  het  Subfonds  toe  te  passen.  De  basis  voor  de  berekening  van  de
drempel   van   90%   is   de   intrinsieke    waarde   van   het   Subfonds,   met   uitzondering   van
instrumenten   die   van   nature   geen   rating   hebben,   zoals   beschreven   in   het   gedeelte
"Welke beleggingsstrategie hanteert dit ļnanciÜle product?".

• Min.  50,00%  (#  1A  Duurzaam)  van  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds  wordt  belegd
in Duurzame Beleggingen.

• Min.  0,01%  van  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds  wordt  belegd  in  beleggingen  die
zijn afgestemd op de EU-taxonomie.

De  Beleggingsbeheerder  zegt  geen  minimumaandeel  toe  in  duurzame  beleggingen  die  niet  zijn  afgestemd
op   de   EU-taxonomie.   De   Beleggingsbeheerder    verbindt   zich   niet   tot   een   minimumaandeel   duurzame
beleggingen  op  sociaal  gebied.  Duurzame  Beleggingen  worden  opgenomen  in  het  aandeel  Duurzame
Beleggingen   dat   de   Beleggingsbeheerder    heeft   toegezegd   (min.   50,00%),   ongeacht   hun   bijdrage   aan
ecologische en/of sociale doelstellingen.



Op de taxonomie 
afgestemde activiteiten 
worden uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet die het 
aandeel weergeeft van 
de opbrengsten uit 
groene activiteiten van 
ondernemingen waarin 
is belegd; 
- de kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten zien 
welke groene 
beleggingen worden 
gedaan door de 
ondernemingen waarin 
is belegd, bv.voor een 
transitie naar een 
groene economie;
- de operationele 
uitgaven (OpEx) die 
groene operationele 
activiteiten van 
ondernemingen waarin 
is belegd, weergeven.

#1 Afgestemd op E/S 
- Kenmerken

90%

#2 Overige

#1A Duurzaam
50%

# 1B Overige E/S-
Kenmerken

Op taxonomie 
afgestemd

0.01%

Sociaal

# 1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte ļnanciÜle product om te 
voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

# 2 Overige omvat de overige beleggingen van het ļnanciÜle product die niet zijn afgestemd op de 
ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat:

-De subcategorie # 1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of sociale doelstellingen.

-De subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn afgestemd op de ecologische of 
sociale kenmerken die niet als duurzame belegging kwalificeren. 

Beleggingen

Overige ecologisch

Hoe worden met het gebruik van derivaten de ecologische of sociale kenmerken verwezenlijkt die 
het ľnanciÝle product promoot?

Derivaten  worden  niet  gebruikt  om  de  ecologische  of  sociale  kenmerken  te  verwezenlijken  die  het
Subfonds promoot.

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling minimaal op de EU-
taxonomie afgestemd?

De  Beleggingsbeheerder  verbindt  zich  tot  een  minimumaandeel  duurzame  beleggingen  van  0,01% die
zijn afgestemd op de EU-taxonomie.

Beleggingen  die  zijn  afgestemd  op de taxonomie omvatten schuldpapier en/of aandelen in ecologisch
duurzame  economische  activiteiten  die  zijn  afgestemd  op  de  EU-taxonomie.  De  op  de  taxonomie
afgestemde       gegevens       worden       verstrekt       door        een       externe       gegevensverstrekker.       De
Beleggingsbeheerder   heeft   de   kwaliteit   van   deze   gegevens   beoordeeld.   De   gegevens   zijn   niet
onderhevig  aan  garanties  van  auditors  of  controle  door  derden.  De gegevens hebben geen betrekking
op  overheidsobligaties.  Op  dit  moment  is  er  nog  geen  erkende  methodologie  om  te  bepalen  hoe  veel
activiteiten zijn afgestemd op de Taxonomie voor beleggingen in overheidsobligaties.

De  op  de  taxonomie  afgestemde  activiteiten  in  deze  informatieverstrekking  zijn  gebaseerd  op  het
aandeel   van  de  omzet.  Op  de  taxonomie  afgestemde  gegevens  zijn  slechts  in  sommige  gevallen
gegevens  die  door  bedrijven,  in  overeenstemming  met  de  EU-taxonomie  worden  gerapporteerd.  In het
geval  dat  ondernemingen  geen  gegevens  rapporteren,  leidt  de  gegevensleverancier  op  de  taxonomie
afgestemde gegevens af uit andere beschikbare gelijkwaardige openbare gegevens.



Om te bepalen of aan 
de EU-taxonomie wordt 
voldaan, bevatten de 
criteria voor fossiel gas 
emissie-grenswaarden 
en de omschakeling op 
hernieuwbare energie of 
koolstofarme 
brandstoffen tegen eind 
2035.Voor kernenergie 
bevatten de criteria 
uitgebreide regels 
inzake veiligheid en 
afvalbeheer.
Faciliterende activiteiten
 maken het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiÜle bijdrage 
leveren aan een 
milieudoelstelling. 

Transitieactiviteiten zijn 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar zijn en die 
onder meer 
broeikasgasemissieniv-
eaus hebben die 
overeenkomen met de 
beste prestaties.

De  twee  onderstaande  diagrammen  geven  in  het  blauw  het  minimumpercentage  op  de  EU-taxonomie
afgestemde  beleggingen.  Er  is  geen  geschikte  methode  om  te  bepalen  in  hoeverre  staatsobligaties*  op
de  taxonomie  zijn  afgestemd.  Daarom  geeft  het  eerste  diagram  de  mate  van  afstemming  voor  alle
beleggingen  van  het  ļnanciÜle  product  inclusief  staatsobligaties,  terwijl  het  tweede diagram alleen voor
de   beleggingen   van   het   ļnanciÜle   product   in   andere   producten   dan   staatsobligaties   aangeeft   in
hoeverre die op de taxonomie zijn afgestemd.

* In deze diagrammen omvat "staatsobligaties" alle blootstellingen aan overheden.

Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en faciliterende activiteiten? 

De  Beleggingsbeheerder  zegt  geen  minimumaandeel  in  transitie-activiteiten,  faciliterende  activiteiten
en eigen prestaties toe die zijn afgestemd op de EU-taxonomie.

Belegt het ľnanciÝle product in activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie die aan 
de EU-taxonomie voldoen¹ ? #FT*

¨ Ja

¨ In fossiel gas ¨ In kernenergie

ý Nee

De  Beleggingsbeheerder  streeft  niet  naar  beleggingen  in  activiteiten  in  de  sectoren  fossiel  gas  en/of
kernenergie  die  aan  de  EU-taxonomie  voldoen.  Desondanks  kan  de  Beleggingsbeheerder  beleggen  in
ondernemingen    die   ook    betrokken   zijn   in   deze   activiteiten.   Nadere   informatie   wordt   verstrekt   als
onderdeel van het jaarverslag, indien relevant.

zijn duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling die 
geen rekening 
houden met de 
criteria voor 
ecologisch duurzame 
economische 
activiteiten in het 
kader van de EU-
taxonomie.

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling die niet 
op de EU-taxonomie zijn afgestemd?

De   Beleggingsbeheerder   zegt   geen   minimumaandeel   toe   in   duurzame   beleggingen   die   niet   zijn
afgestemd  op  de  EU-taxonomie.  Beleggingen  die  zijn  afgestemd  op  de  taxonomie  vormen  een  aparte
categorie  binnen  de  Duurzame  Beleggingen.  Indien  een  belegging  niet  is  afgestemd  op  de  taxonomie
aangezien  de  activiteit  nog  niet  is  opgenomen  in  de  EU-taxonomie  of  de  positieve  bijdrage  niet  groot
genoeg  is  om  te  voldoen  aan  de  technische  screeningscriteria  van  de  taxonomie,  kan  de  belegging  nog
steeds  als  duurzame  belegging  worden  beschouwd  op  voorwaarde  dat  de  belegging  aan  alle  criteria
voldoet.  Het  totale  aandeel  duurzame  beleggingen  (minimaal  50,00%)  kan  ook  beleggingen  omvatten
met  een  ecologische  doelstelling  in  economische  activiteiten  die  niet  als  ecologisch  verantwoord  worden
gekwalificeerd in de EU-taxonomie.

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen?

De  Beleggingsbeheerder  verbindt  zich  niet  tot  een  minimumaandeel  duurzame  beleggingen  op  sociaal
gebied.  Duurzame  beleggingen  kunnen  ook  beleggingen  met  een  sociale  doelstelling  omvatten.  Sociale
duurzame  beleggingen  zullen  worden  opgenomen  in  het  duurzame  beleggingsaandeel  dat  door  de
Beleggingsbeheerder  is  toegezegd  (min.  50,00%),  ongeacht  hun  bijdrage  aan  ecologische  en/of  sociale
doelstellingen.

¹ Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering ("klimaatmitigatie") en
geen ernstige afbreukdoen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie - zie de toelichting in de li nkermarge. De uitgebreide criteria voor economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en
kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 van de Commissie.



Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?

Raadpleeg de website voor meer productspecifieke informatie: https://regulatory.allianzgi.com/SFDR    of 
andere product specifieke informatie is te vinden op de website: https://allianz.be/nl/algemeen/duurzaam-
beleggen.html 

Nee,  de  Beleggingsbeheerder  heeft  geen  specifieke  referentiebenchmark  aangewezen  om  te  bepalen  of
sprake is van afstemming op de ecologische en/of sociale kenmerken die het Subfonds promoot.

Referentiebenchmarks 
zijn indices waarmee 
wordt gemeten of het 
ļnanciÜle product 
voldoet aan de 
ecologische of sociale 
kenmerken die dat 
product promoot.

Is er een speciļeke index als referentiebenchmark aangewezen om te bepalen of dit ļnanciÜle 
product is afgestemd op de ecologische en/of sociale kenmerken die dit ļnanciÜle product 
promoot?

Hoe wordt de referentiebenchmark doorlopend afgestemd op alle ecologische of sociale 
kenmerken die dit ľnanciÝle product promoot?

Een  referentiebenchmark  wordt  niet  gebruikt  om  de  afstemming  te  bepalen  met  de  ecologische  of
sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

Hoe wordt geborgd dat de beleggingsstrategie doorlopend op de methode van de index 
afgestemd blijft?

Een  referentiebenchmark  wordt  niet  gebruikt  om  de  afstemming  te  bepalen  met  de  ecologische  of
sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

Waarin verschilt de aangewezen index van een relevante brede marktindex?

Een  referentiebenchmark  wordt  niet  gebruikt  om  de  afstemming  te  bepalen  met  de  ecologische  of
sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

Waar is de voor de berekening van de aangewezen index gebruikte methodologie te vinden?

Een  referentiebenchmark  wordt  niet  gebruikt  om  de  afstemming  te  bepalen  met  de  ecologische  of
sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor zijn deze bedoeld en bestaan 
er ecologische of sociale minimumwaarborgen?

Het  type  instrumenten  opgenomen  onder  “#2  Overige”  zijn  in  aanmerking  komende  activa  volgens  het
prospectus.   Ze   omvatten   kasmiddelen,   equivalente   middelen   alsmede   Doelfondsen,   in   aanmerking
komende  activaklassen  en  derivaten  die  geen  specifieke  ecologische  of  sociale  kenmerken  promoten.
Het  Subfonds  kan  gebruik  maken  van  derivaten,  die  altijd  onder  categorie  “#2  Overige”  vallen,  voor
afdekking  van  liquiditeitsbeheer  en  eĸciÜnt  portefeuillebeheer  en  beleggingen.  Op  die  beleggingen
worden geen milieuwaarborgen of maatschappelijke waarborgen toegepast.

De informatie over duurzaamheid die in dit document over het product is opgenomen, werd naar best vermogen opgesteld door Allianz Benelux NV. Hiervoor is Allianz Benelux NV echter
afhankelijk van de informatie over de verschillende duurzaamheidsaspecten die door de vermogensbeheerders beschikbaar wordt gesteld. De informatie in dit document is bijgevolg opgesteld
op basis van de top of heden beschikbaar informatie en kan verder worden gewijzigd en/of aangevuld volgens de informatie die de vermogensbeheerders de komende jaren zullen verstrekken.

https://regulatory.allianzgi.com/SFDR


Heeft dit financieel product een duurzame beleggingsdoelstelling?

¨ Ja ý Nee

¨ Dit product zal minimaal de volgende duurzame 
beleggingen met een ecologische doelstelling 
doen:__%

ý Dit product promoot ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam beleggen niet het doel 
ervan is, zal het een minimum van 2% duurzame 
beleggingen hebben

¨ in economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie als ecologisch duurzaam 
gelden

ý met een ecologische doelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie als 
ecologisch duurzaam gelden

¨ in economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie niet als ecologisch 
duurzaam gelden

ý met een ecologische doelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie niet als 
ecologisch duurzaam gelden

ý met een sociale doelstelling

¨ Dit product zal minimaal de volgende duurzame 
beleggingen met een sociale doelstelling 
doen:__%

¨ Dit product promoot E/S-kenmerken, maar zal niet 
duurzaam beleggen.

Duurzame belegging: 
een belegging in een 
economische activiteit 
die bijdraagt aan het 
behalen van een 
milieudoelstelling of een 
sociale doelstelling, mits 
deze belegging geen 
ernstige afbreuk doet 
aan milieu- of sociale 
doelstellingen en de 
ondernemingen waarin 
is belegd praktijken op 
het gebied van goed 
bestuur toepassen.

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem dat 
is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij een 
lijst van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten is 
vastgesteld. In de 
verordening is geen lijst 
van sociaal duurzame 
economische 
activiteiten vastgesteld. 
Duurzame beleggingen 
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al dan niet in 
overeenstemming zijn 
met de taxonomie.

Ecologische en/of sociale kenmerken (E/S-kenmerken)

Precontractuele informatie voor de ļnanciÜle producten als bedoeld in artikel 8, leden 1, 2 en 2 bis, van 
Verordening (EU) 2019/2088 en artikel 6, eerste alinea, van Verordening (EU) 2020/852 
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ISIN

Productnaam:
Allianz GI LifeCycle Bonds Euro

Identificatiecode juridische entiteiten (LEI):
529900W7WKKWPZ6I8386

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit ļnanciÜle product?

Allianz  GI  LifeCycle  Bonds  Euro  (het"Subfonds")  promoot  een  breed  scala  kenmerken  op  het  gebied  van
milieu,  mensenrechten,  governance  en/of  zakelijk  gedrag  (het  laatste  kenmerk  is  niet  van  toepassing  op
ļnanciÜle instrumenten die zijn uitgegeven door een overheidsentiteit). Het Subfonds doet dit door:

• Als  eerste  stap  ecologische  en sociale kenmerken te bevorderen door directe beleggingen
in   bepaalde   emittenten   die   betrokken   zijn   bij   controversiÜle   ecologische   of   sociale
bedrijfsactiviteiten    uit   te   sluiten   van   het   beleggingsuniversum   van   het  Subfonds  door
uitsluitingscriteria  toe  te  passen.  In  het  kader  van  dit  proces  sluit  de  Beleggingsbeheerder
ondernemingen  waarin  is  belegd  uit  die  zijn  betrokken  bij  controversiÜle  ecologische  of
sociale  bedrijfsactiviteiten  of  die  goede  bestuurspraktijken  en  beginselen  en  richtlijnen
ernstig     schenden,     zoals     de     beginselen     van     het     VN     Global     Compact,     de
OESO-richtsnoeren  voor  multinationale  ondernemingen  en  de  leidende  beginselen  van
de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten.

• Als      tweede      stap      selecteert      de      Beleggingsbeheerder      uit      het      overblijvende
beleggingsuniversum  die  bedrijfsemittenten  die  binnen  hun  sector  beter  presteren  op  het

Allianz Benelux NV, Koning Albert II-laan 32, 1000 Brussel, tel: +32 2 214.61.11, www.allianz.be BE 0403.258.197, RPM  Brussel, IBAN: BE74 3100 1407 6507, BIC: BBRUBEBB
Verzekeringsmaatschappij erkend door de BNB (Nationale Bank van  België) en geïdentificeerd onder nummer 0403.258.197 voor de uitoefening van de verzekeringsbranches "Leven" en "Niet-
Leven", BNB: Blvd de Berlaimont 14, 1000 Brussel, www.nbb.be.



gebied   van   duurzaamheidsaspecten.   Met   betrekking   tot   overheidsemittenten   zijn   dit
emittenten  die  over  het  algemeen  beter  presteren  wat  betreft  duurzaamheidsaspecten.
Aan  de  emittenten  wordt  een  individuele  score  toegekend  door  de  beleggingsbeheerder.
De   score   begint   bij   0   (laagste)   en   eindigt   bij   4   (hoogste).   De   score   is   gebaseerd   op
factoren  op  het  gebied  van  milieu,  maatschappij,  governance  en  zakelijk  gedrag  (zakelijk
gedrag  is  niet van toepassing op soevereine emittenten) en vertegenwoordigt een interne
beoordeling   die   door   de   Beleggingsbeheerder   wordt  toegekend  aan  een  bedrijfs-  of
soevereine emittent.

• Verder  zal  de  Beleggingsbeheerder  zich  houden  aan  een  minimumpercentage van 2,00%
duurzame   beleggingen   en   een   minimumpercentage   van   0,01%   beleggingen   die   zijn
afgestemd op de EU-taxonomie.

Er  is  geen  referentiebenchmark  aangewezen  om  de  ecologische  en/of  sociale  kenmerken  (E/S-kenmerken)
te behalen die het Subfonds promoot.

De  details  en  methoden  van  elke  stap  worden  beschreven  in  het  onderdeel  "Welke  beleggingsstrategie
hanteert dit ļnanciÜle product?".

Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk van de door dit ľnanciÝle 
product gepromote ecologische of sociale kenmerken gemeten?

Om  het  verwezenlijken  van  de  ecologische  en/of  sociale kenmerken (E/S-kenmerken) te meten, worden
de  volgende  duurzaamheidsindicatoren  gebruikt,  waarover  aan  het  einde  van  het  boekjaar  wordt
gerapporteerd:

• Bevestiging  dat  de  uitsluitingscriteria  gedurende het hele boekjaar van het Subfonds
zijn nageleefd.

• Het   percentage   van   de   portefeuille    met   een   eigen   score   van   1   of   hoger   wordt
vergeleken   met   het   percentage   van   de   benchmark.   Het   scoringsproces   wordt
beschreven   in   het   onderdeel"Welke   beleggingsstrategie   hanteert   dit   ļnanciÜle
product?".  De  basis  voor  de  berekening  is  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds,
met  uitzondering  van  instrumenten  die  vanwege  hun  aard  geen  score  hebben  zoals
contanten  en  deposito's.  Derivaten  krijgen  over  het  algemeen  geen  score.  Derivaten
(met   uitzondering   van   kredietverzuimswaps)   waaraan   onderliggend   één   enkele
rating  is  toegekend  aan  een  bedrijfsemittent,  krijgen  over  het  algemeen  wel  een
score.  De  omvang  van  het  deel  van  de  portefeuille  waaraan  geen  score  is  gegeven,
is    afhankelijk     van    de    algemene    beleggingsstrategie    van   het   Subfonds   zoals
beschreven in het prospectus.

• Percentage duurzame beleggingen aan het einde van het boekjaar.

• Het  percentage  op  de  taxonomie  afgestemde  beleggingen  aan  het  einde  van  het
boekjaar.

Duurzaamheidsindicato-
ren meten hoe de 
ecologische of sociale 
kenmerken die het 
ļnanciÜle product 
promoot worden 
verwezenlijkt.

Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het ľnanciÝle product gedeeltelijk 
beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging bij tot die doelstellingen? 

De  doelstellingen  van  de  Duurzame  Beleggingen  die  het  ļnanciÜle  product  gedeeltelijk  beoogt  te
doen,    omvatten    een    breed    scala    aan    ecologische    en    sociale    onderwerpen,    waarvoor    de
Beleggingsbeheerder      gebruikmaakt      van      referenties      zoals,      onder      meer,      de      duurzame
ontwikkelingsdoelstellingen  van  de  VN  (SDG's)[1]  en  de  doelstellingen  van  de  EU-taxonomie,  zijnde:
Het  beperken  van  klimaatverandering,  aanpassing  aan  klimaatverandering,  duurzaam  gebruik  en  het
beschermen   van   water   en   mariene   hulpbronnen,   de   transitie   naar   een   circulaire   economie,   de
preventie   en   bestrijding   van   vervuiling   en   het   beschermen   en   herstellen   van   biodiversiteit   en
ecosystemen.



Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten op 
duurzaamheidsfactoren?

Alle verplichte PAI-indicatoren worden als volgt overwogen:

• Beleggingen   in   emittenten    die   de   uitsluitingscriteria   voor   controversiÜle   wapens,
beginselen  en  richtlijnen  ernstig  schenden,  zoals  de  beginselen  van  het  VN  Global
Compact,     de    OESO-     richtsnoeren    voor    multinationale    ondernemingen    en   de

De  Beleggingsbeheerder  meet  hoe  de  duurzame  beleggingen  bijdragen  aan  de  doelstellingen  op
basis van een eigen methode, en wel als volgt:

• De  bedrijfsactiviteiten  van  een  emittent  worden  uitgesplitst  in  inkomsten  die  door  de
verschillende    bedrijfsactiviteiten    worden    gegenereerd    op    basis    van    externe
gegevens.   In   gevallen   waarin   de   uitsplitsing   van   de   ontvangen   inkomsten   uit
bedrijfsactiviteiten   niet   gedetailleerd   genoeg   is,   wordt   deze   bepaald   door   de
Beleggingsbeheerder.  De  bedrijfsactiviteiten  worden  intern  beoordeeld  of  ze  al  dan
niet     positief     bijdragen     aan     een     ecologische     of     sociale     doelstelling.     Het
inkomstenaandeel    van    elke    bedrijfsactiviteit    dat    positief    bijdraagt    aan    een
ecologische  of  sociale  doelstelling  wordt  toegewezen  aan  het  aandeel  duurzame
beleggingen,   op   voorwaarde   dat  de  emittent  voldoet  aan  de  beoordeling"Geen
ernstige   afbreuk   doen"(Do   No   Signiļcant   Harm,   ofwel"DNSH"evenals    aan   de
beginselen van goed bestuur.

• Voor  emittenten  waarvan  de  bedrijfsactiviteiten  voor  ten  minste  20%  bestaan  uit
duurzame  beleggingen  en  die  bezig  zijn  met  een  transitie  naar  of  al  zijn  afgestemd
op   een   netto-nulpad,    verhoogt   de   beleggingsbeheerder   het   berekende   aandeel
duurzame   beleggingen   dat   aan   de   betreķende   emittent    is   toegewezen   met   20
procentpunten.  De  emittenten  worden  geacht  met  de  transitie  naar  Net  Zero  bezig
te  zijn  als  zij  in  een  van  de  volgende  categorieÜn  vallen:  (1)  Net  Zero,  (2)  afgestemd
op  Net  Zero  of  (3)  bezig  met  afstemming  op  Net  Zero.  Emittenten  in  de  categorieÜn
(4)  verbonden  aan  Net  Zero  of  (5)  niet  afgestemd  op  Net  Zero  worden  niet  geacht
bezig te zijn met de transitie naar of te zijn afgestemd op een Net Zero-traject.

• Voor  effecten  die  specifieke  projecten  financieren  ("Projectobligaties")  die  bijdragen
aan  ecologische  of  sociale  doelstellingen,  wordt  de  totale  belegging  geacht  bij  te
dragen  aan  ecologische  en/of  sociale  doelstellingen,  maar  ook  hiervoor  wordt  een
controle   uitgevoerd   op   DNSH   en   goed   bestuur   van   emittenten    (of   in   sommige
gevallen op projectniveau).

• Het   aandeel   Duurzame   Beleggingen   van   elke   emittent   en   elke   projectobligatie
wordt   gewogen   op   basis   van   het   percentage   van   de   portefeuille   dat   in   een
dergelijke  emittent  of  projectobligatie  is  belegd.  De  individuele  gewogen  aandelen
in    Duurzame    Beleggingen    van    alle    emittenten    en    projectobligaties    worden
samengevoegd   om   het   aandeel   Duurzame   Beleggingen   van   het   Subfonds   te
berekenen.

[1] https://sdgs.un.org/goals

Hoe doen de duurzame beleggingen die het ľnanciÝle product gedeeltelijk beoogt te doen geen 
ernstige afbreuk aan ecologische of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?

Om  te  beoordelen  of  Duurzame  Beleggingen  geen  ernstige  afbreuk  doen  aan  andere  ecologische
en/of  sociale  doelstellingen,  gebruikt  de  Beleggingsbeheerder  de  indicatoren  voor  de  belangrijkste
ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren (Principle Adverse Impacts, ofwel"PAI's").

https://sdgs.un.org/goals


De belangrijkste 
ongunstige effecten zijn 
de belangrijkste 
negatieve effecten van 
beleggingsbeslissingen 
op 
duurzaamheidsfactoren 
die verband houden met 
ecologische en sociale 
thema's en 
arbeidsomstandigheden
, eerbiediging van de 
mensenrechten en 
bestrijding van corruptie 
en omkoping.

leidende    beginselen    van    de    VN    inzake    bedrijfsleven    en    mensenrechten    of
overheidsemittenten   met   een   te   lage   score   in   de   Freedom   House-index   worden
uitgesloten  en  slagen  niet  voor  de  DNSH-beoordeling.  De  uitsluitingscriteria  worden
beschreven  in  het  gedeelte"Welke  bindende  elementen  van  de  beleggingsstrategie
zijn  bij  het  selecteren  van  de  beleggingen  gebruikt  om  alle  ecologische  of  sociale
kenmerken te verwezenlijken die dit ļnanciÜle product promoot?".

• Er   zijn   drempels   bepaald   voor   alle   PAI-indicatoren,   behalve   voor   het"aandeel
niet-hernieuwbare      energieconsumptie      en      -productie",      dat      indirect      wordt
weerspiegeld in andere PAI-indicatoren.

Meer gedetailleerd heeft de Beleggingsbeheerder de volgende stappen ondernomen:

• Belangrijkheidsgrenzen    gedeļnieerd    om    aanzienlijk    schadelijke    emittenten     te
identiļceren.   De  belangrijkheidsgrenzen  van  emittenten  worden  ten  minste  twee
keer  per  jaar  getoetst.  Afhankelijk  van  de  betreffende  indicator  worden  de  drempels
bepaald    ten    opzichte    van    de    sector,    in    absolute    cijfers    of    op    basis    van
gebeurtenissen  of  situaties  waarin  ondernemingen  een  vermeend  negatief  effect
hebben      op      ecologisch,sociaal      of      governancegebied      (controverses).      De
Beleggingsbeheerder    kan    in    gesprek    gaan    met    emittenten     die    niet    aan    de
belangrijkheidsgrenzen    voldoen    om    de    emittent    in    staat    te    stellen    om    het
ongunstige effect te verhelpen.

• Weging  van  de  PAI-indicator  naargelang  het  niveau  van  vertrouwen  in  de  kwaliteit
van  de  beschikbare  gegevens  die  worden  berekend  om  te  komen  tot  een  algemene
DNSH-score   die   relevant   is   voor   de   emittent.    De   algemene   DNSH-score   wordt
bepaald    op   basis    van   de   drempel   voor   elke   PAI  en  de  vertrouwensweging.  Een
bedrijf  heeft  de  DNSH-beoordeling  niet  gehaald  als  de  totale  DNSH-score  één  of
hoger  is.  Als  de  emittent  vervolgens  tweemaal  op  rij  niet  aan  de  algemene  score
voor  het  beginsel  'geen  ernstige  afbreuk  doen'  voldoet  of  wanneer  engagement  is
mislukt,   slaagt   deze   niet   voor   de   vereiste   om   geen   ernstige   afbreuk   te   doen.
Beleggingen   in   eķecten   van   emittenten   die   de   SNSH-beoordeling   niet   halen,
worden niet meegerekend als duurzame beleggingen.

• Daar  waar  de  retrospectieve  of  toekomstgerichte  informatie  niet  overeenkomt  met
de     beoordeling     op     het     beginsel     'geen     ernstige     afbreuk     doen',     kan     de
Beleggingsbeheerder  onder  bepaalde  omstandigheden  besluiten  deze  beoordeling
terzijde   te   schuiven.   De   beslissing   om   de   informatie   terzijde   te   schuiven   wordt
genomen   door   een   intern   besluitvormingsorgaan   dat   bestaat   uit   functies   zoals
Beleggingen, Compliance en Juridische zaken.

Voor   PAI-indicatoren   is   er   onvoldoende   gegevensdekking.   Soortgelijke   gegevenspunten   worden
gebruikt  om  PAI-indicatoren  te  beoordelen  zodra  wordt,  indien  relevant,  beoordeeld  of  al  dan  geen
aanzienlijke    schade    wordt    berokkend    op    de    volgende    punten:    aandeel    niet-hernieuwbare
energieconsumptie  en  -productie,  activiteiten  met  een  negatief  effect  op  gebieden  met  een  kwetsbare
biodiversiteit,  uitstoot  in  het  water,  gebrek  aan  processen  en  nalevingsmechanismen  om te controleren
in    hoeverre    de    beginselen     van    VN    Global    Compact    en    OESO-richtlijnen   voor   multinationale
ondernemingen  worden  nageleefd;  voor  soevereine  staten:  BKG-intensiteit  en  landen  waarin  wordt
geïnvesteerd  die  vatbaar  zijn  voor  schendingen  op  sociaal  vlak.  In  het  geval  van  Projectobligaties
kunnen  soortgelijke  gegevens  op  projectniveau  worden  gebruikt  om  te  garanderen  dat  de  Duurzame
Beleggingen  geen  ernstige  afbreuk  doen  aan  andere  ecologische  en/of  sociale  doelstellingen.  De
Beleggingsbeheerder  streeft  ernaar  om  meer  gegevens  beschikbaar  te  stellen  over  PAI-indicatoren
waarover     weinig     gegevens     beschikbaar      zijn     door     samen     te     werken      met     emittenten      en
gegevensverstrekkers.   De   Beleggingsbeheerder   evalueert   regelmatig   of   de   beschikbaarheid   van
gegevens    voldoende    is    toegenomen    om    de    beoordeling    ervan    te    kunnen    opnemen    in    het
beleggingsproces.



Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor multinationale 
ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten? 
Details:

De     uitsluitingen     van     de     Beleggingsbeheerder     zoals     beschreven     in     het     onderdeel"Welke
beleggingsstrategie   hanteert    dit   ļnanciÜle   product?"sluiten  bedrijven  uit  die  een  van  de  volgende
kaders   ernstig   schenden:   De   beginselen   van   het   VN   Global   Compact,   de   OESO-richtlijnen   voor
multinationale ondernemingen en de VN-richtlijnen voor het bedrijfsleven en de mensenrechten.

In  de  EU-taxonomie  is  het  beginsel  "geen  ernstige  afbreuk  doen"  vastgesteld,  dat  inhoudt  dat  op
taxonomie  afgfestemde  beleggingen  geen  ernstige  afbreuk  mogen  doen  aan  de  doelstellingen  van
de EU-taxonomie en dat vergezeld gaat van specifieke EU-criteria.

Het    beginsel    "geen    ernstige     afbreuk    doen"     is    alleen    van    toepassing     op    de    onderliggende
beleggingen   van   het   ļnanciÜle  product  die  rekening  houden  met  de  EU-criteria  voor  ecologisch
duurzame  economische  activiteiten.  De  onderliggende  beleggingen  van  het  resterende  deel  van  dit
ļnanciÜle  product  houden  geen  rekeningmetde  EU-criteria  voor  ecologisch  duurzameeconomische
activiteiten.

Houdt dit ļnanciÜle product rekening met de belangrijkste ongunstige eķecten op 
duurzaamheidsfactoren?

ý Ja

De  Beleggingsbeheerder  houdt  rekening  met  PAI's  via  maatregelen  die  een  directe  impact  hebben  op  de
beleggingsstrategie,    zoals    het    toepassen    van    uitsluitingscriteria    en    indirecte    maatregelen,    zoals
engagement  met  bedrijfsemittenten  en  deelname  aan  relevante  sectorinitiatieven.  Rekening  houden  met
PAI's    betekent    niet   het   vermijden   van   PAI's,    maar   ernaar   streven   om   dergelijke  PAI's  te  beperken.  Het
algemene   doel   van   de   beperking    hangt   ook   samen   met   het   portefeuillebeheer    volgens   de   algemene
beleggingsstrategie.

Met  de  volgende  PAI-indicatoren  wordt  rekening  gehouden  door  middel  van  de  directe  maatregelen  zoals
uiteengezet in onderstaande tabel:



De  gegevens  die  nodig  zijn  voor  de  PAI-indicatoren  zijn  heterogeen.  De Beleggingsbeheerder streeft ernaar
om  meer  gegevens  beschikbaar  te  stellen  over  PAI-indicatoren  waarover  weinig  gegevens  beschikbaar  zijn
door   samen   te   werken   met   gegevensverstrekkers   en/of    emittenten.    De   Beleggingsbeheerder   evalueert
regelmatig  of  de  beschikbaarheid  van  gegevens  voldoende  is  toegenomen  om  de  beoordeling  ervan  te
kunnen opnemen in het beleggingsproces.

De   indicatoren   voor   de   belangrijkste    ongunstige  eķecten  worden  ook  in  aanmerking  genomen  via  de
volgende indirecte maatregelen:

• De  Beleggingsbeheerder  moedigt  ondernemingen  waarin  is  belegd  actief  aan  en  gaat
met   hen   in   gesprek   over   bredere   duurzaamheidskwesties,   waaronder   PAI-indicatoren
zoals   Genderdiversiteit,   ook   om   stembeslissingen   voor   te   bereiden   voorafgaand   aan
aandeelhoudersvergaderingen  (regelmatig  voor  directe  beleggingen  in  aandelen).  Bij  de
beslissing   over   de   uitoefening   van   stemrechten   houdt   de   Beleggingsbeheerder   ook
rekening  met  bredere  duurzaamheidskwesties.  Meer  informatie  over  de  aanpak  die  de
Beleggingsbeheerder   hanteert   ten   aanzien   van   de   uitoefening   van   stemrechten   en
engagement      met      ondernemingen      is      uiteengezet      in      de      verklaring       omtrent
rentmeesterschap van de Beleggingsbeheerder.

• De      Beleggingsbeheerder      heeft       zich      aangesloten      bij      het      Net      Zero      Asset
Manager-initiatief[2].  Dit  is  een  internationale  groep  van  vermogensbeheerders  die  zich
samen met institutionele beleggers inzet om BKG- emissies te verminderen.

Informatie over PAI-indicatoren is beschikbaar in het eindejaarsrapport van het Subfonds.

[2] https://www.netzeroassetmanagers.org/

¨ Nee

https://www.netzeroassetmanagers.org/


Welke beleggingsstrategie hanteert dit ļnanciÜle product? 

Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de 
beleggingen gebruikt om te voldoen aan alle ecologische en sociale kenmerken die dit ľnanciÝle 
product promoot? 

Als  eerste  stap  past de Beleggingsbeheerder de volgende uitsluitingscriteria toe, d.w.z. dat er niet direct
wordt belegd in effecten die zijn uitgegeven door bedrijven:

• beginselen   en   richtlijnen,   zoals   de   beginselen   van   het   Global   Compact   van   de
Verenigde  Naties,  de  OESO-richtlijnen  voor  multinationale  ondernemingen  en  de
leidende   beginselen   van   de   VN   inzake   bedrijfsleven   en   mensenrechten,   ernstig
schenden,

• het    ontwikkelen,    produceren,    gebruiken,    onderhouden,    te    koop    aanbieden,
distribueren,  opslaan  of  vervoeren  van  controversiÜle  wapens  (antipersoonsmijnen,
clustermunitie,   chemische   wapens,   biologische   wapens,   verarmd   uranium,   witte
fosfor en kernwapens die niet onder het non- proliferatieverdrag vallen),

• die meer dan 10% van hun inkomsten genereren uit de winning van steenkool,

• die  actief  zijn  in  de  nutssector  en  meer  dan  20%  van  hun  inkomsten  genereren  uit
steenkool,

• die  zijn  betrokken  bij  de  productie  van  tabak  of  die  meer  dan  5%  van  hun  inkomsten
genereren uit de distributie van tabak.

Directe  beleggingen  in  effecten  die  zijn  uitgegeven  door  overheidsemittenten  die  door  de  Freedom
House-index[3] als"niet vrij"worden gekwalificeerd, worden uitgesloten.

De   Beleggingsbeheerder   past   de   uitsluitingscriteria   toe   op   een   speciļeke   emittent   op   basis   van
informatie  van  externe  gegevensverstrekkers  en in bepaalde omstandigheden op intern onderzoek. De
beoordeling  van  emittenten  aan  de  hand  van  de  uitsluitingscriteria  wordt  ten  minste  één  keer  per  half
jaar    uitgevoerd.    Onder    bepaalde    omstandigheden    kan     de    Beleggingsbeheerder    besluiten     de
ontvangen  informatie  terzijde  te  schuiven.  De  beslissing  om  de  informatie  terzijde  te  schuiven  wordt
genomen    door    een    intern    besluitvormingsorgaan    dat    bestaat     uit    functies   zoals   Beleggingen,
Compliance  en  Juridische  zaken.  Meer  informatie  over  externe  gegevensverstrekkers  en  het  proces  van
terzijde schuiven is beschikbaar op het respectieve productinformatiedocument op de SFDR-website.

Als   tweede   stap   selecteert    de   Beleggingsbeheerder   uit  het  overblijvende  beleggingsuniversum  die
bedrijfsemittenten  die  binnen  hun  sector  beter  presteren  op  basis  van  hun  score  voor  factoren  op  het
gebied   van   milieu,   maatschappij,   governance   en   zakelijk   gedrag   ("Duurzaamheidsfactoren").    Met
betrekking  tot  overheidsemittenten  zijn  dit  emittenten  die  over  het  algemeen  beter  presteren  wat
betreft  duurzaamheidsaspecten.  Aan  de  emittenten  wordt  een  individuele  score  toegekend  door  de
beleggingsbeheerder.  De  score  begint  bij  0  (laagste)  en  eindigt  bij  4  (hoogste).  De  score  is  een  interne

De beleggingsstrategie 
stuurt beleggings- 
beslissing en op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelstellin-
gen en risicotolerantie.

De  beleggingsdoelstelling  van  het  Subfonds  is  kapitaalgroei  op  lange  termijn  genereren  die  hoger  ligt  dan
het  langetermijnrendement  in  euro  (EUR)  van  overheidsobligaties  die  zijn  uitgegeven  in  de  eurozone  door
te  beleggen  in  wereldwijde  obligatiemarkten  met  blootstelling  aan  de  euro  in  overeenstemming  met  de
ecologische  en  sociale  kenmerken  die  het  Subfonds  promoot.  De  algemene  beleggingsstrategie  van  het
Subfonds wordt beschreven in het prospectus.

Met   betrekking   tot   ecologische   en   sociale   kenmerken  van  de  beleggingsstrategie,  is  het  volgende  van
toepassing:



beoordeling   die   de   Beleggingsbeheerder   toekent   aan   een   bedrijfs-   of   overheidsemittent.    Scores
worden minstens twee keer per jaar geÜvalueerd.

Ten  minste  90%  van  de  portefeuille  van  het  Subfonds  krijgt  een  interne  score  op  een schaal van 0-4. De
basis  voor  het  berekenen  van  de  drempel  van  90%  is  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds,  met
uitzondering   van   instrumenten   die   vanwege   hun   aard   geen   score   hebben,   zoals   contanten   en
deposito's.   Derivaten   krijgen   over   het   algemeen   geen   score.   Derivaten   (met   uitzondering   van
kredietverzuimswaps)  waaraan  onderliggend  één  enkele  rating  is  toegekend  aan  een  bedrijfsemittent,
krijgen  over  het  algemeen  wel  een  score.  De  omvang  van  het  deel  van  de  portefeuille  waaraan  geen
score   is   gegeven,   is   afhankelijk   van   de   algemene   beleggingsstrategie   van   het   Subfonds   zoals
beschreven in het prospectus.

Het scoringsproces omvat het volgende:

• De     Beleggingsbeheerder     ontvangt     voor     speciļeke     emittenten     regelmatig
kwantitatieve   en   kwalitatieve   informatie   van   externe   gegevensverstrekkers   over
indicatoren van duurzaamheidsfactoren.

• De  Beleggingsbeheerder  vult  de  informatie  over  duurzaamheidsfactoren  aan  met
interne  kwantitatieve  en  kwalitatieve  analyses,  bijvoorbeeld  wanneer  informatie  van
externe  gegevensverstrekkers  niet  beschikbaar,  onvolledig  of  verouderd  is  of  niet
overeenstemt met de beoordeling van de Beleggingsbeheerder.

• De        Beleggingsbeheerder        berekent        een        score        voor       elk       van       de
duurzaamheidsfactoren   voor   elke   emittent   op   basis   van   een   reeks   indicatoren.
Binnen   dit   proces   legt   de   Beleggingsbeheerder   een   speciļek   gewicht   vast   voor
Duurzaamheidsfactoren  op  basis  van  de  materialiteit  van  de  sector.  Op  basis  van
deze  duurzaamheidsfactoren  bepaalt  de  Beleggingsbeheerder  voor  elke  emittent
een totaalscore die zijn duurzaamheidsprofiel weerspiegelt.

• Daarnaast wordt de score op nul gezet als de Beleggingsbeheerder een aanmerking
aangaande  mensenrechten  vaststelt  op  basis  van  een  methodologie  die  gebruik
maakt      van      externe      gegevensverstrekkers      en      intern      onderzoek.      Voor
bedrijfsemittenten      gebeurt      dit     als     de     emittent      in     zijn     bedrijfsvoering      de
mensenrechten   niet   respecteert,    met   inbegrip   van   (i)   het   niet   integreren   van   de
beginselen  van  de  Universele  Verklaring  van  de  Rechten  van  de  Mens,  (ii)  het  niet
respecteren   van   belangrijke    verdragen   van   de   Internationale   Arbeidsorganisatie
en/of  (iii)  het  niet  ondertekenen  van  het  Global  Compact  van  de  Verenigde  Naties.
Deze    toekomstige    tool    controleert    zowel    controverses    op    het    gebied    van
mensenrechten  (schendingen  van  mensenrechten)  als  het  beheer  van  controverses
op   het   gebied   van   mensenrechten   (de   geschiktheid   van   preventiemechanismen
zoals      beleidslijnen,      toezeggingen,      systemen      of      klachtenprocedures      en
risicoblootstelling).  Voor  soevereine  staten  beoordeelt  de  Beleggingsbeheerder  de
politieke   rechten   die   burgers   hebben   (verkiezingsproces,   politiek   pluralisme   en
participatie,  het  functioneren  van  de  overheid),  burgerlijke  vrijheden  (vrijheid  van
meningsuiting    en    geloof,    verenigings-    en    organisatierechten,    de    rechtsstaat,
persoonlijke  autonomie  en  individuele  rechten)  en  persvrijheid.  Hiervoor  maakt  de
Beleggingsbeheerder   ook   gebruik   van   het   werk   van   mensenrechtenorganisatie
Freedom  House,  die  de  beginselen  vastlegt  die  zijn  gedefinieerd  in  de  Universele
Verklaring van de Rechten van de Mens van 1948.

• Voor   bepaalde   emittenten    voert    de   Beleggingsbeheerder   aanvullend   kwalitatief
onderzoek  uit.  Op  basis  van  dergelijk  onderzoek  kan  de  Beleggingsbeheerder  de
interne  score  en  de  aanmerking  aangaande  mensenrechten  naar boven of beneden
bijstellen.



Praktijken op het gebied 
van goed bestuur 
omvatten goede 
managementstructuren, 
betrekkingen met 
werknemers, beloning 
van het betrokken 
personeel en naleving 
van de 
belastingwetgeving.

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen voor de 
ondernemingen waarin is belegd?

Ondernemingen  worden  uitgesloten  op  basis van geverifieerde niet-naleving van vastgestelde normen
die   overeenkomen   met   vier   pijlers   van   goede   bestuurspraktijken:   goede   managementstructuren,
betrekkingen    met    werknemers,    beloning    van    het    betrokken    personeel    en    naleving    van    de
belastingwetgeving.    De    uitgesloten    ondernemingen   zijn   gebaseerd   op   informatie   van   externe
gegevensverstrekkers    en    in    bepaalde     omstandigheden    op    intern    onderzoek.     Onder    bepaalde
omstandigheden  kan  de  Beleggingsbeheerder  besluiten  de  ontvangen  informatie  terzijde  te  schuiven.
De     beslissing     om     de     informatie     terzijde     te     schuiven     wordt     genomen     door     een     intern
besluitvormingsorgaan dat bestaat uit functies zoals Beleggingen, Compliance en Juridische zaken.

Verder  stimuleert  de  Beleggingsbeheerder  ondernemingen  waarin  is  belegd  actief  en  gaat  met  hen  in
gesprek   over   governancekwesties,   ook   om   stembeslissingen   voor   te   bereiden   voorafgaand   aan
aandeelhoudersvergaderingen   (regelmatig   voor   directe   beleggingen    in   aandelen).  Bij  beslissingen
over     het     uitoefenen     van     stemrechten     wordt     tevens     rekening     gehouden     met     bredere
duurzaamheidskwesties.  Meer  informatie  over  de  aanpak  die  de  Beleggingsbeheerder  hanteert  ten
aanzien  van  de  uitoefening  van  stemrechten  en  engagement  met  ondernemingen  is  uiteengezet  in  de
verklaring omtrent rentmeesterschap van de Beleggingsbeheerder.

Wat  betreft  de  emittenten  aan  wie  een  score  is  toegekend,  belegt  de  Beleggingsbeheerder  enkel  in
emittenten met een interne score van 1 of meer.

Verder  verbindt  de  Beleggingsbeheerder  zich  tot  een  minimumaandeel  Duurzame  Beleggingen  van
2,00%  van  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds. De Beleggingsbeheerder verbindt zich er tevens toe
dat minimaal 0,01% van de intrinsieke waarde van het Subfonds is afgestemd op de EU-taxonomie.

[3]Het  land  in  kwestie  is  te  vinden  in  de  Freedom  House  Index  (https://freedomhouse.org/countries/
freedom-world/scores) in de kolom"Total Score and Status"van de sectie"Global Freedom Scores".

Met welk toegezegd minimumpercentage wordt de ruimte voor in overweging te nemen 
beleggingen beperkt vóór de toepassing van die beleggingsstrategie?

Het  Subfonds  streeft  er  niet  naar  om  de  ruimte  voor  in  overweging  te  nemen  beleggingen  te  beperken
met een bepaald minimumpercentage vóór de toepassing van de beleggingsstrategie.



Welke activa-allocatie is er voor dit ļnanciÜle product gepland?

De activa-allocatie 
beschrijft het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa.

De   afdeling   activa-allocatie   beschrijft   welke   activa   van   de   portefeuille   de   Beleggingsbeheerder   zal
gebruiken om ecologische of sociale kenmerken te promoten:

• De    Beleggingsbeheerder    zegt    toe    om    de   interne   score,   zoals   beschreven   in   het
gedeelte"Welke  bindende  elementen  van  de  beleggingsstrategie  zijn  bij  het  selecteren
van  de  beleggingen  gebruikt  om  alle  ecologische  of  sociale  kenmerken  te  verwezenlijken
die    dit    ļnanciÜle    product    promoot?",    voor    ten    minste    90%    (#1    Afgestemd    op
E/S-kenmerken)  van  de  portefeuille  van  het  Subfonds  toe  te  passen.  De  basis  voor  de
berekening  van  de  drempel  van  90%  is  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds,  met
uitzondering  van  instrumenten  die  van  nature  geen  rating  hebben,  zoals  beschreven  in
het gedeelte"Welke beleggingsstrategie hanteert dit ļnanciÜle product?".

• Min.  2,00%  (#  1A  Duurzaam)  van  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds  wordt  belegd  in
Duurzame Beleggingen.

• Min.  0,01%  van  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds  wordt  belegd  in  beleggingen  die
zijn afgestemd op de EU-taxonomie.

De  Beleggingsbeheerder  zegt  geen  minimumaandeel  toe  in  duurzame  beleggingen  die  niet  zijn  afgestemd
op   de   EU-Taxonomie.   De   Beleggingsbeheerder   verbindt   zich   niet   tot   een   minimumaandeel   duurzame
beleggingen  op  sociaal  gebied.  Duurzame  Beleggingen  worden  opgenomen  in  het  aandeel  Duurzame
Beleggingen   dat   de   Beleggingsbeheerder   heeft   toegezegd   (min.   2,00%),   ongeacht   hun   bijdrage   aan
ecologische en/of sociale doelstellingen.



Op de taxonomie 
afgestemde activiteiten 
worden uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet die het 
aandeel weergeeft van 
de opbrengsten uit 
groene activiteiten van 
ondernemingen waarin 
is belegd; 
- de kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten zien 
welke groene 
beleggingen worden 
gedaan door de 
ondernemingen waarin 
is belegd, bv.voor een 
transitie naar een 
groene economie;
- de operationele 
uitgaven (OpEx) die 
groene operationele 
activiteiten van 
ondernemingen waarin 
is belegd, weergeven.

#1 Afgestemd op E/S 
- Kenmerken

90%

#2 Overige

#1A Duurzaam
2%

# 1B Overige E/S-
Kenmerken

Op taxonomie 
afgestemd

0.01%

Sociaal

# 1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte ļnanciÜle product om te 
voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

# 2 Overige omvat de overige beleggingen van het ļnanciÜle product die niet zijn afgestemd op de 
ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat:

-De subcategorie # 1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of sociale doelstellingen.

-De subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn afgestemd op de ecologische of 
sociale kenmerken die niet als duurzame belegging kwalificeren. 

Beleggingen

Overige ecologisch

Hoe worden met het gebruik van derivaten de ecologische of sociale kenmerken verwezenlijkt die 
het ľnanciÝle product promoot?

Derivaten  worden  niet  gebruikt  om  de  ecologische  of  sociale  kenmerken  te  verwezenlijken  die  het
Subfonds promoot.

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling minimaal op de EU-
taxonomie afgestemd?

De  Beleggingsbeheerder  verbindt  zich  tot  een  minimumaandeel  duurzame  beleggingen  van  0,01% die
zijn afgestemd op de EU-taxonomie.

Beleggingen  die  zijn  afgestemd  op de taxonomie omvatten schuldpapier en/of aandelen in ecologisch
duurzame  economische  activiteiten  die  zijn  afgestemd  op  de  EU-taxonomie.  De  op  de  taxonomie
afgestemde       gegevens       worden       verstrekt       door       een       externe       gegevensverstrekker.       De
Beleggingsbeheerder   heeft   de   kwaliteit   van   deze   gegevens   beoordeeld.   De   gegevens   zijn   niet
onderhevig  aan  garanties  van  auditors  of  controle  door  derden.  De gegevens hebben geen betrekking
op  overheidsobligaties.  Op  dit  moment  is  er  nog  geen  erkende  methodologie  om  te  bepalen  hoe  veel
activiteiten zijn afgestemd op de taxonomie voor beleggingen in overheidsobligaties.

De  op  de  taxonomie  afgestemde  activiteiten  in  deze  informatieverstrekking  zijn  gebaseerd  op  het
aandeel   van  de  omzet.  Op  de  taxonomie  afgestemde  gegevens  zijn  slechts  in  sommige  gevallen
gegevens  die  door  bedrijven,  in  overeenstemming  met  de  EU-taxonomie  worden  gerapporteerd.  In het
geval  dat  ondernemingen  geen  gegevens  rapporteren,  leidt  de  gegevensleverancier  op  de  taxonomie
afgestemde gegevens af uit andere beschikbare gelijkwaardige openbare gegevens.



Om te bepalen of aan 
de EU-taxonomie wordt 
voldaan, bevatten de 
criteria voor fossiel gas 
emissie-grenswaarden 
en de omschakeling op 
hernieuwbare energie of 
koolstofarme 
brandstoffen tegen eind 
2035.Voor kernenergie 
bevatten de criteria 
uitgebreide regels 
inzake veiligheid en 
afvalbeheer.
Faciliterende activiteiten
 maken het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiÜle bijdrage 
leveren aan een 
milieudoelstelling. 

Transitieactiviteiten zijn 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar zijn en die 
onder meer 
broeikasgasemissieniv-
eaus hebben die 
overeenkomen met de 
beste prestaties.

De  twee  onderstaande  diagrammen  geven  in  het  blauw  het  minimumpercentage  op  de  EU-taxonomie
afgestemde  beleggingen.  Er  is  geen  geschikte  methode  om  te  bepalen  in  hoeverre  staatsobligaties*  op
de  taxonomie  zijn  afgestemd.  Daarom  geeft  het  eerste  diagram  de  mate  van  afstemming  voor  alle
beleggingen  van  het  ļnanciÜle  product  inclusief  staatsobligaties,  terwijl  het  tweede diagram alleen voor
de   beleggingen   van   het   ļnanciÜle   product   in   andere   producten   dan   staatsobligaties   aangeeft   in
hoeverre die op de taxonomie zijn afgestemd.

* In deze diagrammen omvat "staatsobligaties" alle blootstellingen aan overheden.

Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en faciliterende activiteiten? 

De  Beleggingsbeheerder  zegt  geen  minimumaandeel  in  transitie-activiteiten,  faciliterende  activiteiten
en eigen prestaties toe die zijn afgestemd op de EU-taxonomie.

Belegt het ľnanciÝle product in activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie die aan 
de EU-taxonomie voldoen¹ ? #FT*

¨ Ja

¨ In fossiel gas ¨ In kernenergie

ý Nee

De  Beleggingsbeheerder  streeft  niet  naar  beleggingen  in  activiteiten  in  de  sectoren  fossiel  gas  en/of
kernenergie  die  aan  de  EU-taxonomie  voldoen.  Desondanks  kan  de  Beleggingsbeheerder  beleggen  in
ondernemingen   die   ook   betrokken   zijn   in   deze   activiteiten.   Nadere   informatie   wordt   verstrekt   als
onderdeel van het jaarverslag, indien relevant.

zijn duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling die 
geen rekening 
houden met de 
criteria voor 
ecologisch duurzame 
economische 
activiteiten in het 
kader van de EU-
taxonomie.

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling die niet 
op de EU-taxonomie zijn afgestemd?

De   Beleggingsbeheerder   zegt   geen   minimumaandeel   toe   in   duurzame   beleggingen   die   niet   zijn
afgestemd  op  de  EU-taxonomie.  Beleggingen  die  zijn  afgestemd  op  de  taxonomie  vormen  een  aparte
categorie  binnen  de  Duurzame  Beleggingen.  Indien  een  belegging  niet  is  afgestemd  op  de  taxonomie
aangezien  de  activiteit  nog  niet  is  opgenomen  in  de  EU-taxonomie  of  de  positieve  bijdrage  niet  groot
genoeg  is  om  te  voldoen  aan  de  technische  screeningscriteria  van  de  taxonomie,  kan  de  belegging  nog
steeds  als  duurzame  belegging  worden  beschouwd  op  voorwaarde  dat  de  belegging  aan  alle  criteria
voldoet.  Het  totale  aandeel  duurzame  beleggingen  (minimaal  2,00%)  kan ook beleggingen omvatten met
een   ecologische   doelstelling   in   economische   activiteiten   die   niet   als   ecologisch   verantwoord   worden
gekwalificeerd in de EU-taxonomie.

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen?

De  Beleggingsbeheerder  verbindt  zich  niet  tot  een  minimumaandeel  duurzame  beleggingen  op  sociaal
gebied.  Duurzame  beleggingen  kunnen  ook  beleggingen  met  een  sociale  doelstelling  omvatten.  Sociale
duurzame  beleggingen  zullen  worden  opgenomen  in  het  duurzame  beleggingsaandeel  dat  door  de
Beleggingsbeheerder  is  toegezegd  (min.  2,00%),  ongeacht  hun  bijdrage  aan  ecologische  en/of  sociale
doelstellingen.

¹ Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering ("klimaatmitigatie") en
geen ernstige afbreukdoen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie - zie de toelichting in de li nkermarge. De uitgebreide criteria voor economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en
kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 van de Commissie.



Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?

Raadpleeg de website voor meer productspecifieke informatie: https://regulatory.allianzgi.com/SFDR    of 
andere product specifieke informatie is te vinden op de website: https://allianz.be/nl/algemeen/duurzaam-
beleggen.html 

Nee,  de  Beleggingsbeheerder  heeft  geen  specifieke  referentiebenchmark  aangewezen  om  te  bepalen  of
sprake is van afstemming op de ecologische en/of sociale kenmerken die het Subfonds promoot.

Referentiebenchmarks 
zijn indices waarmee 
wordt gemeten of het 
ļnanciÜle product 
voldoet aan de 
ecologische of sociale 
kenmerken die dat 
product promoot.

Is er een speciļeke index als referentiebenchmark aangewezen om te bepalen of dit ļnanciÜle 
product is afgestemd op de ecologische en/of sociale kenmerken die dit ļnanciÜle product 
promoot?

Hoe wordt de referentiebenchmark doorlopend afgestemd op alle ecologische of sociale 
kenmerken die dit ľnanciÝle product promoot?

Een  referentiebenchmark  wordt  niet  gebruikt  om  de  afstemming  te  bepalen  met  de  ecologische  of
sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

Hoe wordt geborgd dat de beleggingsstrategie doorlopend op de methode van de index 
afgestemd blijft?

Een  referentiebenchmark  wordt  niet  gebruikt  om  de  afstemming  te  bepalen  met  de  ecologische  of
sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

Waarin verschilt de aangewezen index van een relevante brede marktindex?

Een  referentiebenchmark  wordt  niet  gebruikt  om  de  afstemming  te  bepalen  met  de  ecologische  of
sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

Waar is de voor de berekening van de aangewezen index gebruikte methodologie te vinden?

Een  referentiebenchmark  wordt  niet  gebruikt  om  de  afstemming  te  bepalen  met  de  ecologische  of
sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor zijn deze bedoeld en bestaan 
er ecologische of sociale minimumwaarborgen?

Het  type  instrumenten  opgenomen  onder"#2  Overige"zijn  in  aanmerking  komende  activa  volgens  het
prospectus.   Ze   omvatten   kasmiddelen,   equivalente   middelen   alsmede   Doelfondsen,   in   aanmerking
komende  activaklassen  en  derivaten  die  geen  specifieke  ecologische  of  sociale  kenmerken  promoten.
Het   Subfonds   kan    gebruik    maken   van   derivaten,   die   altijd   onder   categorie"#2  Overige"vallen,  voor
afdekking  van  liquiditeitsbeheer  en  eĸciÜnt  portefeuillebeheer  en  beleggingen.  Op  die  beleggingen
worden geen milieuwaarborgen of maatschappelijke waarborgen toegepast.

De informatie over duurzaamheid die in dit document over het product is opgenomen, werd naar best vermogen opgesteld door Allianz Benelux NV. Hiervoor is Allianz Benelux NV echter
afhankelijk van de informatie over de verschillende duurzaamheidsaspecten die door de vermogensbeheerders beschikbaar wordt gesteld. De informatie in dit document is bijgevolg opgesteld
op basis van de top of heden beschikbaar informatie en kan verder worden gewijzigd en/of aangevuld volgens de informatie die de vermogensbeheerders de komende jaren zullen verstrekken.

https://regulatory.allianzgi.com/SFDR


Heeft dit financieel product een duurzame beleggingsdoelstelling?

¨ Ja ý Nee

¨ Dit product zal minimaal de volgende duurzame 
beleggingen met een ecologische doelstelling 
doen:__%

ý Dit product promoot ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam beleggen niet het doel 
ervan is, zal het een minimum van 15% duurzame 
beleggingen hebben

¨ in economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie als ecologisch duurzaam 
gelden

ý met een ecologische doelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie als 
ecologisch duurzaam gelden

¨ in economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie niet als ecologisch 
duurzaam gelden

ý met een ecologische doelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie niet als 
ecologisch duurzaam gelden

ý met een sociale doelstelling

¨ Dit product zal minimaal de volgende duurzame 
beleggingen met een sociale doelstelling 
doen:__%

¨ Dit product promoot E/S-kenmerken, maar zal niet 
duurzaam beleggen.

Duurzame belegging: 
een belegging in een 
economische activiteit 
die bijdraagt aan het 
behalen van een 
milieudoelstelling of een 
sociale doelstelling, mits 
deze belegging geen 
ernstige afbreuk doet 
aan milieu- of sociale 
doelstellingen en de 
ondernemingen waarin 
is belegd praktijken op 
het gebied van goed 
bestuur toepassen.

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem dat 
is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij een 
lijst van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten is 
vastgesteld. In de 
verordening is geen lijst 
van sociaal duurzame 
economische 
activiteiten vastgesteld. 
Duurzame beleggingen 
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al dan niet in 
overeenstemming zijn 
met de taxonomie.

Ecologische en/of sociale kenmerken (E/S-kenmerken)

Precontractuele informatie voor de ļnanciÜle producten als bedoeld in artikel 8, leden 1, 2 en 2 bis, van 
Verordening (EU) 2019/2088 en artikel 6, eerste alinea, van Verordening (EU) 2020/852 
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Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit ļnanciÜle product?

Allianz  Euro  Credit  SRI  (het  "Subfonds")  promoot  een  brede  waaier  aan  kenmerken  op  het  gebied  van
milieu,  mensenrechten,  goed  bestuur  en/of  zakelijk  gedrag  (het  laatste  kenmerk  is  niet  van  toepassing  op
ļnanciÜle instrumenten die worden uitgegeven door een soevereine entiteit). Het Subfonds doet dit door:

• Als  eerste  stap  ecologische  en sociale kenmerken te bevorderen door directe beleggingen
in   bepaalde   emittenten   die   betrokken   zijn   bij   controversiÜle   ecologische   of   sociale
bedrijfsactiviteiten    uit   te   sluiten   van   het   beleggingsuniversum   van   het  Subfonds  door
uitsluitingscriteria  toe  te  passen.  In  het  kader  van  dit  proces  sluit  de  Beleggingsbeheerder
ondernemingen  waarin  is  belegd  uit  die  zijn  betrokken  bij  controversiÜle  ecologische  of
sociale  bedrijfsactiviteiten  of  die  goede  bestuurspraktijken  en  beginselen  en  richtlijnen
ernstig     schenden,     zoals     de     beginselen     van     het     VN     Global     Compact,     de
OESO-richtsnoeren  voor  multinationale  ondernemingen  en  de  leidende  beginselen  van
de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten.

• Als      tweede      stap      selecteert      de      Beleggingsbeheerder      uit      het      overblijvende
beleggingsuniversum  die  bedrijfsemittenten  die  binnen  hun  sector  beter  presteren  op  het

Allianz Benelux NV, Koning Albert II-laan 32, 1000 Brussel, tel: +32 2 214.61.11, www.allianz.be BE 0403.258.197, RPM  Brussel, IBAN: BE74 3100 1407 6507, BIC: BBRUBEBB
Verzekeringsmaatschappij erkend door de BNB (Nationale Bank van  België) en geïdentificeerd onder nummer 0403.258.197 voor de uitoefening van de verzekeringsbranches "Leven" en "Niet-
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gebied   van   duurzaamheidsaspecten.   Met   betrekking   tot   overheidsemittenten   zijn   dit
emittenten  die  over  het  algemeen  beter  presteren  wat  betreft  duurzaamheidsaspecten.
Aan  de  emittenten  wordt  een  individuele  score  toegekend  door  de  beleggingsbeheerder.
De   score   begint   bij   0   (laagste)   en   eindigt   bij   4   (hoogste).    De   score   is   gebaseerd   op
factoren  op  het  gebied  van  milieu,  maatschappij,  governance  en  zakelijk  gedrag  (zakelijk
gedrag  is  niet van toepassing op soevereine emittenten) en vertegenwoordigt een interne
beoordeling   die   door    de   Beleggingsbeheerder   wordt  toegekend  aan  een  bedrijfs-  of
soevereine emittent.

• Verder   zal   de   Beleggingsbeheerder   zich   houden   aan   een   minimumpercentage   van
15,00%  duurzame  beleggingen  en  een  minimumpercentage  van  0,01%  beleggingen  die
zijn afgestemd op de EU-taxonomie.

Er  is  geen  referentiebenchmark  aangewezen  om  de  ecologische  en/of  sociale  kenmerken  (E/S-kenmerken)
te behalen die het Subfonds promoot.

De  details  en  methoden  van  elke  stap  worden  beschreven  in  het  onderdeel  "Welke  beleggingsstrategie
hanteert dit ļnanciÜle product?".

Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk van de door dit ľnanciÝle 
product gepromote ecologische of sociale kenmerken gemeten?

Om  het  verwezenlijken  van  de  ecologische  en/of  sociale kenmerken (E/S-kenmerken) te meten, worden
de  volgende  duurzaamheidsindicatoren  gebruikt,  waarover  aan  het  einde  van  het  boekjaar  wordt
gerapporteerd:

• Bevestiging  dat  het  beleggingsuniversum  is  verkleind  door  ten  minste  20%  van  het
totale  aantal  potentiÜle  emittenten  uit  te  sluiten  in  vergelijking  met  de  emittenten
die  volgens  de  algemene  beleggingsstrategie  van  het  Subfonds,  zoals  beschreven  in
het prospectus, voor belegging in aanmerking komen.

• Bevestiging  dat  de  uitsluitingscriteria  gedurende het hele boekjaar van het Subfonds
zijn nageleefd.

• Het   percentage   van   de   portefeuille    met   een   eigen   score   van   2   of    hoger    wordt
vergeleken   met   het   percentage   van   de   benchmark.   Het   scoringsproces   wordt
beschreven   in   het   onderdeel   "Welke    beleggingsstrategie   hanteert   dit   ļnanciÜle
product?".  De  basis  voor  de  berekening  is  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds,
met  uitzondering  van  instrumenten  die  vanwege  hun  aard  geen  score  hebben  zoals
contanten  en  deposito's.  Derivaten  krijgen  over  het  algemeen  geen  score.  Derivaten
(met   uitzondering   van   kredietverzuimswaps)   waaraan   onderliggend   één   enkele
rating  is  toegekend  aan  een  bedrijfsemittent,  krijgen  over  het  algemeen  wel  een
score.  De  omvang  van  het  deel  van  de  portefeuille  waaraan  geen  score  is  gegeven,
is    afhankelijk     van    de    algemene    beleggingsstrategie    van   het   Subfonds   zoals
beschreven in het prospectus.

• Percentage duurzame beleggingen aan het einde van het boekjaar.

• Het percentage op de taxonomie afgestemde beleggingen aan het einde van het boekjaar.

Duurzaamheidsindicato-
ren meten hoe de 
ecologische of sociale 
kenmerken die het 
ļnanciÜle product 
promoot worden 
verwezenlijkt.

Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het ľnanciÝle product gedeeltelijk 
beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging bij tot die doelstellingen? 

De  doelstellingen  van  de  Duurzame  Beleggingen  die  het  ļnanciÜle  product  gedeeltelijk  beoogt  te
doen,    omvatten    een    breed    scala    aan    ecologische    en    sociale    onderwerpen,    waarvoor    de
Beleggingsbeheerder      gebruikmaakt      van      referenties      zoals,      onder      meer,      de      duurzame



ontwikkelingsdoelstellingen  van  de  VN  (SDG's)[1]  en  de  doelstellingen  van  de  EU-taxonomie,  zijnde:
Het  beperken  van  klimaatverandering,  aanpassing  aan  klimaatverandering,  duurzaam  gebruik  en  het
beschermen   van   water   en   mariene   hulpbronnen,   de   transitie   naar   een   circulaire   economie,   de
preventie   en   bestrijding   van   vervuiling   en   het   beschermen   en   herstellen   van   biodiversiteit   en
ecosystemen.

De  Beleggingsbeheerder  meet  hoe  de  duurzame  beleggingen  bijdragen  aan  de  doelstellingen  op
basis van een eigen methode, en wel als volgt:

• De  bedrijfsactiviteiten  van  een  emittent  worden  uitgesplitst  in  inkomsten  die  door  de
verschillende    bedrijfsactiviteiten    worden    gegenereerd    op    basis    van    externe
gegevens.   In   gevallen   waarin   de   uitsplitsing   van   de   ontvangen   inkomsten   uit
bedrijfsactiviteiten   niet   gedetailleerd   genoeg   is,   wordt   deze   bepaald   door   de
Beleggingsbeheerder.  De  bedrijfsactiviteiten  worden  intern  beoordeeld  of  ze  al  dan
niet     positief     bijdragen     aan     een     ecologische     of     sociale     doelstelling.     Het
inkomstenaandeel    van    elke    bedrijfsactiviteit    dat    positief    bijdraagt    aan    een
ecologische  of  sociale  doelstelling  wordt  toegewezen  aan  het  aandeel  duurzame
beleggingen,  op  voorwaarde  dat  de  emittent  voldoet  aan  de  beoordeling  "Geen
ernstige   afbreuk   doen"    (Do   No   Signiļcant   Harm,   ofwel    "DNSH"    evenals   aan   de
beginselen van goed bestuur.

• Voor  emittenten  waarvan  de  bedrijfsactiviteiten  voor  ten  minste  20%  bestaan  uit
duurzame  beleggingen  en  die  bezig  zijn  met  een  transitie  naar  of  al  zijn  afgestemd
op   een   netto-nulpad,    verhoogt    de   beleggingsbeheerder   het   berekende   aandeel
duurzame   beleggingen   dat   aan   de   betreķende   emittent    is   toegewezen   met   20
procentpunten.  De  emittenten  worden  geacht  met  de  transitie  naar  Net  Zero  bezig
te  zijn  als  zij  in  een  van  de  volgende  categorieÜn  vallen:  (1)  Net  Zero,  (2)  afgestemd
op  Net  Zero  of  (3)  bezig  met  afstemming  op  Net  Zero.  Emittenten  in  de  categorieÜn
(4)  verbonden  aan  Net  Zero  of  (5)  niet  afgestemd  op  Net  Zero  worden  niet  geacht
bezig te zijn met de transitie naar of te zijn afgestemd op een Net Zero-traject.

• Voor  effecten  die  specifieke  projecten  financieren  ("Projectobligaties")  die  bijdragen
aan  ecologische  of  sociale  doelstellingen,  wordt  de  totale  belegging  geacht  bij  te
dragen  aan  ecologische  en/of  sociale  doelstellingen,  maar  ook  hiervoor  wordt  een
controle   uitgevoerd   op   DNSH   en   goed   bestuur   van   emittenten    (of   in   sommige
gevallen op projectniveau).

• Het   aandeel   Duurzame   Beleggingen   van   elke   emittent   en   elke   projectobligatie
wordt   gewogen   op   basis   van   het   percentage   van   de   portefeuille   dat   in   een
dergelijke  emittent  of  projectobligatie  is  belegd.  De  individuele  gewogen  aandelen
in    Duurzame    Beleggingen    van    alle    emittenten    en    projectobligaties    worden
samengevoegd   om   het   aandeel   Duurzame   Beleggingen   van   het   Subfonds   te
berekenen.

[1] https://sdgs.un.org/goals

Hoe doen de duurzame beleggingen die het ľnanciÝle product gedeeltelijk beoogt te doen geen 
ernstige afbreuk aan ecologische of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?

Om  te  beoordelen  of  Duurzame  Beleggingen  geen  ernstige  afbreuk  doen  aan  andere  ecologische
en/of  sociale  doelstellingen,  gebruikt  de  Beleggingsbeheerder  de  indicatoren  voor  de  belangrijkste
ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren (Principle Adverse Impacts, ofwel "PAI's").

https://sdgs.un.org/goals


De belangrijkste 
ongunstige effecten zijn 
de belangrijkste 
negatieve effecten van 
beleggingsbeslissingen 
op 
duurzaamheidsfactoren 
die verband houden met 
ecologische en sociale 
thema's en 
arbeidsomstandigheden
, eerbiediging van de 
mensenrechten en 
bestrijding van corruptie 
en omkoping.

• Beleggingen   in   emittenten    die   de   uitsluitingscriteria   voor   controversiÜle   wapens,
beginselen  en  richtlijnen  ernstig  schenden,  zoals  de  beginselen  van  het  VN  Global
Compact,     de    OESO-     richtsnoeren    voor     multinationale    ondernemingen    en   de
leidende    beginselen    van    de    VN    inzake    bedrijfsleven    en    mensenrechten    of
overheidsemittenten   met   een   te   lage   score   in   de   Freedom   House-index   worden
uitgesloten  en  slagen  niet  voor  de  DNSH-beoordeling.  De  uitsluitingscriteria  worden
beschreven  in  het  gedeelte  "Welke  bindende  elementen  van  de  beleggingsstrategie
zijn  bij  het  selecteren  van  de  beleggingen  gebruikt  om  alle  ecologische  of  sociale
kenmerken te verwezenlijken die dit ļnanciÜle product promoot?".

• Er   zijn   drempels   bepaald   voor   alle   PAI-indicatoren,   behalve   voor   het   "aandeel
niet-hernieuwbare      energieconsumptie      en      -productie",      dat      indirect      wordt
weerspiegeld in andere PAI-indicatoren.

Meer gedetailleerd heeft de Beleggingsbeheerder de volgende stappen ondernomen:

• Belangrijkheidsgrenzen    gedeļnieerd    om    aanzienlijk    schadelijke    emittenten     te
identiļceren.   De  belangrijkheidsgrenzen  van  emittenten  worden  ten  minste  twee
keer  per  jaar  getoetst.  Afhankelijk  van  de  betreffende  indicator  worden  de  drempels
bepaald    ten    opzichte    van    de    sector,    in    absolute    cijfers    of    op    basis    van
gebeurtenissen  of  situaties  waarin  ondernemingen  een  vermeend  negatief  effect
hebben      op      ecologisch,sociaal      of      governancegebied      (controverses).      De
Beleggingsbeheerder    kan    in    gesprek    gaan    met    emittenten     die    niet    aan    de
belangrijkheidsgrenzen    voldoen    om    de    emittent    in    staat    te    stellen    om    het
ongunstige effect te verhelpen.

• Weging  van  de  PAI-indicator  naargelang  het  niveau  van  vertrouwen  in  de  kwaliteit
van  de  beschikbare  gegevens  die  worden  berekend  om  te  komen  tot  een  algemene
DNSH-score   die   relevant   is   voor   de   emittent.    De   algemene   DNSH-score   wordt
bepaald    op   basis    van   de   drempel   voor    elke   PAI  en  de  vertrouwensweging.  Een
bedrijf  heeft  de  DNSH-beoordeling  niet  gehaald  als  de  totale  DNSH-score  één  of
hoger  is.  Als  de  emittent  vervolgens  tweemaal  op  rij  niet  aan  de  algemene  score
voor  het  beginsel  'geen  ernstige  afbreuk  doen'  voldoet  of  wanneer  engagement  is
mislukt,   slaagt   deze   niet   voor   de   vereiste   om   geen   ernstige   afbreuk   te   doen.
Beleggingen   in   eķecten   van   emittenten   die   de   SNSH-beoordeling   niet   halen,
worden niet meegerekend als duurzame beleggingen.

• Daar  waar  de  retrospectieve  of  toekomstgerichte  informatie  niet  overeenkomt  met
de     beoordeling     op     het     beginsel     'geen     ernstige     afbreuk     doen',     kan     de
Beleggingsbeheerder  onder  bepaalde  omstandigheden  besluiten  deze  beoordeling
terzijde   te   schuiven.   De   beslissing   om   de   informatie   terzijde   te   schuiven   wordt
genomen   door   een   intern   besluitvormingsorgaan   dat   bestaat   uit   functies   zoals
Beleggingen, Compliance en Juridische zaken.

Voor   PAI-indicatoren   is   er   onvoldoende   gegevensdekking.   Soortgelijke   gegevenspunten   worden
gebruikt  om  PAI-indicatoren  te  beoordelen  zodra  wordt,  indien  relevant,  beoordeeld  of  al  dan  geen
aanzienlijke    schade    wordt    berokkend    op    de    volgende    punten:    aandeel    niet-hernieuwbare
energieconsumptie  en  -productie,  activiteiten  met  een  negatief  effect  op  gebieden  met  een  kwetsbare
biodiversiteit,  uitstoot  in  het  water,  gebrek  aan  processen  en  nalevingsmechanismen  om te controleren
in    hoeverre    de    beginselen     van    VN    Global     Compact    en    OESO-richtlijnen   voor   multinationale
ondernemingen  worden  nageleefd;  voor  soevereine  staten:  BKG-intensiteit  en  landen  waarin  wordt
geïnvesteerd  die  vatbaar  zijn  voor  schendingen  op  sociaal  vlak.  In  het  geval  van  Projectobligaties
kunnen  soortgelijke  gegevens  op  projectniveau  worden  gebruikt  om  te  garanderen  dat  de  Duurzame
Beleggingen  geen  ernstige  afbreuk  doen  aan  andere  ecologische  en/of  sociale  doelstellingen.  De

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten op 
duurzaamheidsfactoren?

Alle verplichte PAI-indicatoren worden als volgt overwogen:



Beleggingsbeheerder  streeft  ernaar  om  meer  gegevens  beschikbaar  te  stellen  over  PAI-indicatoren
waarover     weinig     gegevens     beschikbaar      zijn     door     samen     te     werken      met     emittenten      en
gegevensverstrekkers.   De   Beleggingsbeheerder   evalueert   regelmatig   of   de   beschikbaarheid   van
gegevens    voldoende    is    toegenomen    om    de    beoordeling    ervan    te    kunnen    opnemen    in    het
beleggingsproces.

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor multinationale 
ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten? 
Details:

De     uitsluitingen     van     de     Beleggingsbeheerder     zoals     beschreven     in     het     onderdeel     "Welke
beleggingsstrategie  hanteert  dit  ļnanciÜle  product?"  sluiten  bedrijven  uit  die  een  van  de  volgende
kaders   ernstig   schenden:   De   beginselen   van   het   VN   Global   Compact,    de   OESO-richtlijnen   voor
multinationale ondernemingen en de VN-richtlijnen voor het bedrijfsleven en de mensenrechten.

In  de  EU-taxonomie  is  het  beginsel  "geen  ernstige  afbreuk  doen"  vastgesteld,  dat  inhoudt  dat  op
taxonomie  afgfestemde  beleggingen  geen  ernstige  afbreuk  mogen  doen  aan  de  doelstellingen  van
de EU-taxonomie en dat vergezeld gaat van specifieke EU-criteria.

Het    beginsel    "geen    ernstige     afbreuk    doen"     is    alleen    van    toepassing     op    de    onderliggende
beleggingen   van   het   ļnanciÜle  product  die  rekening  houden  met  de  EU-criteria  voor  ecologisch
duurzame  economische  activiteiten.  De  onderliggende  beleggingen  van  het  resterende  deel  van  dit
ļnanciÜle  product  houden  geen  rekeningmetde  EU-criteria  voor  ecologisch  duurzameeconomische
activiteiten.

Houdt dit ļnanciÜle product rekening met de belangrijkste ongunstige eķecten op 
duurzaamheidsfactoren?

ý Ja

De  Beleggingsbeheerder  houdt  rekening  met  PAI's  via  maatregelen  die  een  directe  impact  hebben  op  de
beleggingsstrategie,    zoals    het    toepassen    van    uitsluitingscriteria    en    indirecte    maatregelen,    zoals
engagement  met  bedrijfsemittenten  en  deelname  aan  relevante  sectorinitiatieven.  Rekening  houden  met
PAI's    betekent    niet   het   vermijden   van   PAI's,    maar   ernaar   streven   om   dergelijke  PAI's  te  beperken.  Het
algemene   doel   van   de   beperking    hangt   ook    samen   met   het   portefeuillebeheer    volgens   de   algemene
beleggingsstrategie.

Met  de  volgende  PAI-indicatoren  wordt  rekening  gehouden  door  middel  van  de  directe  maatregelen  zoals
uiteengezet in onderstaande tabel:



De  gegevens  die  nodig  zijn  voor  de  PAI-indicatoren  zijn  heterogeen.  De Beleggingsbeheerder streeft ernaar
om  meer  gegevens  beschikbaar  te  stellen  over  PAI-indicatoren  waarover  weinig  gegevens  beschikbaar  zijn
door   samen   te   werken   met   gegevensverstrekkers   en/of    emittenten.    De   Beleggingsbeheerder   evalueert
regelmatig  of  de  beschikbaarheid  van  gegevens  voldoende  is  toegenomen  om  de  beoordeling  ervan  te
kunnen opnemen in het beleggingsproces.

De   indicatoren   voor    de   belangrijkste    ongunstige  eķecten  worden  ook  in  aanmerking  genomen  via  de
volgende indirecte maatregelen:

• De  Beleggingsbeheerder  moedigt  ondernemingen  waarin  is  belegd  actief  aan  en  gaat
met   hen   in   gesprek   over   bredere   duurzaamheidskwesties,   waaronder   PAI-indicatoren
zoals   Genderdiversiteit,   ook    om   stembeslissingen   voor   te   bereiden   voorafgaand   aan
aandeelhoudersvergaderingen  (regelmatig  voor  directe  beleggingen  in  aandelen).  Bij  de
beslissing   over   de   uitoefening   van   stemrechten   houdt   de   Beleggingsbeheerder   ook
rekening  met  bredere  duurzaamheidskwesties.  Meer  informatie  over  de  aanpak  die  de
Beleggingsbeheerder   hanteert   ten   aanzien   van   de   uitoefening   van   stemrechten   en
engagement      met      ondernemingen      is      uiteengezet      in      de      verklaring       omtrent
rentmeesterschap van de Beleggingsbeheerder.

• De      Beleggingsbeheerder      heeft       zich      aangesloten      bij      het      Net      Zero      Asset
Manager-initiatief[2].  Dit  is  een  internationale  groep  van  vermogensbeheerders  die  zich
samen met institutionele beleggers inzet om BKG- emissies te verminderen.

Informatie over PAI-indicatoren is beschikbaar in het eindejaarsrapport van het Subfonds.

[2] https://www.netzeroassetmanagers.org/

¨ Nee

https://www.netzeroassetmanagers.org/


Welke beleggingsstrategie hanteert dit ļnanciÜle product? 

Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de 
beleggingen gebruikt om te voldoen aan alle ecologische en sociale kenmerken die dit ľnanciÝle 
product promoot? 

Als  eerste  stap  past de Beleggingsbeheerder de volgende uitsluitingscriteria toe, d.w.z. dat er niet direct
wordt belegd in effecten die zijn uitgegeven door bedrijven:

• beginselen   en   richtlijnen,   zoals   de   beginselen   van   het   Global   Compact   van   de
Verenigde  Naties,  de  OESO-richtlijnen  voor  multinationale  ondernemingen  en  de
leidende   beginselen   van   de   VN   inzake   bedrijfsleven   en   mensenrechten,   ernstig
schenden,

• het    ontwikkelen,    produceren,    gebruiken,    onderhouden,    te    koop    aanbieden,
distribueren,  opslaan  of  vervoeren  van  controversiÜle  wapens  (antipersoonsmijnen,
clustermunitie,   chemische   wapens,   biologische   wapens,   verarmd   uranium,   witte
fosfor en kernwapens die niet onder het non- proliferatieverdrag vallen),

• meer  dan  1%  van  hun  inkomsten  genereren  uit  de  exploratie,  mijnbouw,  winning,
distributie of raffinage van thermische steenkool,

• die  actief  zijn  in  de  nutssector  en  meer  dan  20%  van  hun  inkomsten  genereren  uit
steenkool,

• meer  dan  10%  van  hun  inkomsten  genereren  uit  de  exploratie,  winning,  distributie  of
raffinage van brandstofolie,

• meer  dan  50%  van  hun  inkomsten  genereren  uit  de  exploratie,  winning,  productie  of
distributie van gasvormige brandstoffen,

• meer  dan  50%  van  hun  inkomsten  genereren  uit  de  opwekking  van  energie  met  een
BKG-intensiteit van meer dan 100 g CO2 e/kWh,

• die  zijn  betrokken  bij  de  productie  van  tabak  of  die  meer  dan  5%  van  hun  inkomsten
genereren uit de distributie van tabak.

Directe  beleggingen  in  effecten  die  zijn  uitgegeven  door  overheidsemittenten  die  door  de  Freedom
House-index[3] als "niet vrij" worden gekwalificeerd, worden uitgesloten.

De   Beleggingsbeheerder   past   de   uitsluitingscriteria   toe   op   een   speciļeke   emittent   op   basis   van
informatie  van  externe  gegevensverstrekkers  en in bepaalde omstandigheden op intern onderzoek. De
beoordeling  van  emittenten  aan  de  hand  van  de  uitsluitingscriteria  wordt  ten  minste  één  keer  per  half

De beleggingsstrategie 
stuurt beleggings- 
beslissing en op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelstellin-
gen en risicotolerantie.

De  beleggingsdoelstelling  van  het  Subfonds  is  kapitaalgroei  op  lange  termijn  genereren  door  te  beleggen
in  schuldpapier  met  een  investment  grade  rating  van  OESO-  of  EU-obligatiemarkten,  uitgedrukt  in  EUR,  in
overeenstemming  met  de  ecologische  en  sociale  kenmerken  die  door  het  Subfonds  worden  gepromoot.  De
algemene beleggingsstrategie van het Subfonds wordt beschreven in het prospectus.

Met   betrekking   tot   ecologische   en   sociale    kenmerken  van  de  beleggingsstrategie,  is  het  volgende  van
toepassing:



jaar    uitgevoerd.    Onder    bepaalde    omstandigheden    kan     de    Beleggingsbeheerder    besluiten     de
ontvangen  informatie  terzijde  te  schuiven.  De  beslissing  om  de  informatie  terzijde  te  schuiven  wordt
genomen    door     een    intern    besluitvormingsorgaan    dat    bestaat     uit    functies   zoals   Beleggingen,
Compliance  en  Juridische  zaken.  Meer  informatie  over  externe  gegevensverstrekkers  en  het  proces  van
terzijde schuiven is beschikbaar op het respectieve productinformatiedocument op de SFDR-website.

Als   tweede   stap   selecteert    de   Beleggingsbeheerder   uit  het  overblijvende  beleggingsuniversum  die
bedrijfsemittenten  die  binnen  hun  sector  beter  presteren  op  basis  van  hun  score  voor  factoren  op  het
gebied   van   milieu,   maatschappij,   governance   en   zakelijk   gedrag   ("Duurzaamheidsfactoren").    Met
betrekking  tot  overheidsemittenten  zijn  dit  emittenten  die  over  het  algemeen  beter  presteren  wat
betreft  duurzaamheidsaspecten.  Aan  de  emittenten  wordt  een  individuele  score  toegekend  door  de
beleggingsbeheerder.  De  score  begint  bij  0  (laagste)  en  eindigt  bij  4  (hoogste).  De  score  is  een  interne
beoordeling   die   de   Beleggingsbeheerder   toekent   aan   een   bedrijfs-   of   overheidsemittent.    Scores
worden minstens twee keer per jaar geÜvalueerd.

Ten  minste  90%  van  de  portefeuille  van  het  Subfonds  krijgt  een  interne  score  op  een schaal van 0-4. De
basis  voor  het  berekenen  van  de  drempel  van  90%  is  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds,  met
uitzondering   van   instrumenten   die   vanwege   hun   aard   geen   score   hebben,   zoals   contanten   en
deposito's.   Derivaten   krijgen   over   het   algemeen   geen   score.   Derivaten   (met   uitzondering   van
kredietverzuimswaps)  waaraan  onderliggend  één  enkele  rating  is  toegekend  aan  een  bedrijfsemittent,
krijgen  over  het  algemeen  wel  een  score.  De  omvang  van  het  deel  van  de  portefeuille  waaraan  geen
score   is   gegeven,   is   afhankelijk   van   de   algemene   beleggingsstrategie   van   het   Subfonds   zoals
beschreven in het prospectus.

Het scoringsproces omvat het volgende:

• De     Beleggingsbeheerder     ontvangt     voor     speciļeke     emittenten     regelmatig
kwantitatieve   en   kwalitatieve   informatie   van   externe   gegevensverstrekkers   over
indicatoren van duurzaamheidsfactoren.

• De  Beleggingsbeheerder  vult  de  informatie  over  duurzaamheidsfactoren  aan  met
interne  kwantitatieve  en  kwalitatieve  analyses,  bijvoorbeeld  wanneer  informatie  van
externe  gegevensverstrekkers  niet  beschikbaar,  onvolledig  of  verouderd  is  of  niet
overeenstemt met de beoordeling van de Beleggingsbeheerder.

• De        Beleggingsbeheerder        berekent        een        score        voor       elk       van       de
duurzaamheidsfactoren   voor   elke   emittent   op   basis   van   een   reeks   indicatoren.
Binnen   dit   proces   legt   de   Beleggingsbeheerder   een   speciļek   gewicht   vast   voor
Duurzaamheidsfactoren  op  basis  van  de  materialiteit  van  de  sector.  Op  basis  van
deze  duurzaamheidsfactoren  bepaalt  de  Beleggingsbeheerder  voor  elke  emittent
een totaalscore die zijn duurzaamheidsprofiel weerspiegelt.

• Daarnaast wordt de score op nul gezet als de Beleggingsbeheerder een aanmerking
aangaande  mensenrechten  vaststelt  op  basis  van  een  methodologie  die  gebruik
maakt      van      externe      gegevensverstrekkers      en      intern      onderzoek.      Voor
bedrijfsemittenten      gebeurt      dit     als     de     emittent      in     zijn     bedrijfsvoering      de
mensenrechten   niet   respecteert,    met   inbegrip   van   (i)   het   niet   integreren   van   de
beginselen  van  de  Universele  Verklaring  van  de  Rechten  van  de  Mens,  (ii)  het  niet
respecteren   van   belangrijke    verdragen   van   de   Internationale   Arbeidsorganisatie
en/of  (iii)  het  niet  ondertekenen  van  het  Global  Compact  van  de  Verenigde  Naties.
Deze    toekomstige    tool    controleert    zowel    controverses    op    het    gebied    van
mensenrechten  (schendingen  van  mensenrechten)  als  het  beheer  van  controverses
op   het   gebied   van   mensenrechten   (de   geschiktheid   van   preventiemechanismen
zoals      beleidslijnen,      toezeggingen,      systemen      of      klachtenprocedures      en
risicoblootstelling).  Voor  soevereine  staten  beoordeelt  de  Beleggingsbeheerder  de
politieke   rechten   die   burgers   hebben   (verkiezingsproces,   politiek   pluralisme   en
participatie,  het  functioneren  van  de  overheid),  burgerlijke  vrijheden  (vrijheid  van
meningsuiting    en    geloof,    verenigings-    en    organisatierechten,    de    rechtsstaat,



Praktijken op het gebied 
van goed bestuur 
omvatten goede 
managementstructuren, 
betrekkingen met 
werknemers, beloning 
van het betrokken 
personeel en naleving 
van de 
belastingwetgeving.

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen voor de 
ondernemingen waarin is belegd?

Ondernemingen  worden  uitgesloten  op  basis van geverifieerde niet-naleving van vastgestelde normen
die   overeenkomen   met   vier   pijlers   van   goede   bestuurspraktijken:   goede   managementstructuren,
betrekkingen    met    werknemers,    beloning    van    het    betrokken    personeel    en    naleving    van    de
belastingwetgeving.    De    uitgesloten    ondernemingen   zijn   gebaseerd   op   informatie   van   externe
gegevensverstrekkers    en    in    bepaalde     omstandigheden    op    intern    onderzoek.     Onder    bepaalde
omstandigheden  kan  de  Beleggingsbeheerder  besluiten  de  ontvangen  informatie  terzijde  te  schuiven.
De     beslissing     om     de     informatie     terzijde     te     schuiven     wordt     genomen     door     een     intern
besluitvormingsorgaan dat bestaat uit functies zoals Beleggingen, Compliance en Juridische zaken.

Verder  stimuleert  de  Beleggingsbeheerder  ondernemingen  waarin  is  belegd  actief  en  gaat  met  hen  in
gesprek   over   governancekwesties,   ook   om   stembeslissingen   voor   te   bereiden   voorafgaand   aan
aandeelhoudersvergaderingen   (regelmatig   voor    directe   beleggingen    in   aandelen).  Bij  beslissingen
over     het     uitoefenen     van     stemrechten     wordt     tevens     rekening     gehouden     met     bredere
duurzaamheidskwesties.  Meer  informatie  over  de  aanpak  die  de  Beleggingsbeheerder  hanteert  ten
aanzien  van  de  uitoefening  van  stemrechten  en  engagement  met  ondernemingen  is  uiteengezet  in  de
verklaring omtrent rentmeesterschap van de Beleggingsbeheerder.

persoonlijke  autonomie  en  individuele  rechten)  en  persvrijheid.  Hiervoor  maakt  de
Beleggingsbeheerder   ook   gebruik   van   het   werk   van   mensenrechtenorganisatie
Freedom  House,  die  de  beginselen  vastlegt  die  zijn  gedefinieerd  in  de  Universele
Verklaring van de Rechten van de Mens van 1948.

• Voor   bepaalde   emittenten    voert    de   Beleggingsbeheerder   aanvullend   kwalitatief
onderzoek  uit.  Op  basis  van  dergelijk  onderzoek  kan  de  Beleggingsbeheerder  de
interne  score  en  de  aanmerking  aangaande  mensenrechten  naar boven of beneden
bijstellen.

Wat   betreft    emittenten    met   een   score   zal  de  Beleggingsbeheerder  beleggen  in  min.  90%  van  de
emittenten  met  een  interne  score  van  2  of  hoger  en  max.  10%  van  de  emittenten  met  een  interne score
tussen 1,5 en 2.

De     Beleggingsbeheerder     moet     de     eerste     en     tweede     stap     zodanig     toepassen     dat     het
beleggingsuniversum  van  het  Subfonds  wordt  verkleind  door  ten  minste  20%  van  het  totale  aantal
potentiÜle   emittenten   uit   te   sluiten   in   vergelijking   met   de   emittenten   die   volgens   de   algemene
beleggingsstrategie   van   het   Subfonds,   zoals   beschreven   in   het   prospectus,   voor   belegging   in
aanmerking komen.

Verder  verbindt  de  Beleggingsbeheerder  zich  tot  een  minimumaandeel  Duurzame  Beleggingen  van
15,00%  van  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds.  De  Beleggingsbeheerder  verbindt  zich  er  tevens
toe  dat  minimaal  0,01%  van  de intrinsieke waarde van het Subfonds is afgestemd op de EU-taxonomie.

[3]Het land in kwestie is te vinden in de Freedom House Index
(https://freedomhouse.org/country/scores)  in  de  kolom  "Total  Score  and  Status"  van  de  sectie  "Global
Freedom Scores".

Met welk toegezegd minimumpercentage wordt de ruimte voor in overweging te nemen 
beleggingen beperkt vóór de toepassing van die beleggingsstrategie?

De  Beleggingsbeheerder  heeft  toegezegd  het  beleggingsuniversum  van  het  Subfonds  te  verkleinen
door  ten  minste  20%  van  het  totale  aantal  potentiÜle  emittenten  uit  te  sluiten  in  vergelijking  met  de
emittenten  die  volgens  de  algemene  beleggingsstrategie  van  het  Subfonds,  zoals  beschreven  in  het
prospectus, voor belegging in aanmerking komen.



Welke activa-allocatie is er voor dit ļnanciÜle product gepland?

De activa-allocatie 
beschrijft het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa.

De   afdeling   activa-allocatie   beschrijft   welke   activa   van   de   portefeuille   de   Beleggingsbeheerder   zal
gebruiken om ecologische of sociale kenmerken te promoten:

• De  Beleggingsbeheerder  zegt  toe  om  de  interne  score,  zoals  beschreven  in  het  gedeelte
"Welke  bindende  elementen  van  de  beleggingsstrategie  zijn  bij  het  selecteren  van  de
beleggingen  gebruikt  om  alle  ecologische  of  sociale  kenmerken  te  verwezenlijken  die  dit
ļnanciÜle  product  promoot?",  voor  ten minste 90% (#1 Afgestemd op E/S-kenmerken) van
de  portefeuille  van  het  Subfonds  toe  te  passen.  De  basis  voor  de  berekening  van  de
drempel   van   90%   is   de   intrinsieke   waarde   van   het   Subfonds,   met   uitzondering   van
instrumenten   die   van   nature   geen   rating   hebben,   zoals   beschreven   in   het   gedeelte
"Welke beleggingsstrategie hanteert dit ļnanciÜle product?".

• Min.  15,00%  (#  1A  Duurzaam)  van  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds  wordt  belegd
in Duurzame Beleggingen.

• Min.  0,01%  van  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds  wordt  belegd  in  beleggingen  die
zijn afgestemd op de EU-taxonomie.

De  Beleggingsbeheerder  zegt  geen  minimumaandeel  toe  in  duurzame  beleggingen  die  niet  zijn  afgestemd
op   de   EU-taxonomie.   De   Beleggingsbeheerder   verbindt   zich   niet   tot   een   minimumaandeel   duurzame
beleggingen  op  sociaal  gebied.  Duurzame  Beleggingen  worden  opgenomen  in  het  aandeel  Duurzame
Beleggingen   dat   de   Beleggingsbeheerder   heeft    toegezegd   (min.   15,00%),   ongeacht   hun   bijdrage   aan
ecologische en/of sociale doelstellingen.



Op de taxonomie 
afgestemde activiteiten 
worden uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet die het 
aandeel weergeeft van 
de opbrengsten uit 
groene activiteiten van 
ondernemingen waarin 
is belegd; 
- de kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten zien 
welke groene 
beleggingen worden 
gedaan door de 
ondernemingen waarin 
is belegd, bv.voor een 
transitie naar een 
groene economie;
- de operationele 
uitgaven (OpEx) die 
groene operationele 
activiteiten van 
ondernemingen waarin 
is belegd, weergeven.

#1 Afgestemd op E/S 
- Kenmerken

90%

#2 Overige

#1A Duurzaam
15%

# 1B Overige E/S-
Kenmerken

Op taxonomie 
afgestemd

0.01%

Sociaal

# 1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte ļnanciÜle product om te 
voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

# 2 Overige omvat de overige beleggingen van het ļnanciÜle product die niet zijn afgestemd op de 
ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat:

-De subcategorie # 1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of sociale doelstellingen.

-De subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn afgestemd op de ecologische of 
sociale kenmerken die niet als duurzame belegging kwalificeren. 

Beleggingen

Overige ecologisch

Hoe worden met het gebruik van derivaten de ecologische of sociale kenmerken verwezenlijkt die 
het ľnanciÝle product promoot?

Derivaten  worden  niet  gebruikt  om  de  ecologische  of  sociale  kenmerken  te  verwezenlijken  die  het
Subfonds promoot.

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling minimaal op de EU-
taxonomie afgestemd?

De  Beleggingsbeheerder  verbindt  zich  tot  een  minimumaandeel  duurzame  beleggingen  van  0,01% die
zijn afgestemd op de EU-taxonomie.

Beleggingen  die  zijn  afgestemd  op de taxonomie omvatten schuldpapier en/of aandelen in ecologisch
duurzame  economische  activiteiten  die  zijn  afgestemd  op  de  EU-taxonomie.  De  op  de  taxonomie
afgestemde      gegevens      worden      verstrekt      door       een     externe     gegevensverstrekker.     De     m
Beleggingsbeheerder   heeft   de   kwaliteit   van   deze   gegevens   beoordeeld.   De   gegevens   zijn   niet
onderhevig  aan  garanties  van  auditors  of  controle  door  derden.  De gegevens hebben geen betrekking
op  overheidsobligaties.  Op  dit  moment  is  er  nog  geen  erkende  methodologie  om  te  bepalen  hoe  veel
activiteiten zijn afgestemd op de taxonomie voor beleggingen in overheidsobligaties.

De  op  de  taxonomie  afgestemde  activiteiten  in  deze  informatieverstrekking  zijn  gebaseerd  op  het
aandeel   van  de  omzet.  Op  de  taxonomie  afgestemde  gegevens  zijn  slechts  in  sommige  gevallen
gegevens  die  door  bedrijven,  in  overeenstemming  met  de  EU-taxonomie  worden  gerapporteerd.  In het
geval  dat  ondernemingen  geen  gegevens  rapporteren,  leidt  de  gegevensleverancier  op  de  taxonomie
afgestemde gegevens af uit andere beschikbare gelijkwaardige openbare gegevens.



Om te bepalen of aan 
de EU-taxonomie wordt 
voldaan, bevatten de 
criteria voor fossiel gas 
emissie-grenswaarden 
en de omschakeling op 
hernieuwbare energie of 
koolstofarme 
brandstoffen tegen eind 
2035.Voor kernenergie 
bevatten de criteria 
uitgebreide regels 
inzake veiligheid en 
afvalbeheer.
Faciliterende activiteiten
 maken het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiÜle bijdrage 
leveren aan een 
milieudoelstelling. 

Transitieactiviteiten zijn 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar zijn en die 
onder meer 
broeikasgasemissieniv-
eaus hebben die 
overeenkomen met de 
beste prestaties.

De  twee  onderstaande  diagrammen  geven  in  het  blauw  het  minimumpercentage  op  de  EU-taxonomie
afgestemde  beleggingen.  Er  is  geen  geschikte  methode  om  te  bepalen  in  hoeverre  staatsobligaties*  op
de  taxonomie  zijn  afgestemd.  Daarom  geeft  het  eerste  diagram  de  mate  van  afstemming  voor  alle
beleggingen  van  het  ļnanciÜle  product  inclusief  staatsobligaties,  terwijl  het  tweede diagram alleen voor
de   beleggingen   van   het   ļnanciÜle   product   in   andere   producten   dan   staatsobligaties   aangeeft   in
hoeverre die op de taxonomie zijn afgestemd.

* In deze diagrammen omvat "staatsobligaties" alle blootstellingen aan overheden.

Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en faciliterende activiteiten? 

De  Beleggingsbeheerder  zegt  geen  minimumaandeel  in  transitie-activiteiten,  faciliterende  activiteiten
en eigen prestaties toe die zijn afgestemd op de EU-taxonomie.

Belegt het ľnanciÝle product in activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie die aan 
de EU-taxonomie voldoen¹ ? #FT*

¨ Ja

¨ In fossiel gas ¨ In kernenergie

ý Nee

De  Beleggingsbeheerder  streeft  niet  naar  beleggingen  in  activiteiten  in  de  sectoren  fossiel  gas  en/of
kernenergie  die  aan  de  EU-taxonomie  voldoen.  Desondanks  kan  de  Beleggingsbeheerder  beleggen  in
ondernemingen   die   ook    betrokken   zijn   in   deze   activiteiten.   Nadere   informatie   wordt   verstrekt   als
onderdeel van het jaarverslag, indien relevant.

zijn duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling die 
geen rekening 
houden met de 
criteria voor 
ecologisch duurzame 
economische 
activiteiten in het 
kader van de EU-
taxonomie.

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling die niet 
op de EU-taxonomie zijn afgestemd?

De   Beleggingsbeheerder   zegt   geen   minimumaandeel   toe   in   duurzame   beleggingen   die   niet   zijn
afgestemd  op  de  EU-taxonomie.  Beleggingen  die  zijn  afgestemd  op  de  taxonomie  vormen  een  aparte
categorie  binnen  de  Duurzame  Beleggingen.  Indien  een  belegging  niet  is  afgestemd  op  de  taxonomie
aangezien  de  activiteit  nog  niet  is  opgenomen  in  de  EU-taxonomie  of  de  positieve  bijdrage  niet  groot
genoeg  is  om  te  voldoen  aan  de  technische  screeningscriteria  van  de  taxonomie,  kan  de  belegging  nog
steeds  als  duurzame  belegging  worden  beschouwd  op  voorwaarde  dat  de  belegging  aan  alle  criteria
voldoet.  Het  totale  aandeel  duurzame  beleggingen  (minimaal  15,00%)  kan  ook  beleggingen  omvatten
met  een  ecologische  doelstelling  in  economische  activiteiten  die  niet  als  ecologisch  verantwoord  worden
gekwalificeerd in de EU-taxonomie.

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen?

De  Beleggingsbeheerder  verbindt  zich  niet  tot  een  minimumaandeel  duurzame  beleggingen  op  sociaal
gebied.  Duurzame  beleggingen  kunnen  ook  beleggingen  met  een  sociale  doelstelling  omvatten.  Sociale
duurzame  beleggingen  zullen  worden  opgenomen  in  het  duurzame  beleggingsaandeel  dat  door  de
Beleggingsbeheerder  is  toegezegd  (min.  15,00%),  ongeacht  hun  bijdrage  aan  ecologische  en/of  sociale
doelstellingen.

¹ Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering ("klimaatmitigatie") en
geen ernstige afbreukdoen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie - zie de toelichting in de li nkermarge. De uitgebreide criteria voor economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en
kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 van de Commissie.



Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?

Raadpleeg de website voor meer productspecifieke informatie: https://regulatory.allianzgi.com/SFDR    of 
andere product specifieke informatie is te vinden op de website: https://allianz.be/nl/algemeen/duurzaam-
beleggen.html 

Nee,  de  Beleggingsbeheerder  heeft  geen  specifieke  referentiebenchmark  aangewezen  om  te  bepalen  of
sprake is van afstemming op de ecologische en/of sociale kenmerken die het Subfonds promoot.

Referentiebenchmarks 
zijn indices waarmee 
wordt gemeten of het 
ļnanciÜle product 
voldoet aan de 
ecologische of sociale 
kenmerken die dat 
product promoot.

Is er een speciļeke index als referentiebenchmark aangewezen om te bepalen of dit ļnanciÜle 
product is afgestemd op de ecologische en/of sociale kenmerken die dit ļnanciÜle product 
promoot?

Hoe wordt de referentiebenchmark doorlopend afgestemd op alle ecologische of sociale 
kenmerken die dit ľnanciÝle product promoot?

Een  referentiebenchmark  wordt  niet  gebruikt  om  de  afstemming  te  bepalen  met  de  ecologische  of
sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

Hoe wordt geborgd dat de beleggingsstrategie doorlopend op de methode van de index 
afgestemd blijft?

Een  referentiebenchmark  wordt  niet  gebruikt  om  de  afstemming  te  bepalen  met  de  ecologische  of
sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

Waarin verschilt de aangewezen index van een relevante brede marktindex?

Een  referentiebenchmark  wordt  niet  gebruikt  om  de  afstemming  te  bepalen  met  de  ecologische  of
sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

Waar is de voor de berekening van de aangewezen index gebruikte methodologie te vinden?

Een  referentiebenchmark  wordt  niet  gebruikt  om  de  afstemming  te  bepalen  met  de  ecologische  of
sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor zijn deze bedoeld en bestaan 
er ecologische of sociale minimumwaarborgen?

Het  type  instrumenten  opgenomen  onder  "#2  Overige"  zijn  in  aanmerking  komende  activa  volgens  het
prospectus.   Ze   omvatten   kasmiddelen,   equivalente   middelen   alsmede   Doelfondsen,   in   aanmerking
komende  activaklassen  en  derivaten  die  geen  specifieke  ecologische  of  sociale  kenmerken  promoten.
Het  Subfonds  kan  gebruik  maken  van  derivaten,  die  altijd  onder  categorie  "#2  Overige"  vallen,  voor
afdekking  van  liquiditeitsbeheer  en  eĸciÜnt  portefeuillebeheer  en  beleggingen.  Op  die  beleggingen
worden geen milieuwaarborgen of maatschappelijke waarborgen toegepast.

De informatie over duurzaamheid die in dit document over het product is opgenomen, werd naar best vermogen opgesteld door Allianz Benelux NV. Hiervoor is Allianz Benelux NV echter
afhankelijk van de informatie over de verschillende duurzaamheidsaspecten die door de vermogensbeheerders beschikbaar wordt gesteld. De informatie in dit document is bijgevolg opgesteld
op basis van de top of heden beschikbaar informatie en kan verder worden gewijzigd en/of aangevuld volgens de informatie die de vermogensbeheerders de komende jaren zullen verstrekken.

https://regulatory.allianzgi.com/SFDR


Heeft dit financieel product een duurzame beleggingsdoelstelling?

¨ Ja ý Nee

¨ Dit product zal minimaal de volgende duurzame 
beleggingen met een ecologische doelstelling 
doen:__%

ý Dit product promoot ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam beleggen niet het doel 
ervan is, zal het een minimum van 5% duurzame 
beleggingen hebben

¨ in economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie als ecologisch duurzaam 
gelden

ý met een ecologische doelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie als 
ecologisch duurzaam gelden

¨ in economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie niet als ecologisch 
duurzaam gelden

ý met een ecologische doelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie niet als 
ecologisch duurzaam gelden

ý met een sociale doelstelling

¨ Dit product zal minimaal de volgende duurzame 
beleggingen met een sociale doelstelling 
doen:__%

¨ Dit product promoot E/S-kenmerken, maar zal niet 
duurzaam beleggen.

Duurzame belegging: 
een belegging in een 
economische activiteit 
die bijdraagt aan het 
behalen van een 
milieudoelstelling of een 
sociale doelstelling, mits 
deze belegging geen 
ernstige afbreuk doet 
aan milieu- of sociale 
doelstellingen en de 
ondernemingen waarin 
is belegd praktijken op 
het gebied van goed 
bestuur toepassen.

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem dat 
is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij een 
lijst van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten is 
vastgesteld. In de 
verordening is geen lijst 
van sociaal duurzame 
economische 
activiteiten vastgesteld. 
Duurzame beleggingen 
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al dan niet in 
overeenstemming zijn 
met de taxonomie.

Ecologische en/of sociale kenmerken (E/S-kenmerken)

Precontractuele informatie voor de ļnanciÜle producten als bedoeld in artikel 8, leden 1, 2 en 2 bis, van 
Verordening (EU) 2019/2088 en artikel 6, eerste alinea, van Verordening (EU) 2020/852 
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Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit ļnanciÜle product?

Allianz  Emerging  Markets  SRI  (het"Subfonds")  promoot  een  brede  waaier  aan  kenmerken  op  het  gebied
van  milieu,  mensenrechten,  governance  en/of  zakelijk  gedrag  (het  laatste kenmerk is niet van toepassing op
ļnanciÜle instrumenten die worden uitgegeven door een soevereine entiteit). Het Subfonds doet dit door:

• Als  eerste  stap  ecologische  en sociale kenmerken te bevorderen door directe beleggingen
in   bepaalde   emittenten   die   betrokken   zijn   bij   controversiÜle   ecologische   of   sociale
bedrijfsactiviteiten    uit   te   sluiten   van   het   beleggingsuniversum   van   het  Subfonds  door
uitsluitingscriteria  toe  te  passen.  In  het  kader  van  dit  proces  sluit  de  Beleggingsbeheerder
ondernemingen  waarin  is  belegd  uit  die  zijn  betrokken  bij  controversiÜle  ecologische  of
sociale  bedrijfsactiviteiten  of  die  goede  bestuurspraktijken  en  beginselen  en  richtlijnen
ernstig     schenden,     zoals     de     beginselen     van     het     VN     Global     Compact,     de
OESO-richtsnoeren  voor  multinationale  ondernemingen  en  de  leidende  beginselen  van
de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten.

• Als      tweede      stap      selecteert      de      Beleggingsbeheerder      uit      het      overblijvende
beleggingsuniversum  die  bedrijfsemittenten  die  binnen  hun  sector  beter  presteren  op  het

Allianz Benelux NV, Koning Albert II-laan 32, 1000 Brussel, tel: +32 2 214.61.11, www.allianz.be BE 0403.258.197, RPM  Brussel, IBAN: BE74 3100 1407 6507, BIC: BBRUBEBB
Verzekeringsmaatschappij erkend door de BNB (Nationale Bank van  België) en geïdentificeerd onder nummer 0403.258.197 voor de uitoefening van de verzekeringsbranches "Leven" en "Niet-
Leven", BNB: Blvd de Berlaimont 14, 1000 Brussel, www.nbb.be.



gebied   van   duurzaamheidsaspecten.   Met   betrekking   tot   overheidsemittenten   zijn   dit
emittenten  die  over  het  algemeen  beter  presteren  wat  betreft  duurzaamheidsaspecten.
Aan  de  emittenten  wordt  een  individuele  score  toegekend  door  de  beleggingsbeheerder.
De   score   begint   bij   0   (laagste)   en   eindigt   bij   4   (hoogste).    De   score   is   gebaseerd   op
factoren  op  het  gebied  van  milieu,  maatschappij,  governance  en  zakelijk  gedrag  (zakelijk
gedrag  is  niet van toepassing op soevereine emittenten) en vertegenwoordigt een interne
beoordeling   die   door    de   Beleggingsbeheerder   wordt  toegekend  aan  een  bedrijfs-  of
soevereine emittent.

• Verder  zal  de  Beleggingsbeheerder  zich  houden  aan  een  minimumpercentage van 5,00%
duurzame   beleggingen   en   een   minimumpercentage   van   0,01%   beleggingen   die   zijn
afgestemd op de EU-taxonomie.

Er  is  geen  referentiebenchmark  aangewezen  om  de  ecologische  en/of  sociale  kenmerken  (E/S-kenmerken)
te behalen die het Subfonds promoot.

De  details  en  methoden  van  elke  stap  worden  beschreven  in  het  onderdeel"Welke  beleggingsstrategie
hanteert dit ļnanciÜle product?"

Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk van de door dit ľnanciÝle 
product gepromote ecologische of sociale kenmerken gemeten?

Om  het  verwezenlijken  van  de  ecologische  en/of  sociale kenmerken (E/S-kenmerken) te meten, worden
de  volgende  duurzaamheidsindicatoren  gebruikt,  waarover  aan  het  einde  van  het  boekjaar  wordt
gerapporteerd:

• Bevestiging  dat  het  beleggingsuniversum  is  verkleind  door  ten  minste  20%  van  het
totale  aantal  potentiÜle  emittenten  uit  te  sluiten  in  vergelijking  met  de  emittenten
die  volgens  de  algemene  beleggingsstrategie  van  het  Subfonds,  zoals  beschreven  in
het prospectus, voor belegging in aanmerking komen.

• Bevestiging  dat  de  uitsluitingscriteria  gedurende het hele boekjaar van het Subfonds
zijn nageleefd.

• Het  percentage  van  de  portefeuille  met  een  eigen  duurzaamheidsscore  van  2  of
hoger  wordt  vergeleken  met  het  percentage  van  de  benchmark.  Het  scoringsproces
wordt    beschreven    in    het    onderdeel"Welke    beleggingsstrategie    hanteert    dit
ļnanciÜle?".  De  basis  voor  de  berekening  is  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds,
met  uitzondering  van  instrumenten  die  vanwege  hun  aard  geen  score  hebben  zoals
contanten  en  deposito's.  Derivaten  krijgen  over  het  algemeen  geen  score.  Derivaten
(met   uitzondering   van   kredietverzuimswaps)   waaraan   onderliggend   één   enkele
rating  is  toegekend  aan  een  bedrijfsemittent,  krijgen  over  het  algemeen  wel  een
score.  De  omvang  van  het  deel  van  de  portefeuille  waaraan  geen  score  is  gegeven,
is    afhankelijk     van    de    algemene    beleggingsstrategie    van   het   Subfonds   zoals
beschreven in het prospectus.

• Percentage duurzame beleggingen aan het einde van het boekjaar.

• Het percentage op de taxonomie afgestemde beleggingen aan het einde van het boekjaar.

Duurzaamheidsindicato-
ren meten hoe de 
ecologische of sociale 
kenmerken die het 
ļnanciÜle product 
promoot worden 
verwezenlijkt.

Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het ľnanciÝle product gedeeltelijk 
beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging bij tot die doelstellingen? 

De  doelstellingen  van  de  Duurzame  Beleggingen  die  het  ļnanciÜle  product  gedeeltelijk  beoogt  te
doen,    omvatten    een    breed    scala    aan    ecologische    en    sociale    onderwerpen,    waarvoor    de
Beleggingsbeheerder      gebruikmaakt      van      referenties      zoals,      onder      meer,      de      duurzame



Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten op 
duurzaamheidsfactoren?

Alle verplichte PAI-indicatoren worden als volgt overwogen:

ontwikkelingsdoelstellingen  van  de  VN  (SDG's)[1]  en  de  doelstellingen  van  de  EU-taxonomie,  zijnde:
Het  beperken  van  klimaatverandering,  aanpassing  aan  klimaatverandering,  duurzaam  gebruik  en  het
beschermen   van   water   en   mariene   hulpbronnen,   de   transitie   naar   een   circulaire   economie,   de
preventie   en   bestrijding   van   vervuiling   en   het   beschermen   en   herstellen   van   biodiversiteit   en
ecosystemen.

De  Beleggingsbeheerder  meet  hoe  de  duurzame  beleggingen  bijdragen  aan  de  doelstellingen  op
basis van een eigen methode, en wel als volgt:

• De  bedrijfsactiviteiten  van  een  emittent  worden  uitgesplitst  in  inkomsten  die  door  de
verschillende    bedrijfsactiviteiten    worden    gegenereerd    op    basis    van    externe
gegevens.   In   gevallen   waarin   de   uitsplitsing   van   de   ontvangen   inkomsten   uit
bedrijfsactiviteiten   niet   gedetailleerd   genoeg   is,   wordt   deze   bepaald   door   de
Beleggingsbeheerder.  De  bedrijfsactiviteiten  worden  intern  beoordeeld  of  ze  al  dan
niet     positief     bijdragen     aan     een     ecologische     of     sociale     doelstelling.     Het
inkomstenaandeel    van    elke    bedrijfsactiviteit    dat    positief    bijdraagt    aan    een
ecologische  of  sociale  doelstelling  wordt  toegewezen  aan  het  aandeel  duurzame
beleggingen,  op  voorwaarde  dat  de  emittent  voldoet  aan  de  beoordeling  Geen
ernstige   afbreuk   doen"(Do   No   Signiļcant   Harm,   ofwel"DNSH"evenals   aan   de
beginselen van goed bestuur.

• Voor  emittenten  waarvan  de  bedrijfsactiviteiten  voor  ten  minste  20%  bestaan  uit
duurzame  beleggingen  en  die  bezig  zijn  met  een  transitie  naar  of  al  zijn  afgestemd
op   een   netto-nulpad,    verhoogt    de   beleggingsbeheerder   het   berekende   aandeel
duurzame   beleggingen   dat   aan   de   betreķende   emittent    is   toegewezen   met   20
procentpunten.  De  emittenten  worden  geacht  met  de  transitie  naar  Net  Zero  bezig
te  zijn  als  zij  in  een  van  de  volgende  categorieÜn  vallen:  (1)  Net  Zero,  (2)  afgestemd
op  Net  Zero  of  (3)  bezig  met  afstemming  op  Net  Zero.  Emittenten  in  de  categorieÜn
(4)  verbonden  aan  Net  Zero  of  (5)  niet  afgestemd  op  Net  Zero  worden  niet  geacht
bezig te zijn met de transitie naar of te zijn afgestemd op een Net Zero-traject.

• Voor  effecten  die  specifieke  projecten  financieren  ("Projectobligaties")  die  bijdragen
aan  ecologische  of  sociale  doelstellingen,  wordt  de  totale  belegging  geacht  bij  te
dragen  aan  ecologische  en/of  sociale  doelstellingen,  maar  ook  hiervoor  wordt  een
controle   uitgevoerd   op   DNSH   en   goed   bestuur   van   emittenten    (of   in   sommige
gevallen op projectniveau).

• Het   aandeel   Duurzame   Beleggingen   van   elke   emittent   en   elke   projectobligatie
wordt   gewogen   op   basis   van   het   percentage   van   de   portefeuille   dat   in   een
dergelijke  emittent  of  projectobligatie  is  belegd.  De  individuele  gewogen  aandelen
in    Duurzame    Beleggingen    van    alle    emittenten    en    projectobligaties    worden
samengevoegd   om   het   aandeel   Duurzame   Beleggingen   van   het   Subfonds   te
berekenen.

[1] https://sdgs.un.org/goals

Hoe doen de duurzame beleggingen die het ľnanciÝle product gedeeltelijk beoogt te doen geen 
ernstige afbreuk aan ecologische of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?

Om  te  beoordelen  of  Duurzame  Beleggingen  geen  ernstige  afbreuk  doen  aan  andere  ecologische
en/of  sociale  doelstellingen,  gebruikt  de  Beleggingsbeheerder  de  indicatoren  voor  de  belangrijkste
ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren (Principle Adverse Impacts, ofwel"PAI's").



De belangrijkste 
ongunstige effecten zijn 
de belangrijkste 
negatieve effecten van 
beleggingsbeslissingen 
op 
duurzaamheidsfactoren 
die verband houden met 
ecologische en sociale 
thema's en 
arbeidsomstandigheden
, eerbiediging van de 
mensenrechten en 
bestrijding van corruptie 
en omkoping.

• Beleggingen   in   emittenten   die   de   uitsluitingscriteria   voor   controversiÜle   wapens
schenden,   die   principes   en   richtlijnen   zoals   de   principes   van   het   United   Nations
Global  Compact,  de  OESO-Richtlijnen  voor  multinationale  ondernemingen  en  de
leidende   beginselen   van   de   VN   inzake   bedrijfsleven   en   mensenrechten,   ernstig
schenden.  De  uitsluitingscriteria  worden  beschreven  in  het  gedeelte"Welke  bindende
elementen  van  de  beleggingsstrategie  zijn  bij  het  selecteren  van  de  beleggingen
gebruikt   om   alle   ecologische   of   sociale   kenmerken   te   verwezenlijken   die   dit
ļnanciÜle product promoot?".

• Er   zijn   drempels   bepaald   voor   alle   PAI-indicatoren,   behalve   voor   het"aandeel
niet-hernieuwbare      energieconsumptie      en      -productie",      dat      indirect      wordt
weerspiegeld in andere PAI-indicatoren.

Meer gedetailleerd heeft de Beleggingsbeheerder de volgende stappen ondernomen:

• Belangrijkheidsgrenzen    gedeļnieerd    om    aanzienlijk    schadelijke    emittenten     te
identiļceren.   De  belangrijkheidsgrenzen  van  emittenten  worden  ten  minste  twee
keer  per  jaar  getoetst.  Afhankelijk  van  de  betreffende  indicator  worden  de  drempels
bepaald    ten    opzichte    van    de    sector,    in    absolute    cijfers    of    op    basis    van
gebeurtenissen  of  situaties  waarin  ondernemingen  een  vermeend  negatief  effect
hebben     op     ecologisch,     sociaal     of     governancegebied     (controverses).     De
Beleggingsbeheerder    kan    in    gesprek    gaan    met    emittenten     die    niet    aan    de
belangrijkheidsgrenzen    voldoen    om    de    emittent    in    staat    te    stellen    om    het
ongunstige effect te verhelpen.

• Weging  van  de  PAI-indicator  naargelang  het  niveau  van  vertrouwen  in  de  kwaliteit
van  de  beschikbare  gegevens  die  worden  berekend  om  te  komen  tot  een  algemene
DNSH-score   die   relevant   is   voor   de   emittent.    De   algemene   DNSH-score   wordt
bepaald    op   basis    van   de   drempel   voor    elke   PAI  en  de  vertrouwensweging.  Een
bedrijf  heeft  de  DNSH-beoordeling  niet  gehaald  als  de  totale  DNSH-score  één  of
hoger  is.  Als  de  emittent  vervolgens  tweemaal  op  rij  niet  aan  de  algemene  score
voor  het  beginsel  'geen  ernstige  afbreuk  doen'  voldoet  of  wanneer  engagement  is
mislukt,   slaagt   deze   niet   voor   de   vereiste   om   geen   ernstige   afbreuk   te   doen.
Beleggingen   in   eķecten   van   emittenten   die   de   SNSH-beoordeling   niet   halen,
worden niet meegerekend als duurzame beleggingen.

• Daar  waar  de  retrospectieve  of  toekomstgerichte  informatie  niet  overeenkomt  met
de     beoordeling     op     het     beginsel     'geen     ernstige     afbreuk     doen',     kan     de
Beleggingsbeheerder  onder  bepaalde  omstandigheden  besluiten  deze  beoordeling
terzijde   te   schuiven.   De   beslissing   om   de   informatie   terzijde   te   schuiven   wordt
genomen   door   een   intern   besluitvormingsorgaan   dat   bestaat   uit   functies   zoals
Beleggingen, Compliance en Juridische zaken.

Voor   PAI-indicatoren   is   er   onvoldoende   gegevensdekking.   Soortgelijke   gegevenspunten   worden
gebruikt  om  PAI-indicatoren  te  beoordelen  zodra  wordt,  indien  relevant,  beoordeeld  of  al  dan  geen
aanzienlijke    schade    wordt    berokkend    op    de    volgende    punten:    aandeel    niet-hernieuwbare
energieconsumptie  en  -productie,  activiteiten  met  een  negatief  effect  op  gebieden  met  een  kwetsbare
biodiversiteit,  uitstoot  in  het  water,  gebrek  aan  processen  en  nalevingsmechanismen  om te controleren
in    hoeverre    de    beginselen     van    VN    Global     Compact    en    OESO-richtlijnen   voor   multinationale
ondernemingen  worden  nageleefd;  voor  soevereine  staten:  BKG-intensiteit  en  landen  waarin  wordt
geïnvesteerd  die  vatbaar  zijn  voor  schendingen  op  sociaal  vlak.  In  het  geval  van  Projectobligaties
kunnen  soortgelijke  gegevens  op  projectniveau  worden  gebruikt  om  te  garanderen  dat  de  Duurzame
Beleggingen  geen  ernstige  afbreuk  doen  aan  andere  ecologische  en/of  sociale  doelstellingen.  De
Beleggingsbeheerder  streeft  ernaar  om  meer  gegevens  beschikbaar  te  stellen  over  PAI-indicatoren
waarover     weinig     gegevens     beschikbaar      zijn     door     samen     te     werken      met     emittenten      en



gegevensverstrekkers.   De   Beleggingsbeheerder   evalueert   regelmatig   of   de   beschikbaarheid   van
gegevens    voldoende    is    toegenomen    om    de    beoordeling    ervan    te    kunnen    opnemen    in    het
beleggingsproces.

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor multinationale 
ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten? 
Details:

De     uitsluitingen     van     de     Beleggingsbeheerder     zoals     beschreven     in     het     onderdeel"Welke
beleggingsstrategie   hanteert    dit   ļnanciÜle   product?"sluiten  bedrijven  uit  die  een  van  de  volgende
kaders   ernstig   schenden:   De   beginselen   van   het   VN   Global   Compact,    de   OESO-richtlijnen   voor
multinationale ondernemingen en de VN-richtlijnen voor het bedrijfsleven en de mensenrechten.

In  de  EU-taxonomie  is  het  beginsel  "geen  ernstige  afbreuk  doen"  vastgesteld,  dat  inhoudt  dat  op
taxonomie  afgfestemde  beleggingen  geen  ernstige  afbreuk  mogen  doen  aan  de  doelstellingen  van
de EU-taxonomie en dat vergezeld gaat van specifieke EU-criteria.

Het    beginsel    "geen    ernstige     afbreuk    doen"     is    alleen    van    toepassing     op    de    onderliggende
beleggingen   van   het   ļnanciÜle  product  die  rekening  houden  met  de  EU-criteria  voor  ecologisch
duurzame  economische  activiteiten.  De  onderliggende  beleggingen  van  het  resterende  deel  van  dit
ļnanciÜle  product  houden  geen  rekeningmetde  EU-criteria  voor  ecologisch  duurzameeconomische
activiteiten.

Houdt dit ļnanciÜle product rekening met de belangrijkste ongunstige eķecten op 
duurzaamheidsfactoren?

ý Ja

De  Beleggingsbeheerder  houdt  rekening  met  PAI's  via  maatregelen  die  een  directe  impact  hebben  op  de
beleggingsstrategie,    zoals    het    toepassen    van    uitsluitingscriteria    en    indirecte    maatregelen,    zoals
engagement  met  bedrijfsemittenten  en  deelname  aan  relevante  sectorinitiatieven.  Rekening  houden  met
PAI's    betekent    niet   het   vermijden   van   PAI's,    maar   ernaar   streven   om   dergelijke  PAI's  te  beperken.  Het
algemene   doel   van   de   beperking    hangt   ook    samen   met   het   portefeuillebeheer    volgens   de   algemene
beleggingsstrategie.

Met  de  volgende  PAI-indicatoren  wordt  rekening  gehouden  door  middel  van  de  directe  maatregelen  zoals
uiteengezet in onderstaande tabel:



De  gegevens  die  nodig  zijn  voor  de  PAI-indicatoren  zijn  heterogeen.  De Beleggingsbeheerder streeft ernaar
om  meer  gegevens  beschikbaar  te  stellen  over  PAI-indicatoren  waarover  weinig  gegevens  beschikbaar  zijn
door   samen   te   werken   met   gegevensverstrekkers   en/of    emittenten.    De   Beleggingsbeheerder   evalueert
regelmatig  of  de  beschikbaarheid  van  gegevens  voldoende  is  toegenomen  om  de  beoordeling  ervan  te
kunnen opnemen in het beleggingsproces.

De   indicatoren   voor    de   belangrijkste    ongunstige  eķecten  worden  ook  in  aanmerking  genomen  via  de
volgende indirecte maatregelen:

• De  Beleggingsbeheerder  moedigt  ondernemingen  waarin  is  belegd  actief  aan  en  gaat
met   hen   in   gesprek   over   bredere   duurzaamheidskwesties,   waaronder   PAI-indicatoren
zoals   Genderdiversiteit,   ook    om   stembeslissingen   voor   te   bereiden   voorafgaand   aan
aandeelhoudersvergaderingen  (regelmatig  voor  directe  beleggingen  in  aandelen).  Bij  de
beslissing   over   de   uitoefening   van   stemrechten   houdt   de   Beleggingsbeheerder   ook
rekening  met  bredere  duurzaamheidskwesties.  Meer  informatie  over  de  aanpak  die  de
Beleggingsbeheerder   hanteert   ten   aanzien   van   de   uitoefening   van   stemrechten   en
engagement      met      ondernemingen      is      uiteengezet      in      de      verklaring       omtrent
rentmeesterschap van de Beleggingsbeheerder.

• De      Beleggingsbeheerder      heeft       zich      aangesloten      bij      het      Net      Zero      Asset
Manager-initiatief[2].  Dit  is  een  internationale  groep  van  vermogensbeheerders  die  zich
samen met institutionele beleggers inzet om BKG- emissies te verminderen.

Informatie over PAI-indicatoren is beschikbaar in het eindejaarsrapport van het Subfonds.

[2] https://www.netzeroassetmanagers.org/ "

¨ Nee

Welke beleggingsstrategie hanteert dit ļnanciÜle product? 

De   beleggingsdoelstelling   van   het   Subfonds   is   kapitaalgroei   op   lange   termijn   te   genereren   door   te
beleggen   in   soevereine   en   quasi-soevereine   schuldpapieren   van   wereldwijd   opkomende   markten   in



Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de 
beleggingen gebruikt om te voldoen aan alle ecologische en sociale kenmerken die dit ľnanciÝle 
product promoot? 

Als  eerste  stap  past de Beleggingsbeheerder de volgende uitsluitingscriteria toe, d.w.z. dat er niet direct
wordt belegd in effecten die zijn uitgegeven door bedrijven:

• beginselen   en   richtlijnen,   zoals   de   beginselen   van   het   Global   Compact   van   de
Verenigde  Naties,  de  OESO-richtlijnen  voor  multinationale  ondernemingen  en  de
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten, ernstig schenden,

• het    ontwikkelen,    produceren,    gebruiken,    onderhouden,    te    koop    aanbieden,
distribueren,  opslaan  of  vervoeren  van  controversiÜle  wapens  (antipersoonsmijnen,
clustermunitie,   chemische   wapens,   biologische   wapens,   verarmd   uranium,   witte
fosfor en kernwapens die niet onder het non-proliferatieverdrag vallen),

• meer   dan   1%   van   hun   inkomsten   halen   uit   de   exploratie,   winning,   extractie,
distributie of raffinage van thermische steenkool,

• die actief zijn in de nutssector en meer dan 20% van hun inkomsten genereren uit steenkool,
• meer  dan  10%  van  hun  inkomsten  genereren  uit  de  exploratie,  winning,  distributie  of

raffinage van brandstofolie,
• meer  dan  50%  van  hun  inkomsten  genereren  uit  de  exploratie,  winning,  productie  of

distributie van gasvormige brandstoffen,
• meer  dan  50%  van  hun  inkomsten  genereren  uit  de  opwekking  van  energie  met  een

BKG-intensiteit van meer dan 100 g CO2 e/kWh,
• die  zijn  betrokken  bij  de  productie  van  tabak  of  die  meer  dan  5%  van  hun  inkomsten

genereren uit de distributie van tabak.

De   Beleggingsbeheerder   past   de   uitsluitingscriteria   toe   op   een   speciļeke   emittent   op   basis   van
informatie  van  externe  gegevensverstrekkers  en in bepaalde omstandigheden op intern onderzoek. De
beoordeling  van  emittenten  aan  de  hand  van  de  uitsluitingscriteria  wordt  ten  minste  één  keer  per  half
jaar    uitgevoerd.    Onder    bepaalde    omstandigheden    kan     de    Beleggingsbeheerder    besluiten     de
ontvangen  informatie  terzijde  te  schuiven.  De  beslissing  om  de  informatie  terzijde  te  schuiven  wordt
genomen    door     een    intern    besluitvormingsorgaan    dat    bestaat     uit    functies   zoals   Beleggingen,
Compliance  en  Juridische  zaken.  Meer  informatie  over  externe  gegevensverstrekkers  en  het  proces  van
terzijde schuiven is beschikbaar op het respectieve productinformatiedocument op de SFDR-website.

Als   tweede   stap   selecteert    de   Beleggingsbeheerder   uit  het  overblijvende  beleggingsuniversum  die
bedrijfsemittenten  die  binnen  hun  sector  beter  presteren  op  basis  van  hun  score  voor  factoren  op  het
gebied   van   milieu,   maatschappij,   governance   en   zakelijk   gedrag   ("Duurzaamheidsfactoren").   Met
betrekking  tot  overheidsemittenten  zijn  dit  emittenten  die  over  het  algemeen  beter  presteren  wat
betreft  duurzaamheidsaspecten.  Aan  de  emittenten  wordt  een  individuele  score  toegekend  door  de
beleggingsbeheerder.  De  score  begint  bij  0  (laagste)  en  eindigt  bij  4  (hoogste).  De  score  is  een  interne
beoordeling   die   de   Beleggingsbeheerder   toekent   aan   een   bedrijfs-   of   overheidsemittent.    Scores
worden minstens twee keer per jaar geÜvalueerd.

Ten  minste  90%  van  de  portefeuille  van  het  Subfonds  krijgt  een  interne  score  op  een schaal van 0-4. De
basis  voor  het  berekenen  van  de  drempel  van  90%  is  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds,  met
uitzondering   van   instrumenten   die   vanwege   hun   aard   geen   score   hebben,   zoals   contanten   en
deposito's.   Derivaten   krijgen   over   het   algemeen   geen   score.   Derivaten   (met   uitzondering   van
kredietverzuimswaps)  waaraan  onderliggend  één  enkele  rating  is  toegekend  aan  een  bedrijfsemittent,
krijgen  over  het  algemeen  wel  een  score.  De  omvang  van  het  deel  van  de  portefeuille  waaraan  geen
score   is   gegeven,   is   afhankelijk   van   de   algemene   beleggingsstrategie   van   het   Subfonds   zoals
beschreven in het prospectus.

De beleggingsstrategie 
stuurt beleggings- 
beslissing en op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelstellin-
gen en risicotolerantie.

overeenstemming  met  de  ecologische  en  sociale  kenmerken  die  door  het  Subfonds  worden  gepromoot.  De
algemene beleggingsstrategie van het Subfonds wordt beschreven in het prospectus.

Met   betrekking   tot   ecologische   en   sociale    kenmerken  van  de  beleggingsstrategie,  is  het  volgende  van
toepassing:



Het scoringsproces omvat het volgende:

• De     Beleggingsbeheerder     ontvangt     voor     speciļeke     emittenten     regelmatig
kwantitatieve   en   kwalitatieve   informatie   van   externe   gegevensverstrekkers   over
indicatoren van duurzaamheidsfactoren.

• De  Beleggingsbeheerder  vult  de  informatie  over  duurzaamheidsfactoren  aan  met
interne  kwantitatieve  en  kwalitatieve  analyses,  bijvoorbeeld  wanneer  informatie  van
externe  gegevensverstrekkers  niet  beschikbaar,  onvolledig  of  verouderd  is  of  niet
overeenstemt met de beoordeling van de Beleggingsbeheerder.

• De        Beleggingsbeheerder        berekent        een        score        voor       elk       van       de
duurzaamheidsfactoren   voor   elke   emittent   op   basis   van   een   reeks   indicatoren.
Binnen   dit   proces   legt   de   Beleggingsbeheerder   een   speciļek   gewicht   vast   voor
Duurzaamheidsfactoren  op  basis  van  de  materialiteit  van  de  sector.  Op  basis  van
deze  duurzaamheidsfactoren  bepaalt  de  Beleggingsbeheerder  voor  elke  emittent
een totaalscore die zijn duurzaamheidsprofiel weerspiegelt.

• Daarnaast wordt de score op nul gezet als de Beleggingsbeheerder een aanmerking
aangaande  mensenrechten  vaststelt  op  basis  van  een  methodologie  die  gebruik
maakt  van  externe  gegevensverstrekkers  en  intern  onderzoek.  Een  waarschuwing
wordt    gegeven    als    de    emittent    de    mensenrechten    niet    respecteert    in    zijn
bedrijfsvoering,  waaronder  het  ontbreken  van  (i)  integratie  van  de  principes  van  de
Universele  Verklaring  van  de  Rechten  van  de  Mens,  (ii)  respect  voor  de  belangrijkste
conventies  van  de  Internationale  Arbeidsorganisatie  en/of  (iii)  ondertekening  van
het  Global  Compact  van  de  Verenigde  Naties.  Deze  toekomstige  tool  controleert
zowel     controverses     op     het     gebied     van     mensenrechten     (schendingen     van
mensenrechten)  als  het  beheer  van  controverses  op  het  gebied  van  mensenrechten
(de   geschiktheid   van   preventiemechanismen   zoals   beleidslijnen,   toezeggingen,
systemen of klachtenprocedures en risicoblootstelling).

• Voor   bepaalde   emittenten    voert    de   Beleggingsbeheerder   aanvullend   kwalitatief
onderzoek  uit.  Op  basis  van  dergelijk  onderzoek  kan  de  Beleggingsbeheerder  de
interne  score  en  de  aanmerking  aangaande  mensenrechten  naar boven of beneden
bijstellen.

De  beleggingsbeheerder  sluit  uit  het  belegbare  universum  overheidsemittenten  uit  die  tot  de  onderste
10% behoren op het gebied van(i) ecologische, (ii) sociale en (iii) governancepijlers.

De  Beleggingsbeheerder  moet  de  bovenstaande  stappen  toepassen  (voor  zover  het  soevereine  en/of
bedrijfsemittenten  betreft)  zodat  het  beleggingsuniversum  van  het  Subfonds  wordt  verkleind  door
minstens  20%  van  het  totale  aantal potentiÜle emittenten uit te sluiten in vergelijking met de belegbare
emittenten   volgens   de   algemene   beleggingsstrategie   van   het   Subfonds   zoals   beschreven   in   het
prospectus.

Verder  verbindt  de  Beleggingsbeheerder  zich  tot  een  minimumaandeel  Duurzame  Beleggingen  van
5,00%  van  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds. De Beleggingsbeheerder verbindt zich er tevens toe
dat minimaal 0,01% van de intrinsieke waarde van het Subfonds is afgestemd op de EU-taxonomie.

Met welk toegezegd minimumpercentage wordt de ruimte voor in overweging te nemen 
beleggingen beperkt vóór de toepassing van die beleggingsstrategie?

De  Beleggingsbeheerder  heeft  toegezegd  het  beleggingsuniversum  van  het  Subfonds  te  verkleinen
door  ten  minste  20%  van  het  totale  aantal  potentiÜle  emittenten  uit  te  sluiten  in  vergelijking  met  de
emittenten  die  volgens  de  algemene  beleggingsstrategie  van  het  Subfonds,  zoals  beschreven  in  het
prospectus, voor belegging in aanmerking komen.



Praktijken op het gebied 
van goed bestuur 
omvatten goede 
managementstructuren, 
betrekkingen met 
werknemers, beloning 
van het betrokken 
personeel en naleving 
van de 
belastingwetgeving.

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen voor de 
ondernemingen waarin is belegd?

Ondernemingen  worden  uitgesloten  op  basis van geverifieerde niet-naleving van vastgestelde normen
die   overeenkomen   met   vier   pijlers   van   goede   bestuurspraktijken:   goede   managementstructuren,
betrekkingen    met    werknemers,    beloning    van    het    betrokken    personeel    en    naleving    van    de
belastingwetgeving.    De    uitgesloten    ondernemingen   zijn   gebaseerd   op   informatie   van   externe
gegevensverstrekkers    en    in    bepaalde     omstandigheden    op    intern    onderzoek.     Onder    bepaalde
omstandigheden  kan  de  Beleggingsbeheerder  besluiten  de  ontvangen  informatie  terzijde  te  schuiven.
De     beslissing     om     de     informatie     terzijde     te     schuiven     wordt     genomen     door     een     intern
besluitvormingsorgaan dat bestaat uit functies zoals Beleggingen, Compliance en Juridische zaken.

Verder  stimuleert  de  Beleggingsbeheerder  ondernemingen  waarin  is  belegd  actief  en  gaat  met  hen  in
gesprek   over   governancekwesties,   ook   om   stembeslissingen   voor   te   bereiden   voorafgaand   aan
aandeelhoudersvergaderingen   (regelmatig   voor    directe   beleggingen    in   aandelen).  Bij  beslissingen
over     het     uitoefenen     van     stemrechten     wordt     tevens     rekening     gehouden     met     bredere
duurzaamheidskwesties.  Meer  informatie  over  de  aanpak  die  de  Beleggingsbeheerder  hanteert  ten
aanzien  van  de  uitoefening  van  stemrechten  en  engagement  met  ondernemingen  is  uiteengezet  in  de
verklaring omtrent rentmeesterschap van de Beleggingsbeheerder.

Welke activa-allocatie is er voor dit ļnanciÜle product gepland?

De activa-allocatie 
beschrijft het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa.

De   afdeling   activa-allocatie   beschrijft   welke   activa   van   de   portefeuille   de   Beleggingsbeheerder   zal
gebruiken om ecologische of sociale kenmerken te promoten:

• De    Beleggingsbeheerder    zegt    toe     om    de   interne   score,   zoals   beschreven   in   het
gedeelte"Welke  bindende  elementen  van  de  beleggingsstrategie  zijn  bij  het  selecteren
van  de  beleggingen  gebruikt  om  alle  ecologische  of  sociale  kenmerken  te  verwezenlijken
die   dit   ļnanciÜle   product   promoot?",   voor   ten   minste   90%   (#1   Afgestemd   op   E   /
S-kenmerken)    van   de   portefeuille    van   het   Subfonds   toe    te   passen.   De   basis  voor  de
berekening  van  de  drempel  van  90%  is  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds,  met
uitzondering  van  instrumenten  die  van  nature  geen  rating  hebben,  zoals  beschreven  in
het gedeelte"Welke beleggingsstrategie hanteert dit ļnanciÜle product?".

• Min.  5,00%  (#  1A  Duurzaam)  van  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds  wordt  belegd  in
Duurzame Beleggingen.

• Min.  0,01%  van  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds  wordt  belegd  in  beleggingen  die
zijn afgestemd op de EU-taxonomie.

De  Beleggingsbeheerder  zegt  geen  minimumaandeel  toe  in  duurzame  beleggingen  die  niet  zijn  afgestemd
op   de   EU-Taxonomie.   De   Beleggingsbeheerder   verbindt   zich   niet   tot   een   minimumaandeel   duurzame
beleggingen  op  sociaal  gebied.  Duurzame  Beleggingen  worden  opgenomen  in  het  aandeel  Duurzame
Beleggingen   dat   de   Beleggingsbeheerder   heeft   toegezegd   (min.   5,00%),   ongeacht   hun   bijdrage   aan
ecologische en/of sociale doelstellingen.



Op de taxonomie 
afgestemde activiteiten 
worden uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet die het 
aandeel weergeeft van 
de opbrengsten uit 
groene activiteiten van 
ondernemingen waarin 
is belegd; 
- de kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten zien 
welke groene 
beleggingen worden 
gedaan door de 
ondernemingen waarin 
is belegd, bv.voor een 
transitie naar een 
groene economie;
- de operationele 
uitgaven (OpEx) die 
groene operationele 
activiteiten van 
ondernemingen waarin 
is belegd, weergeven.

#1 Afgestemd op E/S 
- Kenmerken

90%

#2 Overige

#1A Duurzaam
5%

# 1B Overige E/S-
Kenmerken

Op taxonomie 
afgestemd

0.1%

Sociaal

# 1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte ļnanciÜle product om te 
voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

# 2 Overige omvat de overige beleggingen van het ļnanciÜle product die niet zijn afgestemd op de 
ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat:

-De subcategorie # 1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of sociale doelstellingen.

-De subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn afgestemd op de ecologische of 
sociale kenmerken die niet als duurzame belegging kwalificeren. 

Beleggingen

Overige ecologisch

Hoe worden met het gebruik van derivaten de ecologische of sociale kenmerken verwezenlijkt die 
het ľnanciÝle product promoot?

Derivaten  worden  niet  gebruikt  om  de  ecologische  of  sociale  kenmerken  te  verwezenlijken  die  het
Subfonds promoot.

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling minimaal op de EU-
taxonomie afgestemd?

De  Beleggingsbeheerder  verbindt  zich  tot  een  minimumaandeel  duurzame  beleggingen  van  0,01% die
zijn afgestemd op de EU-taxonomie.

Beleggingen  die  zijn  afgestemd  op de taxonomie omvatten schuldpapier en/of aandelen in ecologisch
duurzame  economische  activiteiten  die  zijn  afgestemd  op  de  EU-taxonomie.  De  op  de  taxonomie
afgestemde       gegevens       worden       verstrekt       door       een       externe       gegevensverstrekker.       De
Beleggingsbeheerder   heeft   de   kwaliteit   van   deze   gegevens   beoordeeld.   De   gegevens   zijn   niet
onderhevig  aan  garanties  van  auditors  of  controle  door  derden.  De gegevens hebben geen betrekking
op  overheidsobligaties.  Op  dit  moment  is  er  nog  geen  erkende  methodologie  om  te  bepalen  hoe  veel
activiteiten zijn afgestemd op de Taxonomie voor beleggingen in overheidsobligaties.

De  op  de  taxonomie  afgestemde  activiteiten  in  deze  informatieverstrekking  zijn  gebaseerd  op  het
aandeel   van  de  omzet.  Op  de  taxonomie  afgestemde  gegevens  zijn  slechts  in  sommige  gevallen
gegevens  die  door  bedrijven,  in  overeenstemming  met  de  EU-taxonomie  worden  gerapporteerd.  In het
geval  dat  ondernemingen  geen  gegevens  rapporteren,  leidt  de  gegevensleverancier  op  de  taxonomie
afgestemde gegevens af uit andere beschikbare gelijkwaardige openbare gegevens.



Om te bepalen of aan 
de EU-taxonomie wordt 
voldaan, bevatten de 
criteria voor fossiel gas 
emissie-grenswaarden 
en de omschakeling op 
hernieuwbare energie of 
koolstofarme 
brandstoffen tegen eind 
2035.Voor kernenergie 
bevatten de criteria 
uitgebreide regels 
inzake veiligheid en 
afvalbeheer.
Faciliterende activiteiten
 maken het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiÜle bijdrage 
leveren aan een 
milieudoelstelling. 

Transitieactiviteiten zijn 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar zijn en die 
onder meer 
broeikasgasemissieniv-
eaus hebben die 
overeenkomen met de 
beste prestaties.

De  twee  onderstaande  diagrammen  geven  in  het  blauw  het  minimumpercentage  op  de  EU-taxonomie
afgestemde  beleggingen.  Er  is  geen  geschikte  methode  om  te  bepalen  in  hoeverre  staatsobligaties*  op
de  taxonomie  zijn  afgestemd.  Daarom  geeft  het  eerste  diagram  de  mate  van  afstemming  voor  alle
beleggingen  van  het  ļnanciÜle  product  inclusief  staatsobligaties,  terwijl  het  tweede diagram alleen voor
de   beleggingen   van   het   ļnanciÜle   product   in   andere   producten   dan   staatsobligaties   aangeeft   in
hoeverre die op de taxonomie zijn afgestemd.

* In deze diagrammen omvat "staatsobligaties" alle blootstellingen aan overheden.

Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en faciliterende activiteiten? 

De  Beleggingsbeheerder  zegt  geen  minimumaandeel  in  transitie-activiteiten,  faciliterende  activiteiten
en eigen prestaties toe die zijn afgestemd op de EU-Taxonomie.

Belegt het ľnanciÝle product in activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie die aan 
de EU-taxonomie voldoen¹ ? #FT*

¨ Ja

¨ In fossiel gas ¨ In kernenergie

ý Nee

De  Beleggingsbeheerder  streeft  niet  naar  beleggingen  in  activiteiten  in  de  sectoren  fossiel  gas  en/of
kernenergie  die  aan  de  EU-taxonomie  voldoen.  Desondanks  kan  de  Beleggingsbeheerder  beleggen  in
ondernemingen   die   ook    betrokken   zijn   in   deze   activiteiten.   Nadere   informatie   wordt   verstrekt   als
onderdeel van het jaarverslag, indien relevant.

zijn duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling die 
geen rekening 
houden met de 
criteria voor 
ecologisch duurzame 
economische 
activiteiten in het 
kader van de EU-
taxonomie.

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling die niet 
op de EU-taxonomie zijn afgestemd?

De   Beleggingsbeheerder   zegt   geen   minimumaandeel   toe   in   duurzame   beleggingen   die   niet   zijn
afgestemd  op  de  EU-Taxonomie.  Beleggingen  die  zijn  afgestemd  op  de  Taxonomie  vormen  een  aparte
categorie  binnen  de  Duurzame  Beleggingen.  Indien  een  belegging  niet  is  afgestemd  op  de  Taxonomie
aangezien  de  activiteit  nog  niet  is  opgenomen  in  de  EU-Taxonomie  of  de  positieve  bijdrage  niet  groot
genoeg  is  om  te  voldoen  aan  de  technische  screeningscriteria  van  de  Taxonomie,  kan  de  belegging  nog
steeds  als  duurzame  belegging  worden  beschouwd  op  voorwaarde  dat  de  belegging  aan  alle  criteria
voldoet.  Het  totale  aandeel  duurzame  beleggingen  (minimaal  5,00%)  kan ook beleggingen omvatten met
een   ecologische   doelstelling   in   economische   activiteiten   die   niet   als   ecologisch   verantwoord   worden
gekwalificeerd in de EU-taxonomie.

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen?

De  Beleggingsbeheerder  verbindt  zich  niet  tot  een  minimumaandeel  duurzame  beleggingen  op  sociaal
gebied.  Duurzame  beleggingen  kunnen  ook  beleggingen  met  een  sociale  doelstelling  omvatten.  Sociale
duurzame  beleggingen  zullen  worden  opgenomen  in  het  duurzame  beleggingsaandeel  dat  door  de
Beleggingsbeheerder  is  toegezegd  (min.  5,00%),  ongeacht  hun  bijdrage  aan  ecologische  en/of  sociale
doelstellingen.

¹ Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering ("klimaatmitigatie") en
geen ernstige afbreukdoen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie - zie de toelichting in de li nkermarge. De uitgebreide criteria voor economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en
kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 van de Commissie.



Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?

Raadpleeg de website voor meer productspecifieke informatie: https://regulatory.allianzgi.com/SFDR of andere 
product specifieke informatie is te vinden op de website: https://allianz.be/nl/algemeen/duurzaam-
beleggen.html

Nee,  de  Beleggingsbeheerder  heeft  geen  specifieke  referentiebenchmark  aangewezen  om  te  bepalen  of
sprake is van afstemming op de ecologische en/of sociale kenmerken die het Subfonds promoot.

Referentiebenchmarks 
zijn indices waarmee 
wordt gemeten of het 
ļnanciÜle product 
voldoet aan de 
ecologische of sociale 
kenmerken die dat 
product promoot.

Is er een speciļeke index als referentiebenchmark aangewezen om te bepalen of dit ļnanciÜle 
product is afgestemd op de ecologische en/of sociale kenmerken die dit ļnanciÜle product 
promoot?

Hoe wordt de referentiebenchmark doorlopend afgestemd op alle ecologische of sociale 
kenmerken die dit ľnanciÝle product promoot?

Een  referentiebenchmark  wordt  niet  gebruikt  om  de  afstemming  te  bepalen  met  de  ecologische  of
sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

Hoe wordt geborgd dat de beleggingsstrategie doorlopend op de methode van de index 
afgestemd blijft?

Een  referentiebenchmark  wordt  niet  gebruikt  om  de  afstemming  te  bepalen  met  de  ecologische  of
sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

Waarin verschilt de aangewezen index van een relevante brede marktindex?

Een  referentiebenchmark  wordt  niet  gebruikt  om  de  afstemming  te  bepalen  met  de  ecologische  of
sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

Waar is de voor de berekening van de aangewezen index gebruikte methodologie te vinden?

Een  referentiebenchmark  wordt  niet  gebruikt  om  de  afstemming  te  bepalen  met  de  ecologische  of
sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor zijn deze bedoeld en bestaan 
er ecologische of sociale minimumwaarborgen?

Het  type  instrumenten  opgenomen  onder"#2  Overige"zijn  in  aanmerking  komende  activa  volgens  het
prospectus.   Ze   omvatten   kasmiddelen,   equivalente   middelen   alsmede   Doelfondsen,   in   aanmerking
komende  activaklassen  en  derivaten  die  geen  specifieke  ecologische  of  sociale  kenmerken  promoten.
Het   Subfonds   kan    gebruik    maken   van   derivaten,   die   altijd   onder   categorie"#2  Overige"vallen,  voor
afdekking  van  liquiditeitsbeheer  en  eĸciÜnt  portefeuillebeheer  en  beleggingen.  Op  die  beleggingen
worden geen milieuwaarborgen of maatschappelijke waarborgen toegepast.

De informatie over duurzaamheid die in dit document over het product is opgenomen, werd naar best vermogen opgesteld door Allianz Benelux NV. Hiervoor is Allianz Benelux NV echter
afhankelijk van de informatie over de verschillende duurzaamheidsaspecten die door de vermogensbeheerders beschikbaar wordt gesteld. De informatie in dit document is bijgevolg opgesteld
op basis van de top of heden beschikbaar informatie en kan verder worden gewijzigd en/of aangevuld volgens de informatie die de vermogensbeheerders de komende jaren zullen verstrekken.

https://allianz.be/nl/algemeen/duurzaam-beleggen.html
https://allianz.be/nl/algemeen/duurzaam-beleggen.html


Heeft dit financieel product een duurzame beleggingsdoelstelling?

¨ Ja ý Nee

¨ Dit product zal minimaal de volgende duurzame 
beleggingen met een ecologische doelstelling 
doen:__%

ý Dit product promoot ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam beleggen niet het doel 
ervan is, zal het een minimum van 10% duurzame 
beleggingen hebben

¨ in economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie als ecologisch duurzaam 
gelden

ý met een ecologische doelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie als 
ecologisch duurzaam gelden

¨ in economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie niet als ecologisch 
duurzaam gelden

ý met een ecologische doelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie niet als 
ecologisch duurzaam gelden

ý met een sociale doelstelling

¨ Dit product zal minimaal de volgende duurzame 
beleggingen met een sociale doelstelling 
doen:__%

¨ Dit product promoot E/S-kenmerken, maar zal niet 
duurzaam beleggen.

Duurzame belegging: 
een belegging in een 
economische activiteit 
die bijdraagt aan het 
behalen van een 
milieudoelstelling of een 
sociale doelstelling, mits 
deze belegging geen 
ernstige afbreuk doet 
aan milieu- of sociale 
doelstellingen en de 
ondernemingen waarin 
is belegd praktijken op 
het gebied van goed 
bestuur toepassen.

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem dat 
is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij een 
lijst van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten is 
vastgesteld. In de 
verordening is geen lijst 
van sociaal duurzame 
economische 
activiteiten vastgesteld. 
Duurzame beleggingen 
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al dan niet in 
overeenstemming zijn 
met de taxonomie.

Ecologische en/of sociale kenmerken (E/S-kenmerken)

Precontractuele informatie voor de ļnanciÜle producten als bedoeld in artikel 8, leden 1, 2 en 2 bis, van 
Verordening (EU) 2019/2088 en artikel 6, eerste alinea, van Verordening (EU) 2020/852 
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Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit ļnanciÜle product?

Allianz  Emerging  Markets  Equity  SRI  (het"Subfonds")  promoot  een  brede  waaier  aan  kenmerken  op  het
gebied  van  milieu,  mensenrechten,  goed  bestuur  en/of  zakelijk  gedrag  (het  laatste  kenmerk  is  niet  van
toepassing  op  ļnanciÜle  instrumenten  die  worden  uitgegeven  door  een  soevereine  entiteit).  Het  Subfonds
doet dit door:

• Als  eerste  stap identificeert de Beleggingsbeheerder de bedrijfsemittenten die binnen hun
sector  beter  presteren  op  het  gebied  van  duurzaamheidsaspecten.  Met  betrekking  tot
overheidsemittenten   zijn   dit   emittenten   die   over   het   algemeen   beter   presteren   wat
betreft    duurzaamheidsaspecten.    Aan    de    emittenten    wordt    een    individuele    score
toegekend  door  de  beleggingsbeheerder.  De  score  begint  bij  0  (laagste)  en  eindigt  bij
klasse   4   (hoogste).   De   score   is   gebaseerd   op   factoren   op   het   gebied   van   milieu,
maatschappij,  governance  en  zakelijk  gedrag  (zakelijk  gedrag  is  niet  van  toepassing  op
soevereine   emittenten)   en   vertegenwoordigt   een   interne   beoordeling   die   door   de
Beleggingsbeheerder wordt toegekend aan een bedrijfs- of soevereine emittent.

• In  een  tweede  stap  volgt  het  uitsluiten  van  directe  beleggingen  in  bepaalde  emittenten

Allianz Benelux NV, Koning Albert II-laan 32, 1000 Brussel, tel: +32 2 214.61.11, www.allianz.be BE 0403.258.197, RPM  Brussel, IBAN: BE74 3100 1407 6507, BIC: BBRUBEBB
Verzekeringsmaatschappij erkend door de BNB (Nationale Bank van  België) en geïdentificeerd onder nummer 0403.258.197 voor de uitoefening van de verzekeringsbranches "Leven" en "Niet-
Leven", BNB: Blvd de Berlaimont 14, 1000 Brussel, www.nbb.be.



die   zijn   betrokken   bij   controversiÜle   ecologische   of   sociale   bedrijfsactiviteiten   uit   het
beleggingsuniversum  van  het  Subfonds door uitsluitingscriteria toe te passen. In het kader
van  dit  proces  sluit  de  Beleggingsbeheerder  ondernemingen  waarin  is  belegd  uit  die  zijn
betrokken   bij   controversiÜle   ecologische   of   sociale   bedrijfsactiviteiten   of   die   goede
bestuurspraktijken  en  beginselen  en  richtlijnen  ernstig  schenden,  zoals  de  beginselen  van
het  VN  Global  Compact,  de  OESO-richtsnoeren  voor  multinationale  ondernemingen  en
de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten.

• Verder   zal   de   Beleggingsbeheerder   zich   houden   aan   een   minimumpercentage   van
10,00%  duurzame  beleggingen  en  een  minimumpercentage  van  0,01%  beleggingen  die
zijn afgestemd op de EU-taxonomie.

Er  is  geen  referentiebenchmark  aangewezen  om  de  ecologische  en/of  sociale  kenmerken  (E/S-kenmerken)
te behalen die het Subfonds promoot.

De  details  en  methoden  van  elke  stap  worden  beschreven  in  het  onderdeel  “Welke  beleggingsstrategie
hanteert dit ļnanciÜle product?”.

Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk van de door dit ľnanciÝle 
product gepromote ecologische of sociale kenmerken gemeten?

Om  het  verwezenlijken  van  de  ecologische  en/of  sociale kenmerken (E/S-kenmerken) te meten, worden
de  volgende  duurzaamheidsindicatoren  gebruikt,  waarover  aan  het  einde  van  het  boekjaar  wordt
gerapporteerd:

• Bevestiging  dat  het  beleggingsuniversum  is  verkleind  door  ten  minste  20%  van  het
totale  aantal  potentiÜle  emittenten  uit  te  sluiten  in  vergelijking  met  de  emittenten
die  volgens  de  algemene  beleggingsstrategie  van  het  Subfonds,  zoals  beschreven  in
het prospectus, voor belegging in aanmerking komen.

• Bevestiging  dat  de  uitsluitingscriteria  gedurende het hele boekjaar van het Subfonds
zijn nageleefd.

• Het   percentage   van   de   portefeuille   met   een   eigen   score   van   1   of   hoger    wordt
vergeleken   met   het   percentage   van   de   benchmark.   Het   scoringsproces   wordt
beschreven   in   het   onderdeel   “Welke   beleggingsstrategie   hanteert   dit   ļnanciÜle
product?”.  De  basis  voor  de  berekening  is  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds,
met  uitzondering  van  instrumenten  die  vanwege  hun  aard  geen  score  hebben  zoals
contanten  en  deposito's.  Derivaten  krijgen  over  het  algemeen  geen  score.  Derivaten
(met   uitzondering   van   kredietverzuimswaps)   waaraan   onderliggend   één   enkele
rating  is  toegekend  aan  een  bedrijfsemittent,  krijgen  over  het  algemeen  wel  een
score.  De  omvang  van  het  deel  van  de  portefeuille  waaraan  geen  score  is  gegeven,
is    afhankelijk    van    de    algemene    beleggingsstrategie    van   het   Subfonds   zoals
beschreven in het prospectus.

• Percentage duurzame beleggingen aan het einde van het boekjaar.

• Het  percentage  op  de  taxonomie  afgestemde  beleggingen  aan  het  einde  van  het
boekjaar.

Duurzaamheidsindicato-
ren meten hoe de 
ecologische of sociale 
kenmerken die het 
ļnanciÜle product 
promoot worden 
verwezenlijkt.

Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het ľnanciÝle product gedeeltelijk 
beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging bij tot die doelstellingen? 

De  doelstellingen  van  de  Duurzame  Beleggingen  die  het  ļnanciÜle  product  gedeeltelijk  beoogt  te
doen,    omvatten    een    breed    scala    aan    ecologische    en    sociale    onderwerpen,    waarvoor    de
Beleggingsbeheerder      gebruikmaakt      van      referenties      zoals,      onder      meer,      de      duurzame



ontwikkelingsdoelstellingen  van  de  VN  (SDG's)[1]  en  de  doelstellingen  van  de  EU-taxonomie,  zijnde:
Het  beperken  van  klimaatverandering,  aanpassing  aan  klimaatverandering,  duurzaam  gebruik  en  het
beschermen   van   water   en   mariene   hulpbronnen,   de   transitie   naar   een   circulaire   economie,   de
preventie   en   bestrijding   van   vervuiling   en   het   beschermen   en   herstellen   van   biodiversiteit   en
ecosystemen.

De  Beleggingsbeheerder  meet  hoe  de  duurzame  beleggingen  bijdragen  aan  de  doelstellingen  op
basis van een eigen methode, en wel als volgt:

• De  bedrijfsactiviteiten  van  een  emittent  worden  uitgesplitst  in  inkomsten  die  door  de
verschillende    bedrijfsactiviteiten    worden    gegenereerd    op    basis    van    externe
gegevens.   In   gevallen   waarin   de   uitsplitsing   van   de   ontvangen   inkomsten   uit
bedrijfsactiviteiten   niet   gedetailleerd   genoeg   is,   wordt   deze   bepaald   door   de
Beleggingsbeheerder.  De  bedrijfsactiviteiten  worden  intern  beoordeeld  of  ze  al  dan
niet     positief     bijdragen     aan     een     ecologische     of     sociale     doelstelling.     Het
inkomstenaandeel    van    elke    bedrijfsactiviteit    dat    positief    bijdraagt    aan    een
ecologische  of  sociale  doelstelling  wordt  toegewezen  aan  het  aandeel  duurzame
beleggingen,  op  voorwaarde  dat  de  emittent  voldoet  aan  de  beoordeling  Geen
ernstige   afbreuk   doen"(Do   No   Signiļcant   Harm,   ofwel"DNSH"evenals   aan   de
beginselen van goed bestuur.

• Voor  emittenten  waarvan  de  bedrijfsactiviteiten  voor  ten  minste  20%  bestaan  uit
duurzame  beleggingen  en  die  bezig  zijn  met  een  transitie  naar  of  al  zijn  afgestemd
op   een   netto-nulpad,    verhoogt   de   beleggingsbeheerder   het   berekende   aandeel
duurzame   beleggingen   dat   aan   de   betreķende   emittent   is   toegewezen   met   20
procentpunten.  De  emittenten  worden  geacht  met  de  transitie  naar  Net  Zero  bezig
te  zijn  als  zij  in  een  van  de  volgende  categorieÜn  vallen:  (1)  Net  Zero,  (2)  afgestemd
op  Net  Zero  of  (3)  bezig  met  afstemming  op  Net  Zero.  Emittenten  in  de  categorieÜn
(4)  verbonden  aan  Net  Zero  of  (5)  niet  afgestemd  op  Net  Zero  worden  niet  geacht
bezig te zijn met de transitie naar of te zijn afgestemd op een Net Zero-traject.

• Voor  effecten  die  specifieke  projecten  financieren  ("Projectobligaties")  die  bijdragen
aan  ecologische  of  sociale  doelstellingen,  wordt  de  totale  belegging  geacht  bij  te
dragen  aan  ecologische  en/of  sociale  doelstellingen,  maar  ook  hiervoor  wordt  een
controle   uitgevoerd   op   DNSH   en   goed   bestuur   van   emittenten   (of   in   sommige
gevallen op projectniveau).

• Het   aandeel   Duurzame   Beleggingen   van   elke   emittent   en   elke   projectobligatie
wordt   gewogen   op   basis   van   het   percentage   van   de   portefeuille   dat   in   een
dergelijke  emittent  of  projectobligatie  is  belegd.  De  individuele  gewogen  aandelen
in    Duurzame    Beleggingen    van    alle    emittenten    en    projectobligaties    worden
samengevoegd   om   het   aandeel   Duurzame   Beleggingen   van   het   Subfonds   te
berekenen.

[1] https://sdgs.un.org/goals

Hoe doen de duurzame beleggingen die het ľnanciÝle product gedeeltelijk beoogt te doen geen 
ernstige afbreuk aan ecologische of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?

Om  te  beoordelen  of  Duurzame  Beleggingen  geen  ernstige  afbreuk  doen  aan  andere  ecologische
en/of  sociale  doelstellingen,  gebruikt  de  Beleggingsbeheerder  de  indicatoren  voor  de  belangrijkste
ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren (Principle Adverse Impacts, ofwel"PAI's").



De belangrijkste 
ongunstige effecten zijn 
de belangrijkste 
negatieve effecten van 
beleggingsbeslissingen 
op 
duurzaamheidsfactoren 
die verband houden met 
ecologische en sociale 
thema's en 
arbeidsomstandigheden
, eerbiediging van de 
mensenrechten en 
bestrijding van corruptie 
en omkoping.

• Beleggingen   in   emittenten   die   de   uitsluitingscriteria   voor   controversiÜle   wapens,
beginselen  en  richtlijnen  ernstig  schenden,  zoals  de  beginselen  van  het  VN  Global
Compact,    de    OESO-richtsnoeren    voor    multinationale    ondernemingen    en    de
leidende    beginselen    van    de    VN     inzake    bedrijfsleven    en    mensenrechten    of
overheidsemittenten   met   een   te   lage   score   in   de   Freedom   House-index   worden
uitgesloten  en  slagen  niet  voor  de  DNSH-beoordeling.  De  uitsluitingscriteria  worden
beschreven  in  het  gedeelte"Welke  bindende  elementen  van  de  beleggingsstrategie
zijn  bij  het  selecteren  van  de  beleggingen  gebruikt  om  alle  ecologische  of  sociale
kenmerken te verwezenlijken die dit ļnanciÜle product promoot?”.

• Er   zijn   drempels   bepaald   voor   alle   PAI-indicatoren,   behalve   voor   het"aandeel
niet-hernieuwbare      energieconsumptie      en      -productie",      dat      indirect      wordt
weerspiegeld in andere PAI-indicatoren.

Meer gedetailleerd heeft de Beleggingsbeheerder de volgende stappen ondernomen:

• Belangrijkheidsgrenzen    gedeļnieerd    om    aanzienlijk    schadelijke    emittenten    te
identiļceren.   De  belangrijkheidsgrenzen  van  emittenten  worden  ten  minste  twee
keer  per  jaar  getoetst.  Afhankelijk  van  de  betreffende  indicator  worden  de  drempels
bepaald    ten    opzichte    van    de    sector,    in    absolute    cijfers    of    op    basis    van
gebeurtenissen  of  situaties  waarin  ondernemingen  een  vermeend  negatief  effect
hebben     op     ecologisch,     sociaal     of     governancegebied     (controverses).     De
Beleggingsbeheerder    kan    in    gesprek    gaan    met    emittenten    die    niet    aan    de
belangrijkheidsgrenzen    voldoen    om    de    emittent    in    staat    te    stellen    om    het
ongunstige effect te verhelpen.

• Weging  van  de  PAI-indicator  naargelang  het  niveau  van  vertrouwen  in  de  kwaliteit
van  de  beschikbare  gegevens  die  worden  berekend  om  te  komen  tot  een  algemene
DNSH-score   die   relevant   is   voor   de   emittent.   De   algemene   DNSH-score   wordt
bepaald    op   basis   van   de   drempel   voor    elke   PAI  en  de  vertrouwensweging.  Een
bedrijf  heeft  de  DNSH-beoordeling  niet  gehaald  als  de  totale  DNSH-score  één  of
hoger  is.  Als  de  emittent  vervolgens  tweemaal  op  rij  niet  aan  de  algemene  score
voor  het  beginsel  'geen  ernstige  afbreuk  doen'  voldoet  of  wanneer  engagement  is
mislukt,   slaagt   deze   niet   voor   de   vereiste   om   geen   ernstige   afbreuk   te   doen.
Beleggingen   in   eķecten   van   emittenten   die   de   DNSH-beoordeling   niet   halen,
worden niet meegerekend als duurzame beleggingen.

• Daar  waar  de  retrospectieve  of  toekomstgerichte  informatie  niet  overeenkomt  met
de     beoordeling     op     het     beginsel     'geen     ernstige     afbreuk     doen',     kan     de
Beleggingsbeheerder  onder  bepaalde  omstandigheden  besluiten  deze  beoordeling
terzijde   te   schuiven.   De   beslissing   om   de   informatie   terzijde   te   schuiven   wordt
genomen   door   een   intern   besluitvormingsorgaan   dat   bestaat   uit   functies   zoals
Beleggingen, Compliance en Juridische zaken.

Voor   PAI-indicatoren   is   er   onvoldoende   gegevensdekking.   Soortgelijke   gegevenspunten   worden
gebruikt  om  PAI-indicatoren  te  beoordelen  zodra  wordt,  indien  relevant,  beoordeeld  of  al  dan  geen
aanzienlijke    schade    wordt    berokkend    op    de    volgende    punten:    aandeel    niet-hernieuwbare
energieconsumptie  en  -productie,  activiteiten  met  een  negatief  effect  op  gebieden  met  een  kwetsbare
biodiversiteit,  uitstoot  in  het  water,  gebrek  aan  processen  en  nalevingsmechanismen  om te controleren
in    hoeverre    de    beginselen    van    VN     Global    Compact    en    OESO-richtlijnen   voor   multinationale
ondernemingen  worden  nageleefd;  voor  soevereine  staten:  BKG-intensiteit  en  landen  waarin  wordt
geïnvesteerd die vatbaar zijn voor schendingen op sociaal vlak.
In  het  geval  van  Projectobligaties  kunnen  soortgelijke  gegevens  op  projectniveau  worden  gebruikt  om
te  garanderen  dat  de  Duurzame  Beleggingen  geen  ernstige  afbreuk  doen  aan  andere  ecologische
en/of  sociale  doelstellingen.  De  Beleggingsbeheerder  streeft  ernaar om meer gegevens beschikbaar te
stellen  over  PAI-indicatoren  waarover  weinig  gegevens  beschikbaar  zijn  door  samen  te  werken  met
emittenten     en     gegevensverstrekkers.     De     Beleggingsbeheerder     evalueert     regelmatig     of     de
beschikbaarheid   van   gegevens   voldoende   is   toegenomen   om   de   beoordeling   ervan   te   kunnen
opnemen in het beleggingsproces.

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten op 
duurzaamheidsfactoren?

Alle verplichte PAI-indicatoren worden als volgt overwogen:



Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor multinationale 
ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten? 
Details:

De     uitsluitingen     van     de     Beleggingsbeheerder     zoals     beschreven     in     het     onderdeel"Welke
beleggingsstrategie   hanteert   dit   ļnanciÜle   product?"sluiten  bedrijven  uit  die  een  van  de  volgende
kaders   ernstig   schenden:   De   beginselen   van   het   VN    Global   Compact,   de   OESO-richtlijnen   voor
multinationale ondernemingen en de VN-richtlijnen voor het bedrijfsleven en de mensenrechten.

In  de  EU-taxonomie  is  het  beginsel  "geen  ernstige  afbreuk  doen"  vastgesteld,  dat  inhoudt  dat  op
taxonomie  afgfestemde  beleggingen  geen  ernstige  afbreuk  mogen  doen  aan  de  doelstellingen  van
de EU-taxonomie en dat vergezeld gaat van specifieke EU-criteria.

Het    beginsel    "geen    ernstige     afbreuk    doen"     is    alleen    van    toepassing     op    de    onderliggende
beleggingen   van   het   ļnanciÜle  product  die  rekening  houden  met  de  EU-criteria  voor  ecologisch
duurzame  economische  activiteiten.  De  onderliggende  beleggingen  van  het  resterende  deel  van  dit
ļnanciÜle  product  houden  geen  rekeningmetde  EU-criteria  voor  ecologisch  duurzameeconomische
activiteiten.

Houdt dit ļnanciÜle product rekening met de belangrijkste ongunstige eķecten op 
duurzaamheidsfactoren?

ý Ja

De  Beleggingsbeheerder  houdt  rekening  met  PAI's  via  maatregelen  die  een  directe  impact  hebben  op  de
beleggingsstrategie,    zoals    het    toepassen    van    uitsluitingscriteria    en    indirecte    maatregelen,    zoals
engagement  met  bedrijfsemittenten  en  deelname  aan  relevante  sectorinitiatieven.  Rekening  houden  met
PAI's   betekent   niet   het   vermijden   van   PAI's,   maar   ernaar   streven   om   dergelijke  PAI's  te  beperken.  Het
algemene   doel   van   de   beperking    hangt   ook    samen   met   het   portefeuillebeheer   volgens   de   algemene
beleggingsstrategie.

Met  de  volgende  PAI-indicatoren  wordt  rekening  gehouden  door  middel  van  de  directe  maatregelen  zoals
uiteengezet in onderstaande tabel:



De  gegevens  die  nodig  zijn  voor  de  PAI-indicatoren  zijn  heterogeen.  De Beleggingsbeheerder streeft ernaar
om  meer  gegevens  beschikbaar  te  stellen  over  PAI-indicatoren  waarover  weinig  gegevens  beschikbaar  zijn
door   samen   te   werken   met   gegevensverstrekkers   en/of   emittenten.   De   Beleggingsbeheerder   evalueert
regelmatig  of  de  beschikbaarheid  van  gegevens  voldoende  is  toegenomen  om  de  beoordeling  ervan  te
kunnen opnemen in het beleggingsproces.

De   indicatoren   voor    de   belangrijkste   ongunstige  eķecten  worden  ook  in  aanmerking  genomen  via  de
volgende indirecte maatregelen:

• De  Beleggingsbeheerder  moedigt  ondernemingen  waarin  is  belegd  actief  aan  en  gaat
met   hen   in   gesprek   over   bredere   duurzaamheidskwesties,   waaronder   PAI-indicatoren
zoals   Genderdiversiteit,   ook   om   stembeslissingen   voor   te   bereiden   voorafgaand   aan
aandeelhoudersvergaderingen  (regelmatig  voor  directe  beleggingen  in  aandelen).  Bij  de
beslissing   over   de   uitoefening   van   stemrechten   houdt   de   Beleggingsbeheerder   ook
rekening  met  bredere  duurzaamheidskwesties.  Meer  informatie  over  de  aanpak  die  de
Beleggingsbeheerder   hanteert   ten   aanzien   van   de   uitoefening   van   stemrechten   en
engagement      met      ondernemingen      is      uiteengezet      in      de      verklaring      omtrent
rentmeesterschap van de Beleggingsbeheerder.

• De      Beleggingsbeheerder      heeft      zich      aangesloten      bij      het      Net      Zero      Asset
Manager-initiatief[2].  Dit  is  een  internationale  groep  van  vermogensbeheerders  die  zich
samen met institutionele beleggers inzet om BKG- emissies te verminderen.

Informatie over PAI-indicatoren is beschikbaar in het eindejaarsrapport van het Subfonds.

[2] https://www.netzeroassetmanagers.org/

¨ Nee



Welke beleggingsstrategie hanteert dit ļnanciÜle product? 

Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de 
beleggingen gebruikt om te voldoen aan alle ecologische en sociale kenmerken die dit ľnanciÝle 
product promoot? 

Als  eerste  stap  identificeert  de  Beleggingsbeheerder  de  bedrijfsemittenten  die  binnen  hun  sector  beter
presteren  op  basis  van  een  score  voor  factoren op het gebied van milieu, maatschappij, governance en
zakelijk  gedrag  ("Duurzaamheidsfactoren").  Met  betrekking  tot  overheidsemittenten  zijn  dit  emittenten
die  over  het  algemeen  beter  presteren  wat  betreft  duurzaamheidsaspecten.  Aan  de  emittenten  wordt
een  individuele  score  toegekend  door  de  beleggingsbeheerder.  De  score  begint  bij  0  (laagste)  en
eindigt  bij  4  (hoogste).  De  score  is  een  interne  beoordeling  die  de  Beleggingsbeheerder  toekent  aan
een bedrijfs- of overheidsemittent. Scores worden minstens twee keer per jaar geÜvalueerd.

Ten  minste  90%  van  de  portefeuille  van  het  Subfonds  krijgt  een  interne  score  op  een schaal van 0-4. De
basis  voor  het  berekenen  van  de  drempel  van  90%  is  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds,  met
uitzondering   van   instrumenten   die   vanwege   hun   aard   geen   score   hebben,   zoals   contanten   en
deposito's.   Derivaten   krijgen   over   het   algemeen   geen   score.   Derivaten   (met   uitzondering   van
kredietverzuimswaps)  waaraan  onderliggend  één  enkele  rating  is  toegekend  aan  een  bedrijfsemittent,
krijgen  over  het  algemeen  wel  een  score.  De  omvang  van  het  deel  van  de  portefeuille  waaraan  geen
score   is   gegeven,   is   afhankelijk   van   de   algemene   beleggingsstrategie   van   het   Subfonds   zoals
beschreven in het prospectus.

Het scoringsproces omvat het volgende:

• De     Beleggingsbeheerder     ontvangt     voor     speciļeke     emittenten     regelmatig
kwantitatieve   en   kwalitatieve   informatie   van   externe   gegevensverstrekkers   over
indicatoren van duurzaamheidsfactoren.

• De  Beleggingsbeheerder  vult  de  informatie  over  duurzaamheidsfactoren  aan  met
interne  kwantitatieve  en  kwalitatieve  analyses,  bijvoorbeeld  wanneer  informatie  van
externe  gegevensverstrekkers  niet  beschikbaar,  onvolledig  of  verouderd  is  of  niet
overeenstemt met de beoordeling van de Beleggingsbeheerder.

• De        Beleggingsbeheerder        berekent        een        score        voor       elk       van       de
duurzaamheidsfactoren   voor   elke   emittent   op   basis   van   een   reeks   indicatoren.
Binnen   dit   proces   legt   de   Beleggingsbeheerder   een   speciļek   gewicht   vast   voor
Duurzaamheidsfactoren  op  basis  van  de  materialiteit  van  de  sector.  Op  basis  van
deze  duurzaamheidsfactoren  bepaalt  de  Beleggingsbeheerder  voor  elke  emittent
een totaalscore die zijn duurzaamheidsprofiel weerspiegelt.

• Daarnaast wordt de score op nul gezet als de Beleggingsbeheerder een aanmerking
aangaande  mensenrechten  vaststelt  op  basis  van  een  methodologie  die  gebruik
maakt      van      externe      gegevensverstrekkers      en      intern      onderzoek.      Voor
bedrijfsemittenten     gebeurt     dit     als     de     emittent     in     zijn     bedrijfsvoering     de
mensenrechten   niet   respecteert,   met   inbegrip   van   (i)   het   niet   integreren   van   de
beginselen  van  de  Universele  Verklaring  van  de  Rechten  van  de  Mens,  (ii)  het  niet
respecteren   van   belangrijke   verdragen   van   de   Internationale   Arbeidsorganisatie

De beleggingsstrategie 
stuurt beleggings- 
beslissing en op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelstellin-
gen en risicotolerantie.

De  beleggingsdoelstelling  van  het  Subfonds  is  kapitaalgroei  op  lange  termijn  genereren  door  te  beleggen
in   aandelen   van   wereldwijd   opkomende   markten   in   overeenstemming   met   de   ecologische   en   sociale
kenmerken  die  door  het  Subfonds  worden  gepromoot.  De  algemene  beleggingsstrategie  van  het  Subfonds
wordt beschreven in het prospectus.

Met   betrekking   tot   ecologische   en   sociale    kenmerken  van  de  beleggingsstrategie,  is  het  volgende  van
toepassing:



en/of  (iii)  het  niet  ondertekenen  van  het  Global  Compact  van  de  Verenigde  Naties.
Deze    toekomstige    tool    controleert    zowel    controverses    op    het    gebied    van
mensenrechten  (schendingen  van  mensenrechten)  als  het  beheer  van  controverses
op   het   gebied   van   mensenrechten   (de   geschiktheid   van   preventiemechanismen
zoals      beleidslijnen,      toezeggingen,      systemen      of      klachtenprocedures      en
risicoblootstelling).  Voor  soevereine  staten  beoordeelt  de  Beleggingsbeheerder  de
politieke   rechten   die   burgers   hebben   (verkiezingsproces,   politiek   pluralisme   en
participatie,  het  functioneren  van  de  overheid),  burgerlijke  vrijheden  (vrijheid  van
meningsuiting    en    geloof,    verenigings-    en    organisatierechten,    de    rechtsstaat,
persoonlijke  autonomie  en  individuele  rechten)  en  persvrijheid.  Hiervoor  maakt  de
Beleggingsbeheerder   ook   gebruik   van   het   werk   van   mensenrechtenorganisatie
Freedom  House,  die  de  beginselen  vastlegt  die  zijn  gedefinieerd  in  de  Universele
Verklaring van de Rechten van de Mens van 1948.

• Voor   bepaalde   emittenten   voert    de   Beleggingsbeheerder   aanvullend   kwalitatief
onderzoek  uit.  Op  basis  van  dergelijk  onderzoek  kan  de  Beleggingsbeheerder  de
interne  score  en  de  aanmerking  aangaande  mensenrechten  naar boven of beneden
bijstellen.

Wat   betreft   emittenten   met   een   score   zal  de  Beleggingsbeheerder  beleggen  in  min.  80%  van  de
emittenten met een interne score van 1 of hoger.

Als  tweede  stap  past  de  Beleggingsbeheerder  de  volgende  uitsluitingscriteria  toe,  d.w.z.  dat  er  niet
direct wordt belegd in effecten die zijn uitgegeven door bedrijven:

• beginselen   en   richtlijnen,   zoals   de   beginselen   van   het   Global   Compact   van   de
Verenigde  Naties,  de  OESO-richtlijnen  voor  multinationale  ondernemingen  en  de
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten, ernstig schenden,

• die  zijn  betrokken  bij  het  ontwikkelen,  produceren,  gebruiken,  onderhouden,  te  koop
aanbieden,     distribueren,     opslaan     of     vervoeren     van     controversiÜle     wapens
(antipersoneelsmijnen,    clustermunitie,    chemische    wapens,    biologische    wapens,
verarmd uranium, witte fosfor en kernwapens),

• die   meer   dan   5%   van   hun   inkomsten   genereren   uit   (i)   wapens   of   (ii)   militaire
uitrusting en diensten,

• meer  dan  1%  van  hun  inkomsten  genereren  uit  de  exploratie,  mijnbouw,  winning,
distributie of raffinage van thermische steenkool,

• die actief zijn in de nutssector en meer dan 20% van hun inkomsten genereren uit steenkool,

• meer  dan  50%  van  hun  inkomsten  genereren  uit  de  opwekking  van  energie  met  een
BKG-intensiteit van meer dan 100 g CO2 e/kWh,

• die  betrokken  zijn  bij  de  productie  van  tabak  of  meer  dan  5%  van  hun  inkomsten
halen uit de distributie van tabak,

• meer  dan  5%  van  hun  inkomsten  halen  uit  de  som  van  (i)  de  productie  van  en  (ii)  het
verlenen van diensten met betrekking tot hydraulische breuken,



• meer dan 10% van hun inkomsten halen uit de productie van alcohol (beperkt tot sterkedrank),

• die   meer   dan   5%   van   hun   inkomsten   halen   uit   de   productie   van   genetisch
gemodificeerde organismen ("GGO's") voor de landbouw,

• meer  dan 10% van hun inkomsten halen uit de som van (i) de productie van en (ii) het
leveren van diensten met betrekking tot kernenergie,

• betrokken bij de productie van arctische boringen,

• meer dan 5% van hun inkomsten uit gokactiviteiten halen,

• meer dan 5% van hun inkomsten halen uit de (i) productie of (ii) exploratie van teerzand,

• meer  dan  10%  van  hun  inkomsten  genereren  uit  de  exploratie,  winning,  distributie  of
raffinage van brandstofolie,

• meer  dan  50%  van  hun  inkomsten  genereren  uit  de  exploratie,  winning,  productie  of
distributie van gasvormige brandstoffen,

• meer  dan  5%  van  hun  inkomsten  halen  uit  de  (i)  productie  of  (ii)  distributie/verkoop
van pornografie.

Directe  beleggingen  in  effecten  die  zijn  uitgegeven  door  overheidsemittenten  die  door  de  Freedom
House-index [3] als"niet vrij"worden gekwalificeerd, worden uitgesloten.

De   Beleggingsbeheerder   past   de   uitsluitingscriteria   toe   op   een   speciļeke   emittent   op   basis   van
informatie  van  externe  gegevensverstrekkers  en in bepaalde omstandigheden op intern onderzoek. De
beoordeling  van  emittenten  aan  de  hand  van  de  uitsluitingscriteria  wordt  ten  minste  één  keer  per  half
jaar    uitgevoerd.    Onder    bepaalde    omstandigheden    kan    de    Beleggingsbeheerder    besluiten    de
ontvangen  informatie  terzijde  te  schuiven.  De  beslissing  om  de  informatie  terzijde  te  schuiven  wordt
genomen    door     een    intern    besluitvormingsorgaan    dat    bestaat    uit    functies   zoals   Beleggingen,
Compliance  en  Juridische  zaken.  Meer  informatie  over  externe  gegevensverstrekkers  en  het  proces  van
terzijde schuiven is beschikbaar op het respectieve productinformatiedocument op de SFDR-website.

De     Beleggingsbeheerder     moet     de     eerste     en     tweede     stap     zodanig     toepassen     dat     het
beleggingsuniversum  van  het  Subfonds  wordt  verkleind  door  ten  minste  20%  van  het  totale  aantal
potentiÜle   emittenten   uit   te   sluiten   in   vergelijking   met   de   emittenten   die   volgens   de   algemene
beleggingsstrategie   van   het   Subfonds,   zoals   beschreven   in   het   prospectus,   voor   belegging   in
aanmerking komen.

Verder  verbindt  de  Beleggingsbeheerder  zich  tot  een  minimumaandeel  Duurzame  Beleggingen  van
10,00%  van  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds.  De  Beleggingsbeheerder  verbindt  zich  er  tevens
toe  dat  minimaal  0,01%  van  de intrinsieke waarde van het Subfonds is afgestemd op de EU-taxonomie.

[3]Het        land        in        kwestie        is        te        vinden        in        de        Freedom        House        Index        ( 
https://freedomhouse.org/countries/freedom-world/scores  )  in  de  kolom"Total  Score  and Status"van de
sectie"Global Freedom Scores".

Met welk toegezegd minimumpercentage wordt de ruimte voor in overweging te nemen 
beleggingen beperkt vóór de toepassing van die beleggingsstrategie?

De  Beleggingsbeheerder  heeft  toegezegd  het  beleggingsuniversum  van  het  Subfonds  te  verkleinen



Praktijken op het gebied 
van goed bestuur 
omvatten goede 
managementstructuren, 
betrekkingen met 
werknemers, beloning 
van het betrokken 
personeel en naleving 
van de 
belastingwetgeving.

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen voor de 
ondernemingen waarin is belegd?

Ondernemingen  worden  uitgesloten  op  basis van geverifieerde niet-naleving van vastgestelde normen
die   overeenkomen   met   vier   pijlers   van   goede   bestuurspraktijken:   goede   managementstructuren,
betrekkingen    met    werknemers,    beloning    van    het    betrokken    personeel    en    naleving    van    de
belastingwetgeving.    De    uitgesloten    ondernemingen   zijn   gebaseerd   op   informatie   van   externe
gegevensverstrekkers    en    in    bepaalde     omstandigheden    op    intern    onderzoek.     Onder    bepaalde
omstandigheden  kan  de  Beleggingsbeheerder  besluiten  de  ontvangen  informatie  terzijde  te  schuiven.
De     beslissing     om     de     informatie     terzijde     te     schuiven     wordt     genomen     door     een     intern
besluitvormingsorgaan dat bestaat uit functies zoals Beleggingen, Compliance en Juridische zaken.

Verder  stimuleert  de  Beleggingsbeheerder  ondernemingen  waarin  is  belegd  actief  en  gaat  met  hen  in
gesprek   over   governancekwesties,   ook   om   stembeslissingen   voor   te   bereiden   voorafgaand   aan
aandeelhoudersvergaderingen   (regelmatig   voor    directe   beleggingen   in   aandelen).  Bij  beslissingen
over     het     uitoefenen     van     stemrechten     wordt     tevens     rekening     gehouden     met     bredere
duurzaamheidskwesties.  Meer  informatie  over  de  aanpak  die  de  Beleggingsbeheerder  hanteert  ten
aanzien  van  de  uitoefening  van  stemrechten  en  engagement  met  ondernemingen  is  uiteengezet  in  de
verklaring omtrent rentmeesterschap van de Beleggingsbeheerder.

Welke activa-allocatie is er voor dit ļnanciÜle product gepland?

De activa-allocatie 
beschrijft het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa.

De   afdeling   activa-allocatie   beschrijft   welke   activa   van   de   portefeuille   de   Beleggingsbeheerder   zal
gebruiken om ecologische of sociale kenmerken te promoten:

• De    Beleggingsbeheerder    zegt    toe    om    de   interne   score,   zoals   beschreven   in   het
gedeelte"Welke  bindende  elementen  van  de  beleggingsstrategie  zijn  bij  het  selecteren
van  de  beleggingen  gebruikt  om  alle  ecologische  of  sociale  kenmerken  te  verwezenlijken
die   dit   ļnanciÜle   product   promoot?",   voor   ten   minste   90%   (#1   Afgestemd   op   E   /
S-kenmerken)    van   de   portefeuille   van   het   Subfonds   toe   te   passen.    De   basis  voor  de
berekening  van  de  drempel  van  90%  is  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds,  met
uitzondering  van  instrumenten  die  van  nature  geen  rating  hebben,  zoals  beschreven  in
het gedeelte"Welke beleggingsstrategie hanteert dit ļnanciÜle product?".

• Min.  10,00%  (#  1A  Duurzaam)  van  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds  wordt  belegd
in Duurzame Beleggingen.

• Min.  0,01%  van  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds  wordt  belegd  in  beleggingen  die
zijn afgestemd op de EU-taxonomie.

De  Beleggingsbeheerder  zegt  geen  minimumaandeel  toe  in  duurzame  beleggingen  die  niet  zijn  afgestemd
op   de   EU-Taxonomie.   De   Beleggingsbeheerder   verbindt   zich   niet   tot   een   minimumaandeel   duurzame
beleggingen  op  sociaal  gebied.  Duurzame  Beleggingen  worden  opgenomen  in  het  aandeel  Duurzame
Beleggingen   dat   de   Beleggingsbeheerder   heeft   toegezegd   (min.   10,00%),   ongeacht   hun   bijdrage   aan
ecologische en/of sociale doelstellingen.

door  ten  minste  20%  van  het  totale  aantal  potentiÜle  emittenten  uit  te  sluiten  in  vergelijking  met  de
emittenten  die  volgens  de  algemene  beleggingsstrategie  van  het  Subfonds,  zoals  beschreven  in  het
prospectus, voor belegging in aanmerking komen.



Op de taxonomie 
afgestemde activiteiten 
worden uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet die het 
aandeel weergeeft van 
de opbrengsten uit 
groene activiteiten van 
ondernemingen waarin 
is belegd; 
- de kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten zien 
welke groene 
beleggingen worden 
gedaan door de 
ondernemingen waarin 
is belegd, bv.voor een 
transitie naar een 
groene economie;
- de operationele 
uitgaven (OpEx) die 
groene operationele 
activiteiten van 
ondernemingen waarin 
is belegd, weergeven.

#1 Afgestemd op E/S 
- Kenmerken

90%

#2 Overige

#1A Duurzaam
10%

# 1B Overige E/S-
Kenmerken

Op taxonomie 
afgestemd

0.1%

Sociaal

# 1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte ļnanciÜle product om te 
voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

# 2 Overige omvat de overige beleggingen van het ļnanciÜle product die niet zijn afgestemd op de 
ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat:

-De subcategorie # 1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of sociale doelstellingen.

-De subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn afgestemd op de ecologische of 
sociale kenmerken die niet als duurzame belegging kwalificeren. 

Beleggingen

Overige ecologisch

Hoe worden met het gebruik van derivaten de ecologische of sociale kenmerken verwezenlijkt die 
het ľnanciÝle product promoot?

Derivaten  worden  niet  gebruikt  om  de  ecologische  of  sociale  kenmerken  te  verwezenlijken  die  het
Subfonds promoot.

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling minimaal op de EU-
taxonomie afgestemd?

De  Beleggingsbeheerder  verbindt  zich  tot  een  minimumaandeel  duurzame  beleggingen  van  0,01% die
zijn afgestemd op de EU-taxonomie.

Beleggingen  die  zijn  afgestemd  op de taxonomie omvatten schuldpapier en/of aandelen in ecologisch
duurzame  economische  activiteiten  die  zijn  afgestemd  op  de  EU-taxonomie.  De  op  de  taxonomie
afgestemde       gegevens       worden       verstrekt       door       een       externe       gegevensverstrekker.       De
Beleggingsbeheerder   heeft   de   kwaliteit   van   deze   gegevens   beoordeeld.   De   gegevens   zijn   niet
onderhevig  aan  garanties  van  auditors  of  controle  door  derden.  De gegevens hebben geen betrekking
op  overheidsobligaties.  Op  dit  moment  is  er  nog  geen  erkende  methodologie  om  te  bepalen  hoe  veel
activiteiten zijn afgestemd op de Taxonomie voor beleggingen in overheidsobligaties.

De  op  de  taxonomie  afgestemde  activiteiten  in  deze  informatieverstrekking  zijn  gebaseerd  op  het
aandeel   van  de  omzet.  Op  de  taxonomie  afgestemde  gegevens  zijn  slechts  in  sommige  gevallen
gegevens  die  door  bedrijven,  in  overeenstemming  met  de  EU-taxonomie  worden  gerapporteerd.  In het
geval  dat  ondernemingen  geen  gegevens  rapporteren,  leidt  de  gegevensleverancier  op  de  taxonomie
afgestemde gegevens af uit andere beschikbare gelijkwaardige openbare gegevens.



Om te bepalen of aan 
de EU-taxonomie wordt 
voldaan, bevatten de 
criteria voor fossiel gas 
emissie-grenswaarden 
en de omschakeling op 
hernieuwbare energie of 
koolstofarme 
brandstoffen tegen eind 
2035.Voor kernenergie 
bevatten de criteria 
uitgebreide regels 
inzake veiligheid en 
afvalbeheer.
Faciliterende activiteiten
 maken het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiÜle bijdrage 
leveren aan een 
milieudoelstelling. 

Transitieactiviteiten zijn 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar zijn en die 
onder meer 
broeikasgasemissieniv-
eaus hebben die 
overeenkomen met de 
beste prestaties.

De  twee  onderstaande  diagrammen  geven  in  het  blauw  het  minimumpercentage  op  de  EU-taxonomie
afgestemde  beleggingen.  Er  is  geen  geschikte  methode  om  te  bepalen  in  hoeverre  staatsobligaties*  op
de  taxonomie  zijn  afgestemd.  Daarom  geeft  het  eerste  diagram  de  mate  van  afstemming  voor  alle
beleggingen  van  het  ļnanciÜle  product  inclusief  staatsobligaties,  terwijl  het  tweede diagram alleen voor
de   beleggingen   van   het   ļnanciÜle   product   in   andere   producten   dan   staatsobligaties   aangeeft   in
hoeverre die op de taxonomie zijn afgestemd.

* In deze diagrammen omvat "staatsobligaties" alle blootstellingen aan overheden.

Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en faciliterende activiteiten? 

De  Beleggingsbeheerder  zegt  geen  minimumaandeel  in  transitie-activiteiten,  faciliterende  activiteiten
en eigen prestaties toe die zijn afgestemd op de EU-Taxonomie.

Belegt het ľnanciÝle product in activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie die aan 
de EU-taxonomie voldoen¹ ? #FT*

¨ Ja

¨ In fossiel gas ¨ In kernenergie

ý Nee

De  Beleggingsbeheerder  streeft  niet  naar  beleggingen  in  activiteiten  in  de  sectoren  fossiel  gas  en/of
kernenergie  die  aan  de  EU-taxonomie  voldoen.  Desondanks  kan  de  Beleggingsbeheerder  beleggen  in
ondernemingen   die   ook    betrokken   zijn   in   deze   activiteiten.   Nadere   informatie   wordt   verstrekt   als
onderdeel van het jaarverslag, indien relevant.

zijn duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling die 
geen rekening 
houden met de 
criteria voor 
ecologisch duurzame 
economische 
activiteiten in het 
kader van de EU-
taxonomie.

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling die niet 
op de EU-taxonomie zijn afgestemd?

De   Beleggingsbeheerder   zegt   geen   minimumaandeel   toe   in   duurzame   beleggingen   die   niet   zijn
afgestemd  op  de  EU-Taxonomie.  Beleggingen  die  zijn  afgestemd  op  de  Taxonomie  vormen  een  aparte
categorie  binnen  de  Duurzame  Beleggingen.  Indien  een  belegging  niet  is  afgestemd  op  de  Taxonomie
aangezien  de  activiteit  nog  niet  is  opgenomen  in  de  EU-Taxonomie  of  de  positieve  bijdrage  niet  groot
genoeg  is  om  te  voldoen  aan  de  technische  screeningscriteria  van  de  Taxonomie,  kan  de  belegging  nog
steeds  als  duurzame  belegging  worden  beschouwd  op  voorwaarde  dat  de  belegging  aan  alle  criteria
voldoet.  Het  totale  aandeel  duurzame  beleggingen  (minimaal  10,00%)  kan  ook  beleggingen  omvatten
met  een  ecologische  doelstelling  in  economische  activiteiten  die  niet  als  ecologisch  verantwoord  worden
gekwalificeerd in de EU-taxonomie.

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen?

De  Beleggingsbeheerder  verbindt  zich  niet  tot  een  minimumaandeel  duurzame  beleggingen  op  sociaal
gebied.  Duurzame  beleggingen  kunnen  ook  beleggingen  met  een  sociale  doelstelling  omvatten.  Sociale
duurzame  beleggingen  zullen  worden  opgenomen  in  het  duurzame  beleggingsaandeel  dat  door  de
Beleggingsbeheerder  is  toegezegd  (min.  10,00%),  ongeacht  hun  bijdrage  aan  ecologische  en/of  sociale
doelstellingen.

¹ Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering ("klimaatmitigatie") en
geen ernstige afbreukdoen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie - zie de toelichting in de li nkermarge. De uitgebreide criteria voor economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en
kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 van de Commissie.



Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?

Raadpleeg de website voor meer productspecifieke informatie: https://regulatory.allianzgi.com/SFDR of andere 
product specifieke informatie is te vinden op de website: https://allianz.be/nl/algemeen/duurzaam-
beleggen.html

Nee,  de  Beleggingsbeheerder  heeft  geen  specifieke  referentiebenchmark  aangewezen  om  te  bepalen  of
sprake is van afstemming op de ecologische en/of sociale kenmerken die het Subfonds promoot.

Referentiebenchmarks 
zijn indices waarmee 
wordt gemeten of het 
ļnanciÜle product 
voldoet aan de 
ecologische of sociale 
kenmerken die dat 
product promoot.

Is er een speciļeke index als referentiebenchmark aangewezen om te bepalen of dit ļnanciÜle 
product is afgestemd op de ecologische en/of sociale kenmerken die dit ļnanciÜle product 
promoot?

Hoe wordt de referentiebenchmark doorlopend afgestemd op alle ecologische of sociale 
kenmerken die dit ľnanciÝle product promoot?

Een  referentiebenchmark  wordt  niet  gebruikt  om  de  afstemming  te  bepalen  met  de  ecologische  of
sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

Hoe wordt geborgd dat de beleggingsstrategie doorlopend op de methode van de index 
afgestemd blijft?

Een  referentiebenchmark  wordt  niet  gebruikt  om  de  afstemming  te  bepalen  met  de  ecologische  of
sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

Waarin verschilt de aangewezen index van een relevante brede marktindex?

Een  referentiebenchmark  wordt  niet  gebruikt  om  de  afstemming  te  bepalen  met  de  ecologische  of
sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

Waar is de voor de berekening van de aangewezen index gebruikte methodologie te vinden?

Een  referentiebenchmark  wordt  niet  gebruikt  om  de  afstemming  te  bepalen  met  de  ecologische  of
sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor zijn deze bedoeld en bestaan 
er ecologische of sociale minimumwaarborgen?

Het  type  instrumenten  opgenomen  onder"#2  Overige"zijn  in  aanmerking  komende  activa  volgens  het
prospectus.   Ze   omvatten   kasmiddelen,   equivalente   middelen   alsmede   Doelfondsen,   in   aanmerking
komende  activaklassen  en  derivaten  die  geen  specifieke  ecologische  of  sociale  kenmerken  promoten.
Het   Subfonds   kan   gebruik   maken   van   derivaten,   die   altijd   onder   categorie"#2  Overige"vallen,  voor
afdekking  van  liquiditeitsbeheer  en  eĸciÜnt  portefeuillebeheer  en  beleggingen.  Op  die  beleggingen
worden geen milieuwaarborgen of maatschappelijke waarborgen toegepast.

De informatie over duurzaamheid die in dit document over het product is opgenomen, werd naar best vermogen opgesteld door Allianz Benelux NV. Hiervoor is Allianz Benelux NV echter
afhankelijk van de informatie over de verschillende duurzaamheidsaspecten die door de vermogensbeheerders beschikbaar wordt gesteld. De informatie in dit document is bijgevolg opgesteld
op basis van de top of heden beschikbaar informatie en kan verder worden gewijzigd en/of aangevuld volgens de informatie die de vermogensbeheerders de komende jaren zullen verstrekken.

https://allianz.be/nl/algemeen/duurzaam-beleggen.html
https://allianz.be/nl/algemeen/duurzaam-beleggen.html


Heeft dit financieel product een duurzame beleggingsdoelstelling?

¨ Ja ý Nee

¨ Dit product zal minimaal de volgende duurzame 
beleggingen met een ecologische doelstelling 
doen:__%

ý Dit product promoot ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam beleggen niet het doel 
ervan is, zal het een minimum van 50% duurzame 
beleggingen hebben

¨ in economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie als ecologisch duurzaam 
gelden

ý met een ecologische doelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie als 
ecologisch duurzaam gelden

¨ in economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie niet als ecologisch 
duurzaam gelden

ý met een ecologische doelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie niet als 
ecologisch duurzaam gelden

ý met een sociale doelstelling

¨ Dit product zal minimaal de volgende duurzame 
beleggingen met een sociale doelstelling 
doen:__%

¨ Dit product promoot E/S-kenmerken, maar zal niet 
duurzaam beleggen.

Duurzame belegging: 
een belegging in een 
economische activiteit 
die bijdraagt aan het 
behalen van een 
milieudoelstelling of een 
sociale doelstelling, mits 
deze belegging geen 
ernstige afbreuk doet 
aan milieu- of sociale 
doelstellingen en de 
ondernemingen waarin 
is belegd praktijken op 
het gebied van goed 
bestuur toepassen.

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem dat 
is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij een 
lijst van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten is 
vastgesteld. In de 
verordening is geen lijst 
van sociaal duurzame 
economische 
activiteiten vastgesteld. 
Duurzame beleggingen 
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al dan niet in 
overeenstemming zijn 
met de taxonomie.

Ecologische en/of sociale kenmerken (E/S-kenmerken)

Precontractuele informatie voor de ļnanciÜle producten als bedoeld in artikel 8, leden 1, 2 en 2 bis, van 
Verordening (EU) 2019/2088 en artikel 6, eerste alinea, van Verordening (EU) 2020/852 
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Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit ļnanciÜle product?

Allianz  Global  Sustainability  (het  "Subfonds")  promoot  een  brede  waaier  aan  kenmerken  op  het  gebied  van
milieu,  mensenrechten,  goed  bestuur  en/of  zakelijk  gedrag  (het  laatste  kenmerk  geldt  niet  voor  ļnanciÜle
instrumenten uitgegeven door een soevereine entiteit). Het Subfonds doet dit door:

• Als  eerste  stap  ecologische  en sociale kenmerken te bevorderen door directe beleggingen
in   bepaalde   emittenten   die   betrokken   zijn   bij   controversiÜle   ecologische   of   sociale
bedrijfsactiviteiten   uit   te   sluiten   van   het   beleggingsuniversum    van   het  Subfonds  door
uitsluitingscriteria  toe  te  passen.  In  het  kader  van  dit  proces  sluit  de  Beleggingsbeheerder
ondernemingen  waarin  is  belegd  uit  die  zijn  betrokken  bij  controversiÜle  ecologische  of
sociale  bedrijfsactiviteiten  of  die  goede  bestuurspraktijken  en  beginselen  en  richtlijnen
ernstig     schenden,     zoals     de     beginselen     van     het     VN     Global     Compact,     de
OESO-richtsnoeren  voor  multinationale  ondernemingen  en  de  leidende  beginselen  van
de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten.

• Als      tweede      stap      selecteert      de      Beleggingsbeheerder       uit      het      overblijvende
beleggingsuniversum  die  bedrijfsemittenten  die  binnen  hun  sector  beter  presteren  op  het

Allianz Benelux NV, Koning Albert II-laan 32, 1000 Brussel, tel: +32 2 214.61.11, www.allianz.be BE 0403.258.197, RPM  Brussel, IBAN: BE74 3100 1407 6507, BIC: BBRUBEBB
Verzekeringsmaatschappij erkend door de BNB (Nationale Bank van  België) en geïdentificeerd onder nummer 0403.258.197 voor de uitoefening van de verzekeringsbranches "Leven" en "Niet-
Leven", BNB: Blvd de Berlaimont 14, 1000 Brussel, www.nbb.be.



gebied   van   duurzaamheidsaspecten.   Met   betrekking   tot   overheidsemittenten   zijn   dit
emittenten  die  over  het  algemeen  beter  presteren  wat  betreft  duurzaamheidsaspecten.
Aan  de  emittenten  wordt  een  individuele  score  toegekend  door  de  beleggingsbeheerder.
De   score   begint   bij   0   (laagste)   en   eindigt   bij   4   (hoogste).   De   score   is   gebaseerd   op
factoren  op  het  gebied  van  milieu,  maatschappij,  governance  en  zakelijk  gedrag  (zakelijk
gedrag  is  niet van toepassing op soevereine emittenten) en vertegenwoordigt een interne
beoordeling    die   door    de   Beleggingsbeheerder    wordt  toegekend  aan  een  bedrijfs-  of
soevereine emittent.

• Verder   zal   de   Beleggingsbeheerder   zich   houden   aan   een   minimumpercentage   van
50,00%  duurzame  beleggingen  en  een  minimumpercentage  van  0,01%  beleggingen  die
zijn afgestemd op de EU-taxonomie.

Er  is  geen  referentiebenchmark  aangewezen  om  de  ecologische  en/of  sociale  kenmerken  (E  /  S-kenmerken)
te behalen die het Subfonds promoot.

De  details  en  methoden  van  elke  stap  worden  beschreven  in  het  onderdeel  “Welke  beleggingsstrategie
hanteert dit ļnanciÜle product?”.

Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk van de door dit ľnanciÝle 
product gepromote ecologische of sociale kenmerken gemeten?

Om   het   verwezenlijken    van   de   ecologische   en/of   sociale    kenmerken    (E   /    S-kenmerken)    te   meten,
worden  de  volgende  duurzaamheidsindicatoren  gebruikt,  waarover  aan  het  einde  van  het  boekjaar
wordt gerapporteerd:

• Bevestiging  dat  het  beleggingsuniversum  is  verkleind  door  ten  minste  20%  van  het
totale  aantal  potentiÜle  emittenten  uit  te  sluiten  in  vergelijking  met  de  emittenten
die  volgens  de  algemene  beleggingsstrategie  van  het  Subfonds,  zoals  beschreven  in
het prospectus, voor belegging in aanmerking komen.

• Bevestiging  dat  de  uitsluitingscriteria  gedurende het hele boekjaar van het Subfonds
zijn nageleefd.

• Het   percentage   van   de   portefeuille    met   een   eigen   score   van   2   of   hoger    wordt
vergeleken   met   het   percentage   van   de   benchmark.    Het   scoringsproces   wordt
beschreven   in   het   onderdeel   “Welke   beleggingsstrategie   hanteert   dit   ļnanciÜle
product?”.  De  basis  voor  de  berekening  is  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds,
met  uitzondering  van  instrumenten  die  vanwege  hun  aard  geen  score  hebben  zoals
contanten  en  deposito's.  Derivaten  krijgen  over  het  algemeen  geen  score.  Derivaten
(met   uitzondering   van   kredietverzuimswaps)   waaraan   onderliggend   één   enkele
rating  is  toegekend  aan  een  bedrijfsemittent,  krijgen  over  het  algemeen  wel  een
score.  De  omvang  van  het  deel  van  de  portefeuille  waaraan  geen  score  is  gegeven,
is    afhankelijk     van    de    algemene    beleggingsstrategie    van   het   Subfonds   zoals
beschreven in het prospectus.

• Percentage duurzame beleggingen aan het einde van het boekjaar.

• Het  percentage  op  de  taxonomie  afgestemde  beleggingen  aan  het  einde  van  het
boekjaar.

Duurzaamheidsindicato-
ren meten hoe de 
ecologische of sociale 
kenmerken die het 
ļnanciÜle product 
promoot worden 
verwezenlijkt.

Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het ľnanciÝle product gedeeltelijk 
beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging bij tot die doelstellingen? 

De  doelstellingen  van  de  Duurzame  Beleggingen  die  het  ļnanciÜle  product  gedeeltelijk  beoogt  te
doen,    omvatten    een    breed    scala    aan    ecologische    en    sociale    onderwerpen,     waarvoor     de



Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten op 
duurzaamheidsfactoren?

Alle verplichte PAI-indicatoren worden als volgt overwogen:

Beleggingsbeheerder      gebruikmaakt      van      referenties      zoals,      onder      meer,      de      duurzame
ontwikkelingsdoelstellingen  van  de  VN  (SDG's)[1]  en  de  doelstellingen  van  de  EU-taxonomie,  zijnde:
Het  beperken  van  klimaatverandering,  aanpassing  aan  klimaatverandering,  duurzaam  gebruik  en  het
beschermen   van   water   en   mariene   hulpbronnen,   de   transitie   naar   een   circulaire   economie,   de
preventie   en   bestrijding   van   vervuiling   en   het   beschermen   en   herstellen   van   biodiversiteit   en
ecosystemen.

De  Beleggingsbeheerder  meet  hoe  de  duurzame  beleggingen  bijdragen  aan  de  doelstellingen  op
basis van een eigen methode, en wel als volgt:

• De  bedrijfsactiviteiten  van  een  emittent  worden  uitgesplitst  in  inkomsten  die  door  de
verschillende    bedrijfsactiviteiten    worden    gegenereerd    op    basis    van    externe
gegevens.   In   gevallen   waarin   de   uitsplitsing   van   de   ontvangen   inkomsten   uit
bedrijfsactiviteiten   niet   gedetailleerd   genoeg   is,   wordt   deze   bepaald   door   de
Beleggingsbeheerder.  De  bedrijfsactiviteiten  worden  intern  beoordeeld  of  ze  al  dan
niet     positief     bijdragen     aan     een     ecologische     of     sociale     doelstelling.     Het
inkomstenaandeel    van    elke    bedrijfsactiviteit    dat    positief    bijdraagt    aan    een
ecologische  of  sociale  doelstelling  wordt  toegewezen  aan  het  aandeel  duurzame
beleggingen,  op  voorwaarde  dat  de  emittent  voldoet  aan  de  beoordeling  "Geen
ernstige   afbreuk   doen"   (Do   No   Signiļcant   Harm,    ofwel   "DNSH"   evenals   aan   de
beginselen van goed bestuur.

• Voor  emittenten  waarvan  de  bedrijfsactiviteiten  voor  ten  minste  20%  bestaan  uit
duurzame  beleggingen  en  die  bezig  zijn  met  een  transitie  naar  of  al  zijn  afgestemd
op   een   netto-nulpad,   verhoogt    de   beleggingsbeheerder    het   berekende    aandeel
duurzame    beleggingen   dat   aan   de   betreķende   emittent   is   toegewezen   met   20
procentpunten.  De  emittenten  worden  geacht  met  de  transitie  naar  Net  Zero  bezig
te  zijn  als  zij  in  een  van  de  volgende  categorieÜn  vallen:  (1)  Net  Zero,  (2)  afgestemd
op  Net  Zero  of  (3)  bezig  met  afstemming  op  Net  Zero.  Emittenten  in  de  categorieÜn
(4)  verbonden  aan  Net  Zero  of  (5)  niet  afgestemd  op  Net  Zero  worden  niet  geacht
bezig te zijn met de transitie naar of te zijn afgestemd op een Net Zero-traject.

• Voor  effecten  die  specifieke  projecten  financieren  ("Projectobligaties")  die  bijdragen
aan  ecologische  of  sociale  doelstellingen,  wordt  de  totale  belegging  geacht  bij  te
dragen  aan  ecologische  en/of  sociale  doelstellingen,  maar  ook  hiervoor  wordt  een
controle   uitgevoerd   op   DNSH   en   goed   bestuur   van   emittenten   (of   in   sommige
gevallen op projectniveau).

• Het   aandeel   Duurzame   Beleggingen   van   elke   emittent   en   elke   projectobligatie
wordt   gewogen   op   basis   van   het   percentage   van   de   portefeuille   dat   in   een
dergelijke  emittent  of  projectobligatie  is  belegd.  De  individuele  gewogen  aandelen
in    Duurzame    Beleggingen    van    alle    emittenten    en    projectobligaties    worden
samengevoegd   om   het   aandeel   Duurzame   Beleggingen   van   het   Subfonds   te
berekenen.

[1] https://sdgs.un.org/goals

Hoe doen de duurzame beleggingen die het ľnanciÝle product gedeeltelijk beoogt te doen geen 
ernstige afbreuk aan ecologische of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?

Om  te  beoordelen  of  Duurzame  Beleggingen  geen  ernstige  afbreuk  doen  aan  andere  ecologische
en/of  sociale  doelstellingen,  gebruikt  de  Beleggingsbeheerder  de  indicatoren  voor  de  belangrijkste
ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren (Principle Adverse Impacts, ofwel "PAI's").

https://sdgs.un.org/goals


De belangrijkste 
ongunstige effecten zijn 
de belangrijkste 
negatieve effecten van 
beleggingsbeslissingen 
op 
duurzaamheidsfactoren 
die verband houden met 
ecologische en sociale 
thema's en 
arbeidsomstandigheden
, eerbiediging van de 
mensenrechten en 
bestrijding van corruptie 
en omkoping.

• Beleggingen   in   emittenten   die   de   uitsluitingscriteria   voor    controversiÜle   wapens,
beginselen  en  richtlijnen  ernstig  schenden,  zoals  de  beginselen  van  het  VN  Global
Compact,     de    OESO-     richtsnoeren     voor     multinationale    ondernemingen     en   de
leidende    beginselen    van    de    VN    inzake    bedrijfsleven    en    mensenrechten    of
overheidsemittenten   met   een   te   lage   score   in   de   Freedom   House-index   worden
uitgesloten  en  slagen  niet  voor  de  DNSH-beoordeling.  De  uitsluitingscriteria  worden
beschreven  in  het  gedeelte  "Welke  bindende  elementen  van  de  beleggingsstrategie
zijn  bij  het  selecteren  van  de  beleggingen  gebruikt  om  alle  ecologische  of  sociale
kenmerken te verwezenlijken die dit ļnanciÜle product promoot?".

• Er   zijn   drempels   bepaald   voor    alle   PAI-indicatoren,   behalve   voor    het   "aandeel
niet-hernieuwbare      energieconsumptie      en      -productie",      dat      indirect      wordt
weerspiegeld in andere PAI-indicatoren.

Meer gedetailleerd heeft de Beleggingsbeheerder de volgende stappen ondernomen:

• Belangrijkheidsgrenzen    gedeļnieerd    om    aanzienlijk    schadelijke    emittenten    te
identiļceren.   De  belangrijkheidsgrenzen  van  emittenten  worden  ten  minste  twee
keer  per  jaar  getoetst.  Afhankelijk  van  de  betreffende  indicator  worden  de  drempels
bepaald    ten    opzichte    van    de    sector,    in    absolute    cijfers    of    op    basis    van
gebeurtenissen  of  situaties  waarin  ondernemingen  een  vermeend  negatief  effect
hebben      op      ecologisch,sociaal      of      governancegebied      (controverses).      De
Beleggingsbeheerder     kan    in    gesprek    gaan    met    emittenten    die    niet    aan    de
belangrijkheidsgrenzen    voldoen    om    de    emittent    in    staat    te    stellen    om    het
ongunstige effect te verhelpen.

• Weging  van  de  PAI-indicator  naargelang  het  niveau  van  vertrouwen  in  de  kwaliteit
van  de  beschikbare  gegevens  die  worden  berekend  om  te  komen  tot  een  algemene
DNSH-score   die   relevant   is   voor    de   emittent.   De   algemene   DNSH-score   wordt
bepaald   op   basis   van   de   drempel   voor    elke   PAI  en  de  vertrouwensweging.  Een
bedrijf  heeft  de  DNSH-beoordeling  niet  gehaald  als  de  totale  DNSH-score  één  of
hoger  is.  Als  de  emittent  vervolgens  tweemaal  op  rij  niet  aan  de  algemene  score
voor  het  beginsel  'geen  ernstige  afbreuk  doen'  voldoet  of  wanneer  engagement  is
mislukt,   slaagt   deze   niet   voor   de   vereiste   om   geen   ernstige   afbreuk   te   doen.
Beleggingen   in   eķecten   van   emittenten   die   de   SNSH-beoordeling   niet   halen,
worden niet meegerekend als duurzame beleggingen.

• Daar  waar  de  retrospectieve  of  toekomstgerichte  informatie  niet  overeenkomt  met
de     beoordeling     op     het     beginsel     'geen     ernstige     afbreuk     doen',     kan     de
Beleggingsbeheerder  onder  bepaalde  omstandigheden  besluiten  deze  beoordeling
terzijde   te   schuiven.   De   beslissing   om   de   informatie   terzijde   te   schuiven   wordt
genomen   door    een   intern   besluitvormingsorgaan   dat   bestaat   uit   functies   zoals
Beleggingen, Compliance en Juridische zaken.

Voor   PAI-indicatoren   is   er   onvoldoende   gegevensdekking.   Soortgelijke    gegevenspunten   worden
gebruikt  om  PAI-indicatoren  te  beoordelen  zodra  wordt,  indien  relevant,  beoordeeld  of  al  dan  geen
aanzienlijke    schade    wordt    berokkend    op    de    volgende    punten:    aandeel    niet-hernieuwbare
energieconsumptie  en  -productie,  activiteiten  met  een  negatief  effect  op  gebieden  met  een  kwetsbare
biodiversiteit,  uitstoot  in  het  water,  gebrek  aan  processen  en  nalevingsmechanismen  om te controleren
in    hoeverre     de    beginselen    van    VN    Global    Compact    en    OESO-richtlijnen   voor   multinationale
ondernemingen  worden  nageleefd;  voor  soevereine  staten:  BKG-intensiteit  en  landen  waarin  wordt
geïnvesteerd  die  vatbaar  zijn  voor  schendingen  op  sociaal  vlak.  In  het  geval  van  Projectobligaties
kunnen  soortgelijke  gegevens  op  projectniveau  worden  gebruikt  om  te  garanderen  dat  de  Duurzame
Beleggingen  geen  ernstige  afbreuk  doen  aan  andere  ecologische  en/of  sociale  doelstellingen.  De



Beleggingsbeheerder  streeft  ernaar  om  meer  gegevens  beschikbaar  te  stellen  over  PAI-indicatoren
waarover      weinig     gegevens     beschikbaar      zijn     door      samen     te     werken      met     emittenten     en
gegevensverstrekkers.   De   Beleggingsbeheerder   evalueert   regelmatig   of   de   beschikbaarheid   van
gegevens    voldoende    is    toegenomen    om    de    beoordeling    ervan     te    kunnen    opnemen    in    het
beleggingsproces.

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor multinationale 
ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten? 
Details:

De     uitsluitingen     van     de     Beleggingsbeheerder      zoals     beschreven     in     het     onderdeel     “Welke
beleggingsstrategie  hanteert  dit  ļnanciÜle  product?”  sluiten  bedrijven  uit  die  een  van  de  volgende
kaders    ernstig   schenden:   De   beginselen   van   het   VN   Global   Compact,   de   OESO-richtlijnen    voor
multinationale ondernemingen en de VN-richtlijnen voor het bedrijfsleven en de mensenrechten.

In  de  EU-taxonomie  is  het  beginsel  "geen  ernstige  afbreuk  doen"  vastgesteld,  dat  inhoudt  dat  op
taxonomie  afgfestemde  beleggingen  geen  ernstige  afbreuk  mogen  doen  aan  de  doelstellingen  van
de EU-taxonomie en dat vergezeld gaat van specifieke EU-criteria.

Het    beginsel    "geen    ernstige     afbreuk    doen"     is    alleen    van    toepassing     op    de    onderliggende
beleggingen   van   het   ļnanciÜle  product  die  rekening  houden  met  de  EU-criteria  voor  ecologisch
duurzame  economische  activiteiten.  De  onderliggende  beleggingen  van  het  resterende  deel  van  dit
ļnanciÜle  product  houden  geen  rekeningmetde  EU-criteria  voor  ecologisch  duurzameeconomische
activiteiten.

Houdt dit ļnanciÜle product rekening met de belangrijkste ongunstige eķecten op 
duurzaamheidsfactoren?

ý Ja

De  Beleggingsbeheerder  houdt  rekening  met  PAI's  via  maatregelen  die  een  directe  impact  hebben  op  de
beleggingsstrategie,    zoals    het    toepassen    van    uitsluitingscriteria    en    indirecte    maatregelen,    zoals
engagement  met  bedrijfsemittenten  en  deelname  aan  relevante  sectorinitiatieven.  Rekening  houden  met
PAI's    betekent   niet   het   vermijden    van   PAI's,    maar    ernaar    streven   om   dergelijke  PAI's  te  beperken.  Het
algemene   doel   van   de   beperking    hangt   ook    samen   met   het   portefeuillebeheer    volgens   de   algemene
beleggingsstrategie.

Met  de  volgende  PAI-indicatoren  wordt  rekening  gehouden  door  middel  van  de  directe  maatregelen  zoals
uiteengezet in onderstaande tabel:



De  gegevens  die  nodig  zijn  voor  de  PAI-indicatoren  zijn  heterogeen.  De Beleggingsbeheerder streeft ernaar
om  meer  gegevens  beschikbaar  te  stellen  over  PAI-indicatoren  waarover  weinig  gegevens  beschikbaar  zijn
door    samen   te   werken    met   gegevensverstrekkers    en/of   emittenten.   De   Beleggingsbeheerder    evalueert
regelmatig  of  de  beschikbaarheid  van  gegevens  voldoende  is  toegenomen  om  de  beoordeling  ervan  te
kunnen opnemen in het beleggingsproces.

De   indicatoren   voor    de   belangrijkste    ongunstige  eķecten  worden  ook  in  aanmerking  genomen  via  de
volgende indirecte maatregelen:

• De  Beleggingsbeheerder  moedigt  ondernemingen  waarin  is  belegd  actief  aan  en  gaat
met   hen   in   gesprek   over    bredere   duurzaamheidskwesties,    waaronder    PAI-indicatoren
zoals   Genderdiversiteit,    ook    om   stembeslissingen   voor    te   bereiden   voorafgaand   aan
aandeelhoudersvergaderingen  (regelmatig  voor  directe  beleggingen  in  aandelen).  Bij  de
beslissing   over   de   uitoefening   van   stemrechten   houdt   de   Beleggingsbeheerder   ook
rekening  met  bredere  duurzaamheidskwesties.  Meer  informatie  over  de  aanpak  die  de
Beleggingsbeheerder   hanteert   ten   aanzien   van   de   uitoefening   van   stemrechten   en
engagement      met      ondernemingen       is      uiteengezet      in      de      verklaring       omtrent
rentmeesterschap van de Beleggingsbeheerder.

• De      Beleggingsbeheerder       heeft      zich      aangesloten      bij      het      Net      Zero      Asset
Manager-initiatief[2].  Dit  is  een  internationale  groep  van  vermogensbeheerders  die  zich
samen met institutionele beleggers inzet om BKGemissies te verminderen.

Informatie over PAI-indicatoren is beschikbaar in het eindejaarsrapport van het Subfonds.

[2] https://www.netzeroassetmanagers.org/

¨ Nee



Welke beleggingsstrategie hanteert dit ļnanciÜle product? 

Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de 
beleggingen gebruikt om te voldoen aan alle ecologische en sociale kenmerken die dit ľnanciÝle 
product promoot? 

Als  eerste  stap  past de Beleggingsbeheerder de volgende uitsluitingscriteria toe, d.w.z. dat er niet direct
wordt belegd in effecten die zijn uitgegeven door bedrijven:

• beginselen   en   richtlijnen,   zoals   de   beginselen   van   het   Global   Compact   van   de
Verenigde  Naties,  de  OESO-richtlijnen  voor  multinationale  ondernemingen  en  de
leidende   beginselen   van   de   VN   inzake   bedrijfsleven   en   mensenrechten,   ernstig
schenden,

• die  zijn  betrokken  bij  het  ontwikkelen,  produceren,  gebruiken,  onderhouden,  te  koop
aanbieden,     distribueren,     opslaan     of     vervoeren      van     controversiÜle     wapens
(antipersoneelsmijnen,    clustermunitie,    chemische    wapens,    biologische    wapens,
verarmd uranium, witte fosfor en kernwapens),

• die   meer    dan   10%   van   hun   inkomsten   genereren   uit   (i)   wapens   of   (ii)   militaire
uitrusting en diensten,

• meer  dan  1%  van  hun  inkomsten  genereren  uit  de  exploratie,  mijnbouw,  winning,
distributie of raffinage van thermische steenkool,

• die  actief  zijn  in  de  nutssector  en  meer  dan  20%  van  hun  inkomsten  genereren  uit
steenkool,

• meer  dan  10%  van  hun  inkomsten  genereren  uit  de  exploratie,  winning,  distributie  of
raffinage van brandstofolie,

• meer  dan  50%  van  hun  inkomsten  genereren  uit  de  exploratie,  winning,  productie  of
distributie van gasvormige brandstoffen,

• meer  dan  50%  van  hun  inkomsten  genereren  uit  de  opwekking  van  energie  met  een
BKG-intensiteit van meer dan 100 g CO2 e/kWh,

• die  betrokken  zijn  bij  de  productie  van  tabak  of  meer  dan  5%  van  hun  inkomsten
halen uit de distributie van tabak,

• die  meer  dan  5%  van  hun  inkomsten  genereren  uit  de  sectoren  (i)  alcohol,  (ii)  gokken
of (iii) pornografie.

Directe  beleggingen  in  effecten  die  zijn  uitgegeven  door  overheidsemittenten  die  door  de  Freedom
House-index[3] als "niet vrij" worden gekwalificeerd, worden uitgesloten.

De   Beleggingsbeheerder   past   de   uitsluitingscriteria   toe   op   een   speciļeke   emittent   op   basis   van
informatie  van  externe  gegevensverstrekkers  en in bepaalde omstandigheden op intern onderzoek. De
beoordeling  van  emittenten  aan  de  hand  van  de  uitsluitingscriteria  wordt  ten  minste  één  keer  per  half
jaar     uitgevoerd.    Onder     bepaalde    omstandigheden    kan     de    Beleggingsbeheerder     besluiten    de
ontvangen  informatie  terzijde  te  schuiven.  De  beslissing  om  de  informatie  terzijde  te  schuiven  wordt
genomen    door     een    intern     besluitvormingsorgaan     dat    bestaat    uit    functies   zoals   Beleggingen,
Compliance  en  Juridische  zaken.  Meer  informatie  over  externe  gegevensverstrekkers  en  het  proces  van
terzijde schuiven is beschikbaar op het respectieve productinformatiedocument op de SFDR-website.

Als   tweede   stap   selecteert    de   Beleggingsbeheerder    uit  het  overblijvende  beleggingsuniversum  die

De beleggingsstrategie 
stuurt beleggings- 
beslissing en op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelstellin-
gen en risicotolerantie.

De  beleggingsdoelstelling  van  het  Subfonds  is  kapitaalgroei  op  lange  termijn  genereren  door  te  beleggen
in  wereldwijde  aandelenmarkten  in  overeenstemming  met  de  ecologische  en  sociale  kenmerken  die  door
het  Subfonds  worden  gepromoot.  De  algemene  beleggingsstrategie  van  het  Subfonds  wordt  beschreven  in
het prospectus.

Met   betrekking   tot   ecologische   en   sociale    kenmerken  van  de  beleggingsstrategie,  is  het  volgende  van
toepassing:

https://www.netzeroassetmanagers.org/


bedrijfsemittenten  die  binnen  hun  sector  beter  presteren  op  basis  van  hun  score  voor  factoren  op  het
gebied   van   milieu,   maatschappij,   governance   en   zakelijk   gedrag   (“Duurzaamheidsfactoren”).   Met
betrekking  tot  overheidsemittenten  zijn  dit  emittenten  die  over  het  algemeen  beter  presteren  wat
betreft  duurzaamheidsaspecten.  Aan  de  emittenten  wordt  een  individuele  score  toegekend  door  de
beleggingsbeheerder.  De  score  begint  bij  0  (laagste)  en  eindigt  bij  4  (hoogste).  De  score  is  een  interne
beoordeling   die   de   Beleggingsbeheerder   toekent   aan   een   bedrijfs-   of   overheidsemittent.   Scores
worden minstens twee keer per jaar geÜvalueerd.

Ten  minste  90%  van  de  portefeuille  van  het  Subfonds  krijgt  een  interne  score  op  een schaal van 0-4. De
basis  voor  het  berekenen  van  de  drempel  van  90%  is  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds,  met
uitzondering   van   instrumenten   die   vanwege   hun   aard   geen   score   hebben,   zoals   contanten   en
deposito's.   Derivaten   krijgen   over   het   algemeen   geen   score.   Derivaten   (met   uitzondering   van
kredietverzuimswaps)  waaraan  onderliggend  één  enkele  rating  is  toegekend  aan  een  bedrijfsemittent,
krijgen  over  het  algemeen  wel  een  score.  De  omvang  van  het  deel  van  de  portefeuille  waaraan  geen
score   is   gegeven,   is   afhankelijk   van   de   algemene   beleggingsstrategie   van   het   Subfonds   zoals
beschreven in het prospectus.

Het scoringsproces omvat het volgende:

• De     Beleggingsbeheerder     ontvangt     voor     speciļeke     emittenten     regelmatig
kwantitatieve   en   kwalitatieve   informatie   van   externe   gegevensverstrekkers   over
indicatoren van duurzaamheidsfactoren.

• De  Beleggingsbeheerder  vult  de  informatie  over  duurzaamheidsfactoren  aan  met
interne  kwantitatieve  en  kwalitatieve  analyses,  bijvoorbeeld  wanneer  informatie  van
externe  gegevensverstrekkers  niet  beschikbaar,  onvolledig  of  verouderd  is  of  niet
overeenstemt met de beoordeling van de Beleggingsbeheerder.

• De        Beleggingsbeheerder         berekent        een        score        voor       elk       van       de
duurzaamheidsfactoren   voor    elke   emittent   op   basis   van   een   reeks   indicatoren.
Binnen   dit   proces   legt   de   Beleggingsbeheerder    een   speciļek   gewicht   vast   voor
Duurzaamheidsfactoren  op  basis  van  de  materialiteit  van  de  sector.  Op  basis  van
deze  duurzaamheidsfactoren  bepaalt  de  Beleggingsbeheerder  voor  elke  emittent
een totaalscore die zijn duurzaamheidsprofiel weerspiegelt.

• Daarnaast wordt de score op nul gezet als de Beleggingsbeheerder een aanmerking
aangaande  mensenrechten  vaststelt  op  basis  van  een  methodologie  die  gebruik
maakt      van      externe      gegevensverstrekkers      en      intern      onderzoek.      Voor
bedrijfsemittenten     gebeurt      dit     als     de     emittent     in     zijn     bedrijfsvoering      de
mensenrechten   niet   respecteert,    met   inbegrip    van   (i)   het   niet   integreren   van   de
beginselen  van  de  Universele  Verklaring  van  de  Rechten  van  de  Mens,  (ii)  het  niet
respecteren   van   belangrijke    verdragen   van   de   Internationale   Arbeidsorganisatie
en/of  (iii)  het  niet  ondertekenen  van  het  Global  Compact  van  de  Verenigde  Naties.
Deze    toekomstige    tool    controleert    zowel    controverses    op    het    gebied    van
mensenrechten  (schendingen  van  mensenrechten)  als  het  beheer  van  controverses
op   het   gebied   van   mensenrechten   (de   geschiktheid   van   preventiemechanismen
zoals      beleidslijnen,      toezeggingen,      systemen      of      klachtenprocedures      en
risicoblootstelling).  Voor  soevereine  staten  beoordeelt  de  Beleggingsbeheerder  de
politieke   rechten   die   burgers   hebben   (verkiezingsproces,   politiek   pluralisme   en
participatie,  het  functioneren  van  de  overheid),  burgerlijke  vrijheden  (vrijheid  van
meningsuiting    en    geloof,    verenigings-    en    organisatierechten,    de    rechtsstaat,
persoonlijke  autonomie  en  individuele  rechten)  en  persvrijheid.  Hiervoor  maakt  de
Beleggingsbeheerder   ook   gebruik   van   het   werk   van   mensenrechtenorganisatie
Freedom  House,  die  de  beginselen  vastlegt  die  zijn  gedefinieerd  in  de  Universele
Verklaring van de Rechten van de Mens van 1948.

• Voor   bepaalde   emittenten   voert    de   Beleggingsbeheerder    aanvullend   kwalitatief



Praktijken op het gebied 
van goed bestuur 
omvatten goede 
managementstructuren, 
betrekkingen met 
werknemers, beloning 
van het betrokken 
personeel en naleving 
van de 
belastingwetgeving.

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen voor de 
ondernemingen waarin is belegd?

Ondernemingen  worden  uitgesloten  op  basis van geverifieerde niet-naleving van vastgestelde normen
die   overeenkomen   met   vier   pijlers   van   goede   bestuurspraktijken:   goede   managementstructuren,
betrekkingen    met    werknemers,     beloning    van    het    betrokken    personeel    en    naleving    van    de
belastingwetgeving.    De    uitgesloten    ondernemingen   zijn   gebaseerd   op   informatie   van   externe
gegevensverstrekkers     en    in    bepaalde    omstandigheden    op    intern     onderzoek.     Onder     bepaalde
omstandigheden  kan  de  Beleggingsbeheerder  besluiten  de  ontvangen  informatie  terzijde  te  schuiven.
De     beslissing     om     de     informatie     terzijde     te     schuiven     wordt     genomen     door      een     intern
besluitvormingsorgaan dat bestaat uit functies zoals Beleggingen, Compliance en Juridische zaken.

Verder  stimuleert  de  Beleggingsbeheerder  ondernemingen  waarin  is  belegd  actief  en  gaat  met  hen  in
gesprek   over   governancekwesties,   ook   om   stembeslissingen   voor   te   bereiden   voorafgaand   aan
aandeelhoudersvergaderingen    (regelmatig   voor    directe   beleggingen   in   aandelen).  Bij  beslissingen
over     het     uitoefenen     van     stemrechten     wordt     tevens     rekening     gehouden     met     bredere
duurzaamheidskwesties.  Meer  informatie  over  de  aanpak  die  de  Beleggingsbeheerder  hanteert  ten
aanzien  van  de  uitoefening  van  stemrechten  en  engagement  met  ondernemingen  is  uiteengezet  in  de
verklaring omtrent rentmeesterschap van de Beleggingsbeheerder.

onderzoek  uit.  Op  basis  van  dergelijk  onderzoek  kan  de  Beleggingsbeheerder  de
interne  score  en  de  aanmerking  aangaande  mensenrechten  naar boven of beneden
bijstellen.

Wat   betreft   emittenten   met   een   score   zal  de  Beleggingsbeheerder  beleggen  in  min.  75%  van  de
emittenten  met  een  interne  score  van  2  of  hoger  en  max.  25%  van  de  emittenten  met  een  interne score
tussen 1,25 en 2.

De     Beleggingsbeheerder     moet     de     eerste     en     tweede     stap     zodanig     toepassen     dat     het
beleggingsuniversum  van  het  Subfonds  wordt  verkleind  door  ten  minste  20%  van  het  totale  aantal
potentiÜle   emittenten   uit   te   sluiten   in   vergelijking   met   de   emittenten   die   volgens   de   algemene
beleggingsstrategie   van   het   Subfonds,   zoals   beschreven   in   het   prospectus,   voor   belegging   in
aanmerking komen.

Verder  verbindt  de  Beleggingsbeheerder  zich  tot  een  minimumaandeel  Duurzame  Beleggingen  van
50,00%  van  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds.  De  Beleggingsbeheerder  verbindt  zich  er  tevens
toe  dat  minimaal  0,01%  van  de intrinsieke waarde van het Subfonds is afgestemd op de EU-taxonomie.

[3]Het land in kwestie is te vinden in de Freedom House Index
(https://freedomhouse.org/country/scores)  in  de  kolom  "Total  Score  and  Status"  van  de  sectie  "Global
Freedom Scores".

Met welk toegezegd minimumpercentage wordt de ruimte voor in overweging te nemen 
beleggingen beperkt vóór de toepassing van die beleggingsstrategie?

De  Beleggingsbeheerder  heeft  toegezegd  het  beleggingsuniversum  van  het  Subfonds  te  verkleinen
door  ten  minste  20%  van  het  totale  aantal  potentiÜle  emittenten  uit  te  sluiten  in  vergelijking  met  de
emittenten  die  volgens  de  algemene  beleggingsstrategie  van  het  Subfonds,  zoals  beschreven  in  het
prospectus, voor belegging in aanmerking komen.



Welke activa-allocatie is er voor dit ļnanciÜle product gepland?

De activa-allocatie 
beschrijft het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa.

De   afdeling   activa-allocatie   beschrijft   welke   activa   van   de   portefeuille   de   Beleggingsbeheerder   zal
gebruiken om ecologische of sociale kenmerken te promoten:

• De  Beleggingsbeheerder  zegt  toe  om  de  interne  score,  zoals  beschreven  in  het  gedeelte
"Welke  bindende  elementen  van  de  beleggingsstrategie  zijn  bij  het  selecteren  van  de
beleggingen  gebruikt  om  alle  ecologische  of  sociale  kenmerken  te  verwezenlijken  die  dit
ļnanciÜle  product  promoot?",  voor  ten  minste  90%  (#1  Afgestemd  op  E  /  S-kenmerken)
van  de  portefeuille  van  het  Subfonds  toe  te  passen.  De  basis  voor  de  berekening  van  de
drempel   van   90%   is   de   intrinsieke    waarde   van   het   Subfonds,   met   uitzondering   van
instrumenten   die   van   nature   geen   rating   hebben,   zoals   beschreven   in   het   gedeelte
"Welke beleggingsstrategie hanteert dit ļnanciÜle product?".

• Min.  50,00%  (#  1A  Duurzaam)  van  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds  wordt  belegd
in Duurzame Beleggingen.

• Min.  0,01%  van  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds  wordt  belegd  in  beleggingen  die
zijn afgestemd op de EU-taxonomie.

De  Beleggingsbeheerder  zegt  geen  minimumaandeel  toe  in  duurzame  beleggingen  die  niet  zijn  afgestemd
op   de   EU-taxonomie.   De   Beleggingsbeheerder    verbindt   zich   niet   tot   een   minimumaandeel   duurzame
beleggingen  op  sociaal  gebied.  Duurzame  Beleggingen  worden  opgenomen  in  het  aandeel  Duurzame
Beleggingen   dat   de   Beleggingsbeheerder    heeft   toegezegd   (min.   50,00%),   ongeacht   hun   bijdrage   aan
ecologische en/of sociale doelstellingen.



Op de taxonomie 
afgestemde activiteiten 
worden uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet die het 
aandeel weergeeft van 
de opbrengsten uit 
groene activiteiten van 
ondernemingen waarin 
is belegd; 
- de kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten zien 
welke groene 
beleggingen worden 
gedaan door de 
ondernemingen waarin 
is belegd, bv.voor een 
transitie naar een 
groene economie;
- de operationele 
uitgaven (OpEx) die 
groene operationele 
activiteiten van 
ondernemingen waarin 
is belegd, weergeven.

#1 Afgestemd op E/S 
- Kenmerken

90%

#2 Overige

#1A Duurzaam
50%

# 1B Overige E/S-
Kenmerken

Op taxonomie 
afgestemd

0.01%

Sociaal

# 1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte ļnanciÜle product om te 
voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

# 2 Overige omvat de overige beleggingen van het ļnanciÜle product die niet zijn afgestemd op de 
ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat:

-De subcategorie # 1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of sociale doelstellingen.

-De subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn afgestemd op de ecologische of 
sociale kenmerken die niet als duurzame belegging kwalificeren. 

Beleggingen

Overige ecologisch

Hoe worden met het gebruik van derivaten de ecologische of sociale kenmerken verwezenlijkt die 
het ľnanciÝle product promoot?

Derivaten  worden  niet  gebruikt  om  de  ecologische  of  sociale  kenmerken  te  verwezenlijken  die  het
Subfonds promoot.

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling minimaal op de EU-
taxonomie afgestemd?

De  Beleggingsbeheerder  verbindt  zich  tot  een  minimumaandeel  duurzame  beleggingen  van  0,01% die
zijn afgestemd op de EU-taxonomie.

Beleggingen  die  zijn  afgestemd  op de taxonomie omvatten schuldpapier en/of aandelen in ecologisch
duurzame  economische  activiteiten  die  zijn  afgestemd  op  de  EU-taxonomie.  De  op  de  taxonomie
afgestemde       gegevens       worden       verstrekt       door        een       externe       gegevensverstrekker.       De
Beleggingsbeheerder   heeft   de   kwaliteit   van   deze   gegevens   beoordeeld.   De   gegevens   zijn   niet
onderhevig  aan  garanties  van  auditors  of  controle  door  derden.  De gegevens hebben geen betrekking
op  overheidsobligaties.  Op  dit  moment  is  er  nog  geen  erkende  methodologie  om  te  bepalen  hoe  veel
activiteiten zijn afgestemd op de Taxonomie voor beleggingen in overheidsobligaties.

De  op  de  taxonomie  afgestemde  activiteiten  in  deze  informatieverstrekking  zijn  gebaseerd  op  het
aandeel   van  de  omzet.  Op  de  taxonomie  afgestemde  gegevens  zijn  slechts  in  sommige  gevallen
gegevens  die  door  bedrijven,  in  overeenstemming  met  de  EU-taxonomie  worden  gerapporteerd.  In het
geval  dat  ondernemingen  geen  gegevens  rapporteren,  leidt  de  gegevensleverancier  op  de  taxonomie
afgestemde gegevens af uit andere beschikbare gelijkwaardige openbare gegevens.



Om te bepalen of aan 
de EU-taxonomie wordt 
voldaan, bevatten de 
criteria voor fossiel gas 
emissie-grenswaarden 
en de omschakeling op 
hernieuwbare energie of 
koolstofarme 
brandstoffen tegen eind 
2035.Voor kernenergie 
bevatten de criteria 
uitgebreide regels 
inzake veiligheid en 
afvalbeheer.
Faciliterende activiteiten
 maken het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiÜle bijdrage 
leveren aan een 
milieudoelstelling. 

Transitieactiviteiten zijn 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar zijn en die 
onder meer 
broeikasgasemissieniv-
eaus hebben die 
overeenkomen met de 
beste prestaties.

De  twee  onderstaande  diagrammen  geven  in  het  blauw  het  minimumpercentage  op  de  EU-taxonomie
afgestemde  beleggingen.  Er  is  geen  geschikte  methode  om  te  bepalen  in  hoeverre  staatsobligaties*  op
de  taxonomie  zijn  afgestemd.  Daarom  geeft  het  eerste  diagram  de  mate  van  afstemming  voor  alle
beleggingen  van  het  ļnanciÜle  product  inclusief  staatsobligaties,  terwijl  het  tweede diagram alleen voor
de   beleggingen   van   het   ļnanciÜle   product   in   andere   producten   dan   staatsobligaties   aangeeft   in
hoeverre die op de taxonomie zijn afgestemd.

* In deze diagrammen omvat "staatsobligaties" alle blootstellingen aan overheden.

Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en faciliterende activiteiten? 

De  Beleggingsbeheerder  zegt  geen  minimumaandeel  in  transitie-activiteiten,  faciliterende  activiteiten
en eigen prestaties toe die zijn afgestemd op de EU-taxonomie.

Belegt het ľnanciÝle product in activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie die aan 
de EU-taxonomie voldoen¹ ? #FT*

¨ Ja

¨ In fossiel gas ¨ In kernenergie

ý Nee

De  Beleggingsbeheerder  streeft  niet  naar  beleggingen  in  activiteiten  in  de  sectoren  fossiel  gas  en/of
kernenergie  die  aan  de  EU-taxonomie  voldoen.  Desondanks  kan  de  Beleggingsbeheerder  beleggen  in
ondernemingen    die   ook    betrokken   zijn   in   deze   activiteiten.   Nadere   informatie   wordt   verstrekt   als
onderdeel van het jaarverslag, indien relevant.

zijn duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling die 
geen rekening 
houden met de 
criteria voor 
ecologisch duurzame 
economische 
activiteiten in het 
kader van de EU-
taxonomie.

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling die niet 
op de EU-taxonomie zijn afgestemd?

De   Beleggingsbeheerder   zegt   geen   minimumaandeel   toe   in   duurzame   beleggingen   die   niet   zijn
afgestemd  op  de  EU-taxonomie.  Beleggingen  die  zijn  afgestemd  op  de  taxonomie  vormen  een  aparte
categorie  binnen  de  Duurzame  Beleggingen.  Indien  een  belegging  niet  is  afgestemd  op  de  taxonomie
aangezien  de  activiteit  nog  niet  is  opgenomen  in  de  EU-taxonomie  of  de  positieve  bijdrage  niet  groot
genoeg  is  om  te  voldoen  aan  de  technische  screeningscriteria  van  de  taxonomie,  kan  de  belegging  nog
steeds  als  duurzame  belegging  worden  beschouwd  op  voorwaarde  dat  de  belegging  aan  alle  criteria
voldoet.  Het  totale  aandeel  duurzame  beleggingen  (minimaal  50,00%)  kan  ook  beleggingen  omvatten
met  een  ecologische  doelstelling  in  economische  activiteiten  die  niet  als  ecologisch  verantwoord  worden
gekwalificeerd in de EU-taxonomie.

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen?

De  Beleggingsbeheerder  verbindt  zich  niet  tot  een  minimumaandeel  duurzame  beleggingen  op  sociaal
gebied.  Duurzame  beleggingen  kunnen  ook  beleggingen  met  een  sociale  doelstelling  omvatten.  Sociale
duurzame  beleggingen  zullen  worden  opgenomen  in  het  duurzame  beleggingsaandeel  dat  door  de
Beleggingsbeheerder  is  toegezegd  (min.  50,00%),  ongeacht  hun  bijdrage  aan  ecologische  en/of  sociale
doelstellingen.

¹ Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering ("klimaatmitigatie") en
geen ernstige afbreukdoen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie - zie de toelichting in de li nkermarge. De uitgebreide criteria voor economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en
kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 van de Commissie.



Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?

Raadpleeg de website voor meer productspecifieke informatie: https://regulatory.allianzgi.com/SFDR    of 
andere product specifieke informatie is te vinden op de website: https://allianz.be/nl/algemeen/duurzaam-
beleggen.html 

Nee,  de  Beleggingsbeheerder  heeft  geen  specifieke  referentiebenchmark  aangewezen  om  te  bepalen  of
sprake is van afstemming op de ecologische en/of sociale kenmerken die het Subfonds promoot.

Referentiebenchmarks 
zijn indices waarmee 
wordt gemeten of het 
ļnanciÜle product 
voldoet aan de 
ecologische of sociale 
kenmerken die dat 
product promoot.

Is er een speciļeke index als referentiebenchmark aangewezen om te bepalen of dit ļnanciÜle 
product is afgestemd op de ecologische en/of sociale kenmerken die dit ļnanciÜle product 
promoot?

Hoe wordt de referentiebenchmark doorlopend afgestemd op alle ecologische of sociale 
kenmerken die dit ľnanciÝle product promoot?

Een  referentiebenchmark  wordt  niet  gebruikt  om  de  afstemming  te  bepalen  met  de  ecologische  of
sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

Hoe wordt geborgd dat de beleggingsstrategie doorlopend op de methode van de index 
afgestemd blijft?

Een  referentiebenchmark  wordt  niet  gebruikt  om  de  afstemming  te  bepalen  met  de  ecologische  of
sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

Waarin verschilt de aangewezen index van een relevante brede marktindex?

Een  referentiebenchmark  wordt  niet  gebruikt  om  de  afstemming  te  bepalen  met  de  ecologische  of
sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

Waar is de voor de berekening van de aangewezen index gebruikte methodologie te vinden?

Een  referentiebenchmark  wordt  niet  gebruikt  om  de  afstemming  te  bepalen  met  de  ecologische  of
sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor zijn deze bedoeld en bestaan 
er ecologische of sociale minimumwaarborgen?

Het  type  instrumenten  opgenomen  onder  “#2  Overige”  zijn  in  aanmerking  komende  activa  volgens  het
prospectus.   Ze   omvatten   kasmiddelen,   equivalente   middelen   alsmede   Doelfondsen,   in   aanmerking
komende  activaklassen  en  derivaten  die  geen  specifieke  ecologische  of  sociale  kenmerken  promoten.
Het  Subfonds  kan  gebruik  maken  van  derivaten,  die  altijd  onder  categorie  “#2  Overige”  vallen,  voor
afdekking  van  liquiditeitsbeheer  en  eĸciÜnt  portefeuillebeheer  en  beleggingen.  Op  die  beleggingen
worden geen milieuwaarborgen of maatschappelijke waarborgen toegepast.

De informatie over duurzaamheid die in dit document over het product is opgenomen, werd naar best vermogen opgesteld door Allianz Benelux NV. Hiervoor is Allianz Benelux NV echter
afhankelijk van de informatie over de verschillende duurzaamheidsaspecten die door de vermogensbeheerders beschikbaar wordt gesteld. De informatie in dit document is bijgevolg opgesteld
op basis van de top of heden beschikbaar informatie en kan verder worden gewijzigd en/of aangevuld volgens de informatie die de vermogensbeheerders de komende jaren zullen verstrekken.

https://regulatory.allianzgi.com/SFDR


Heeft dit financieel product een duurzame beleggingsdoelstelling?

¨ Ja ý Nee

¨ Dit product zal minimaal de volgende duurzame 
beleggingen met een ecologische doelstelling 
doen:__%

ý Dit product promoot ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam beleggen niet het doel 
ervan is, zal het een minimum van 5% duurzame 
beleggingen hebben

¨ in economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie als ecologisch duurzaam 
gelden

ý met een ecologische doelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie als 
ecologisch duurzaam gelden

¨ in economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie niet als ecologisch 
duurzaam gelden

ý met een ecologische doelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie niet als 
ecologisch duurzaam gelden

ý met een sociale doelstelling

¨ Dit product zal minimaal de volgende duurzame 
beleggingen met een sociale doelstelling 
doen:__%

¨ Dit product promoot E/S-kenmerken, maar zal niet 
duurzaam beleggen.

Duurzame belegging: 
een belegging in een 
economische activiteit 
die bijdraagt aan het 
behalen van een 
milieudoelstelling of een 
sociale doelstelling, mits 
deze belegging geen 
ernstige afbreuk doet 
aan milieu- of sociale 
doelstellingen en de 
ondernemingen waarin 
is belegd praktijken op 
het gebied van goed 
bestuur toepassen.

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem dat 
is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij een 
lijst van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten is 
vastgesteld. In de 
verordening is geen lijst 
van sociaal duurzame 
economische 
activiteiten vastgesteld. 
Duurzame beleggingen 
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al dan niet in 
overeenstemming zijn 
met de taxonomie.

Ecologische en/of sociale kenmerken (E/S-kenmerken)

Precontractuele informatie voor de ļnanciële producten als bedoeld in artikel 8, leden 1, 2 en 2 bis, van 
Verordening (EU) 2019/2088 en artikel 6, eerste alinea, van Verordening (EU) 2020/852 
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Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit ļnanciële product?

Allianz  Global  High  Yield  (het  "Subfonds")  promoot  ecologische  en  sociale  kenmerken  en  het  beheer van de
BKG-intensiteit. Het Subfonds doet dit door:

• Als  eerste  stap  ecologische  en sociale kenmerken te bevorderen door directe beleggingen
in   bepaalde   emittenten   die   betrokken   zijn   bij   controversiële   ecologische   of   sociale
bedrijfsactiviteiten   uit   te   sluiten   van   het   beleggingsuniversum    van   het  Subfonds  door
uitsluitingscriteria  toe  te  passen.  In  het  kader  van  dit  proces  sluit  de  Beleggingsbeheerder
ondernemingen  waarin  is  belegd  uit  die  zijn  betrokken  bij  controversiële  ecologische  of
sociale  bedrijfsactiviteiten  of  die  goede  bestuurspraktijken  en  beginselen  en  richtlijnen
ernstig     schenden,     zoals     de     beginselen     van     het     VN     Global     Compact,     de
OESO-richtsnoeren  voor  multinationale  ondernemingen  en  de  leidende  beginselen  van
de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten.

• In    een    tweede    stap    beoordeelt    de    Beleggingsbeheerder    beleggingen    (exclusief
contanten  en  derivaten)  op  basis  van  de  emissies  van  broeikasgassen  ("BKG")  van  de
ondernemingen  waarin  is  belegd,  voor  zover  dergelijke  gegevens  beschikbaar  zijn.  Op
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basis    hiervan    beheert    de    Beleggingsbeheerder    het    Subfonds    zodanig    dat    de
BKG-intensiteit   van   de   portefeuille   20,00%   lager   is   dan   de   BKG-intensiteit   van   de
benchmark  van  het  Subfonds.  De  BKG-intensiteit  wordt  gedefinieerd  als  de  BKG-emissies
(scope  1  en  2)  per  miljoen  USD  omzet  van  de  emittent.  Er  wordt  gebruik  gemaakt  van  de
BKG-emissies  per  miljoen  USD  omzet,  omdat  met  deze  parameter  een  onderscheid  kan
worden     gemaakt     tussen     meer     en     minder      energie-     eĸciënte     emittenten.     De
Beleggingsbeheerder  heeft  ook  de  eis  gesteld  dat  voor  een  bepaald  percentage  van  de
portefeuille van het Subfonds gegevens over de BKG-intensiteit beschikbaar moeten zijn.

• Verder  zal  de  Beleggingsbeheerder  zich  houden  aan  een  minimumpercentage van 5,00%
duurzame   beleggingen   en   een   minimumpercentage   van   0,01%   beleggingen   die   zijn
afgestemd op de EU-taxonomie.

Er  is  een  referentiebenchmark  aangewezen  om  de  ecologische  en/of  sociale  kenmerken  (E/S-kenmerken)  te
behalen die het Subfonds promoot.

De  details  en  methoden  van  elke  stap  worden  beschreven  in  het  onderdeel  "Welke  beleggingsstrategie
hanteert dit ļnanciële product?".

Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk van de door dit ľnanciÝle 
product gepromote ecologische of sociale kenmerken gemeten?

Om  het  verwezenlijken  van  de  ecologische  en/of  sociale kenmerken (E/S-kenmerken) te meten, worden
de  volgende  duurzaamheidsindicatoren  gebruikt,  waarover  aan  het  einde  van  het  boekjaar  wordt
gerapporteerd:

• Bevestiging  dat  de  uitsluitingscriteria  gedurende het hele boekjaar van het Subfonds
zijn nageleefd.

• De   BKG-intensiteit   van   de   portefeuille   van   het   Subfonds   in   vergelijking   met   de
BKG-intensiteit  van  de  benchmark  van  het  Subfonds  in  procenten.  De  berekening
van    de    BKG-intensiteit    wordt    hieronder     beschreven    in    het    gedeelte    "Welke
beleggingsstrategie hanteert dit ļnanciële product?".

• Percentage    van    de    portefeuille    van    het    Subfonds    waarvoor     gegevens    over
BKG-intensiteit    beschikbaar     zijn.    De    berekening   van   de   BKG-intensiteit   wordt
hieronder   beschreven   in   het   gedeelte   "Welke    beleggingsstrategie   hanteert   dit
ļnanciële product?".

• Percentage duurzame beleggingen aan het einde van het boekjaar.

• Het percentage op de taxonomie afgestemde beleggingen aan het einde van het boekjaar.

Duurzaamheidsindicato-
ren meten hoe de 
ecologische of sociale 
kenmerken die het 
ļnanciële product 
promoot worden 
verwezenlijkt.

Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het ľnanciÝle product gedeeltelijk 
beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging bij tot die doelstellingen? 

De  doelstellingen  van  de  Duurzame  Beleggingen  die  het  ļnanciële  product  gedeeltelijk  beoogt  te
doen,    omvatten    een    breed    scala    aan    ecologische    en    sociale    onderwerpen,     waarvoor     de
Beleggingsbeheerder      gebruikmaakt      van      referenties      zoals,      onder      meer,      de      duurzame
ontwikkelingsdoelstellingen  van  de  VN  (SDG's)[1]  en  de  doelstellingen  van  de  EU-taxonomie,  zijnde:
Het  beperken  van  klimaatverandering,  aanpassing  aan  klimaatverandering,  duurzaam  gebruik  en  het
beschermen   van   water   en   mariene   hulpbronnen,   de   transitie   naar   een   circulaire   economie,   de
preventie   en   bestrijding   van   vervuiling   en   het   beschermen   en   herstellen   van   biodiversiteit   en
ecosystemen.

De  Beleggingsbeheerder  meet  hoe  de  duurzame  beleggingen  bijdragen  aan  de  doelstellingen  op



Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten op 
duurzaamheidsfactoren?

Alle verplichte PAI-indicatoren worden als volgt overwogen:

• Beleggingen   in   emittenten   die   de   uitsluitingscriteria    voor    controversiële   wapens,
beginselen  en  richtlijnen  ernstig  schenden,  zoals  de  beginselen  van  het  VN  Global
Compact,     de    OESO-     richtsnoeren     voor     multinationale    ondernemingen     en   de
leidende    beginselen    van    de    VN    inzake    bedrijfsleven    en    mensenrechten    of
overheidsemittenten   met   een   te   lage   score   in   de   Freedom   House-index   worden

basis van een eigen methode, en wel als volgt:

• De  bedrijfsactiviteiten  van  een  emittent  worden  uitgesplitst  in  inkomsten  die  door  de
verschillende    bedrijfsactiviteiten    worden    gegenereerd    op    basis    van    externe
gegevens.   In   gevallen   waarin   de   uitsplitsing   van   de   ontvangen   inkomsten   uit
bedrijfsactiviteiten   niet   gedetailleerd   genoeg   is,   wordt   deze   bepaald   door   de
Beleggingsbeheerder.  De  bedrijfsactiviteiten  worden  intern  beoordeeld  of  ze  al  dan
niet     positief     bijdragen     aan     een     ecologische      of     sociale      doelstelling.     Het
inkomstenaandeel    van    elke    bedrijfsactiviteit    dat    positief    bijdraagt    aan    een
ecologische  of  sociale  doelstelling  wordt  toegewezen  aan  het  aandeel  duurzame
beleggingen,  op  voorwaarde  dat  de  emittent  voldoet  aan  de  beoordeling  "Geen
ernstige   afbreuk   doen"    (Do   No   Signiļcant   Harm,    ofwel   "DNSH"    evenals   aan   de
beginselen van goed bestuur.

• Voor  emittenten  waarvan  de  bedrijfsactiviteiten  voor  ten  minste  20%  bestaan  uit
duurzame  beleggingen  en  die  bezig  zijn  met  een  transitie  naar  of  al  zijn  afgestemd
op   een   netto-nulpad,   verhoogt    de   beleggingsbeheerder    het   berekende    aandeel
duurzame    beleggingen   dat   aan   de   betreķende   emittent   is   toegewezen   met   20
procentpunten.  De  emittenten  worden  geacht  met  de  transitie  naar  Net  Zero  bezig
te  zijn  als  zij  in  een  van  de  volgende  categorieën  vallen:  (1)  Net  Zero,  (2)  afgestemd
op  Net  Zero  of  (3)  bezig  met  afstemming  op  Net  Zero.  Emittenten  in  de  categorieën
(4)  verbonden  aan  Net  Zero  of  (5)  niet  afgestemd  op  Net  Zero  worden  niet  geacht
bezig te zijn met de transitie naar of te zijn afgestemd op een Net Zero-traject.

• Voor  effecten  die  specifieke  projecten  financieren  ("Projectobligaties")  die  bijdragen
aan  ecologische  of  sociale  doelstellingen,  wordt  de  totale  belegging  geacht  bij  te
dragen  aan  ecologische  en/of  sociale  doelstellingen,  maar  ook  hiervoor  wordt  een
controle   uitgevoerd   op   DNSH   en   goed   bestuur   van   emittenten   (of   in   sommige
gevallen op projectniveau).

• Het   aandeel   Duurzame   Beleggingen   van   elke   emittent   en   elke   projectobligatie
wordt   gewogen   op   basis   van   het   percentage   van   de   portefeuille   dat   in   een
dergelijke  emittent  of  projectobligatie  is  belegd.  De  individuele  gewogen  aandelen
in    Duurzame    Beleggingen    van    alle    emittenten    en    projectobligaties    worden
samengevoegd   om   het   aandeel   Duurzame   Beleggingen   van   het   Subfonds   te
berekenen.

[1] https://sdgs.un.org/goals

Hoe doen de duurzame beleggingen die het ľnanciÝle product gedeeltelijk beoogt te doen geen 
ernstige afbreuk aan ecologische of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?

Om  te  beoordelen  of  Duurzame  Beleggingen  geen  ernstige  afbreuk  doen  aan  andere  ecologische
en/of  sociale  doelstellingen,  gebruikt  de  Beleggingsbeheerder  de  indicatoren  voor  de  belangrijkste
ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren (Principle Adverse Impacts, ofwel "PAI's").

https://sdgs.un.org/goals


De belangrijkste 
ongunstige effecten zijn 
de belangrijkste 
negatieve effecten van 
beleggingsbeslissingen 
op 
duurzaamheidsfactoren 
die verband houden met 
ecologische en sociale 
thema's en 
arbeidsomstandigheden
, eerbiediging van de 
mensenrechten en 
bestrijding van corruptie 
en omkoping.

uitgesloten  en  slagen  niet  voor  de  DNSH-beoordeling.  De  uitsluitingscriteria  worden
beschreven  in  het  gedeelte  "Welke  bindende  elementen  van  de  beleggingsstrategie
zijn  bij  het  selecteren  van  de  beleggingen  gebruikt  om  alle  ecologische  of  sociale
kenmerken te verwezenlijken die dit ļnanciële product promoot?".

• Er   zijn   drempels   bepaald   voor    alle   PAI-indicatoren,   behalve   voor    het   "aandeel
niet-hernieuwbare      energieconsumptie      en      -productie",      dat      indirect      wordt
weerspiegeld in andere PAI-indicatoren.

Meer gedetailleerd heeft de Beleggingsbeheerder de volgende stappen ondernomen:

• Belangrijkheidsgrenzen    gedeļnieerd    om    aanzienlijk    schadelijke     emittenten    te
identiļceren.   De  belangrijkheidsgrenzen  van  emittenten  worden  ten  minste  twee
keer  per  jaar  getoetst.  Afhankelijk  van  de  betreffende  indicator  worden  de  drempels
bepaald    ten    opzichte    van    de    sector,    in    absolute    cijfers    of    op    basis    van
gebeurtenissen  of  situaties  waarin  ondernemingen  een  vermeend  negatief  effect
hebben      op      ecologisch,sociaal      of      governancegebied      (controverses).      De
Beleggingsbeheerder     kan    in    gesprek    gaan    met    emittenten    die    niet    aan    de
belangrijkheidsgrenzen    voldoen    om    de    emittent    in    staat    te    stellen    om    het
ongunstige effect te verhelpen.

• Weging  van  de  PAI-indicator  naargelang  het  niveau  van  vertrouwen  in  de  kwaliteit
van  de  beschikbare  gegevens  die  worden  berekend  om  te  komen  tot  een  algemene
DNSH-score   die   relevant   is   voor    de   emittent.   De   algemene   DNSH-score   wordt
bepaald   op   basis   van   de   drempel   voor    elke   PAI  en  de  vertrouwensweging.  Een
bedrijf  heeft  de  DNSH-beoordeling  niet  gehaald  als  de  totale  DNSH-score  één  of
hoger  is.  Als  de  emittent  vervolgens  tweemaal  op  rij  niet  aan  de  algemene  score
voor  het  beginsel  'geen  ernstige  afbreuk  doen'  voldoet  of  wanneer  engagement  is
mislukt,   slaagt   deze   niet   voor   de   vereiste   om   geen   ernstige   afbreuk   te   doen.
Beleggingen   in   eķecten   van   emittenten   die   de   SNSH-beoordeling   niet   halen,
worden niet meegerekend als duurzame beleggingen.

• Daar  waar  de  retrospectieve  of  toekomstgerichte  informatie  niet  overeenkomt  met
de     beoordeling     op     het     beginsel     'geen     ernstige     afbreuk     doen',     kan     de
Beleggingsbeheerder  onder  bepaalde  omstandigheden  besluiten  deze  beoordeling
terzijde   te   schuiven.   De   beslissing   om   de   informatie   terzijde   te   schuiven   wordt
genomen   door    een   intern   besluitvormingsorgaan   dat   bestaat   uit   functies   zoals
Beleggingen, Compliance en Juridische zaken.

Voor   PAI-indicatoren   is   er   onvoldoende   gegevensdekking.   Soortgelijke    gegevenspunten   worden
gebruikt  om  PAI-indicatoren  te  beoordelen  zodra  wordt,  indien  relevant,  beoordeeld  of  al  dan  geen
aanzienlijke    schade    wordt    berokkend    op    de    volgende    punten:    aandeel    niet-hernieuwbare
energieconsumptie  en  -productie,  activiteiten  met  een  negatief  effect  op  gebieden  met  een  kwetsbare
biodiversiteit,  uitstoot  in  het  water,  gebrek  aan  processen  en  nalevingsmechanismen  om te controleren
in    hoeverre     de    beginselen    van    VN    Global    Compact    en    OESO-richtlijnen   voor   multinationale
ondernemingen  worden  nageleefd;  voor  soevereine  staten:  BKG-intensiteit  en  landen  waarin  wordt
geïnvesteerd  die  vatbaar  zijn  voor  schendingen  op  sociaal  vlak.  In  het  geval  van  Projectobligaties
kunnen  soortgelijke  gegevens  op  projectniveau  worden  gebruikt  om  te  garanderen  dat  de  Duurzame
Beleggingen  geen  ernstige  afbreuk  doen  aan  andere  ecologische  en/of  sociale  doelstellingen.  De
Beleggingsbeheerder  streeft  ernaar  om  meer  gegevens  beschikbaar  te  stellen  over  PAI-indicatoren
waarover      weinig     gegevens     beschikbaar      zijn     door      samen     te     werken      met     emittenten     en
gegevensverstrekkers.   De   Beleggingsbeheerder   evalueert   regelmatig   of   de   beschikbaarheid   van
gegevens    voldoende    is    toegenomen    om    de    beoordeling    ervan     te    kunnen    opnemen    in    het
beleggingsproces.



Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor multinationale 
ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten? 
Details:

De     uitsluitingen     van     de     Beleggingsbeheerder      zoals     beschreven     in     het     onderdeel     "Welke
beleggingsstrategie  hanteert  dit  ļnanciële  product?"  sluiten  bedrijven  uit  die  een  van  de  volgende
kaders    ernstig   schenden:   De   beginselen   van   het   VN   Global   Compact,   de   OESO-richtlijnen    voor
multinationale ondernemingen en de VN-richtlijnen voor het bedrijfsleven en de mensenrechten.

In  de  EU-taxonomie  is  het  beginsel  "geen  ernstige  afbreuk  doen"  vastgesteld,  dat  inhoudt  dat  op
taxonomie  afgfestemde  beleggingen  geen  ernstige  afbreuk  mogen  doen  aan  de  doelstellingen  van
de EU-taxonomie en dat vergezeld gaat van specifieke EU-criteria.

Het    beginsel    "geen    ernstige     afbreuk    doen"     is    alleen    van    toepassing     op    de    onderliggende
beleggingen   van   het   ļnanciële  product  die  rekening  houden  met  de  EU-criteria  voor  ecologisch
duurzame  economische  activiteiten.  De  onderliggende  beleggingen  van  het  resterende  deel  van  dit
ļnanciële  product  houden  geen  rekeningmetde  EU-criteria  voor  ecologisch  duurzameeconomische
activiteiten.

Houdt dit ļnanciële product rekening met de belangrijkste ongunstige eķecten op 
duurzaamheidsfactoren?

ý Ja

De  Beleggingsbeheerder  houdt  rekening  met  PAI's  via  maatregelen  die  een  directe  impact  hebben  op  de
beleggingsstrategie,    zoals    het    toepassen    van    uitsluitingscriteria    en    indirecte    maatregelen,    zoals
engagement  met  bedrijfsemittenten  en  deelname  aan  relevante  sectorinitiatieven.  Rekening  houden  met
PAI's   betekent   niet   het   vermijden    van   PAI's,   maar    ernaar    streven   om   dergelijke  PAI's  te  beperken.  Het
algemene   doel   van   de   beperking    hangt   ook    samen   met   het   portefeuillebeheer    volgens   de   algemene
beleggingsstrategie.

Met  de  volgende  PAI-indicatoren  wordt  rekening  gehouden  door  middel  van  de  directe  maatregelen  zoals
uiteengezet in onderstaande tabel:



De  gegevens  die  nodig  zijn  voor  de  PAI-indicatoren  zijn  heterogeen.  De Beleggingsbeheerder streeft ernaar
om  meer  gegevens  beschikbaar  te  stellen  over  PAI-indicatoren  waarover  weinig  gegevens  beschikbaar  zijn
door    samen   te   werken    met   gegevensverstrekkers    en/of   emittenten.   De   Beleggingsbeheerder    evalueert
regelmatig  of  de  beschikbaarheid  van  gegevens  voldoende  is  toegenomen  om  de  beoordeling  ervan  te
kunnen opnemen in het beleggingsproces.

De   indicatoren   voor    de   belangrijkste    ongunstige  eķecten  worden  ook  in  aanmerking  genomen  via  de
volgende indirecte maatregelen:

• De  Beleggingsbeheerder  moedigt  ondernemingen  waarin  is  belegd  actief  aan  en  gaat
met   hen   in   gesprek   over    bredere   duurzaamheidskwesties,    waaronder    PAI-indicatoren
zoals   Genderdiversiteit,    ook    om   stembeslissingen   voor    te   bereiden   voorafgaand   aan
aandeelhoudersvergaderingen  (regelmatig  voor  directe  beleggingen  in  aandelen).  Bij  de
beslissing   over   de   uitoefening   van   stemrechten   houdt   de   Beleggingsbeheerder   ook
rekening  met  bredere  duurzaamheidskwesties.  Meer  informatie  over  de  aanpak  die  de
Beleggingsbeheerder   hanteert   ten   aanzien   van   de   uitoefening   van   stemrechten   en
engagement      met      ondernemingen       is      uiteengezet      in      de      verklaring       omtrent
rentmeesterschap van de Beleggingsbeheerder.

• De      Beleggingsbeheerder       heeft      zich      aangesloten      bij      het      Net      Zero      Asset
Manager-initiatief[2].  Dit  is  een  internationale  groep  van  vermogensbeheerders  die  zich
samen met institutionele beleggers inzet om BKG- emissies te verminderen.

Informatie over PAI-indicatoren is beschikbaar in het eindejaarsrapport van het Subfonds.

[2] https://www.netzeroassetmanagers.org/

¨ Nee

Welke beleggingsstrategie hanteert dit ļnanciële product? 

De  beleggingsdoelstelling  van  het  Subfonds  is  kapitaalgroei  op  lange  termijn  genereren  door  te  beleggen
in  hoogrentende  obligaties  van  de  wereldwijde  obligatiemarkten  in  overeenstemming  met  de  ecologische
en  sociale  kenmerken  die  door  het  Subfonds  worden  gepromoot. De algemene beleggingsstrategie van het
Subfonds wordt beschreven in het prospectus.

https://www.netzeroassetmanagers.org/


Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de 
beleggingen gebruikt om te voldoen aan alle ecologische en sociale kenmerken die dit ľnanciÝle 
product promoot? 

Als  eerste  stap  past de Beleggingsbeheerder de volgende uitsluitingscriteria toe, d.w.z. dat er niet direct
wordt belegd in effecten die zijn uitgegeven door bedrijven:

• beginselen   en   richtlijnen,    zoals   de   beginselen   van   het   Global   Compact   van   de
Verenigde  Naties,  de  OESO-richtlijnen  voor  multinationale  ondernemingen  en  de
leidende   beginselen   van   de   VN   inzake   bedrijfsleven   en   mensenrechten,   ernstig
schenden,

• het    ontwikkelen,    produceren,    gebruiken,    onderhouden,    te    koop    aanbieden,
distribueren,  opslaan  of  vervoeren  van  controversiële  wapens  (antipersoonsmijnen,
clustermunitie,   chemische   wapens,   biologische   wapens,   verarmd   uranium,   witte
fosfor en kernwapens die niet onder het non- proliferatieverdrag vallen),

• die meer dan 10% van hun inkomsten genereren uit de winning van steenkool,

• die  actief  zijn  in  de  nutssector  en  meer  dan  20%  van  hun  inkomsten  genereren  uit
steenkool,

• die  zijn  betrokken  bij  de  productie  van  tabak  of  die  meer  dan  5%  van  hun  inkomsten
genereren uit de distributie van tabak.

Directe  beleggingen  in  effecten  die  zijn  uitgegeven  door  overheidsemittenten  die  door  de  Freedom
House-index[3] als "niet vrij" worden gekwalificeerd, worden uitgesloten.

De   Beleggingsbeheerder   past   de   uitsluitingscriteria   toe   op   een   speciļeke   emittent   op   basis   van
informatie  van  externe  gegevensverstrekkers  en in bepaalde omstandigheden op intern onderzoek. De
beoordeling  van  emittenten  aan  de  hand  van  de  uitsluitingscriteria  wordt  ten  minste  één  keer  per  half
jaar     uitgevoerd.    Onder     bepaalde    omstandigheden    kan     de    Beleggingsbeheerder     besluiten    de
ontvangen  informatie  terzijde  te  schuiven.  De  beslissing  om  de  informatie  terzijde  te  schuiven  wordt
genomen    door     een    intern     besluitvormingsorgaan     dat    bestaat    uit    functies   zoals   Beleggingen,
Compliance  en  Juridische  zaken.  Meer  informatie  over  externe  gegevensverstrekkers  en  het  proces  van
terzijde schuiven is beschikbaar op het respectieve productinformatiedocument op de SFDR-website.

In   een   tweede   stap   beoordeelt   de   Beleggingsbeheerder   beleggingen   (exclusief   contanten   en
derivaten)  op  basis  van  de  intensiteit  van  broeikasgassen  ("BKG")  van  de  ondernemingen  waarin  is
belegd,  voor  zover  dergelijke  gegevens  beschikbaar  zijn.  BKG  omvat  niet  alleen  CO2-emissies,  maar
ook  andere  emissies  zoals  methaangas.  De  BKG-intensiteit  wordt  gedefinieerd  als  de  BKG-emissies
(scope  1  en  2)  per  miljoen  USD  omzet  van  de  emittent.  Scope  1  BKG-emissies  omvatten  de  eigen
emissies  van  een  emittent,  terwijl  scope  2  bestaat  uit  de  indirecte  emissies  van  aangekochte  energie.  Er
wordt  gebruik  gemaakt  van  de  BKG-emissies  per  miljoen  USD  omzet,  omdat  met  deze  parameter  een
onderscheid    kan    worden   gemaakt   tussen   meer    en   minder    energie-eĸciënte    emittenten.   Op   basis
hiervan  beheert  de  Beleggingsbeheerder  het  Subfonds  zodat  de  BKG-intensiteit  van  de  portefeuille
doorlopend  20%  lager  is  dan  de  BKG-intensiteit  van  de  benchmark  van  het  Subfonds.  In  meer  detail  is
het volgende van toepassing:

De beleggingsstrategie 
stuurt beleggings- 
beslissing en op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelstellin-
gen en risicotolerantie.

Met   betrekking   tot   ecologische    en   sociale    kenmerken  van  de  beleggingsstrategie,  is  het  volgende  van
toepassing:



• De    Beleggingsbeheerder     ontvangt    de    gegevens    over     de    BKG-intensiteit    van
emittenten  van  een  externe  gegevensverstrekker.  Gegevens  over  de  BKG-intensiteit
per  miljoen  USD  omzet  zijn  niet  beschikbaar  voor  contanten,  derivaten,  soevereine
emittenten  en  emittenten  die  niet  door  de  gegevensverstrekker  worden  behandeld.
Voor   ten   minste   80%   van   de   portefeuille   van   het   Subfonds   moeten   dergelijke
gegevens  worden  ontvangen.  De basis voor de berekening van de 80% drempel is de
intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds,  met  uitzondering  van  instrumenten  waarvoor
geen   BKG-   intensiteitsgegevens   beschikbaar    zijn,   zoals   contanten   en   derivaten.
BKG-intensiteit  wordt  ook  berekend  voor  interne  doelfondsen.  De  omvang  van  de
portefeuille  waarvoor  geen  gegevens  over  BKG-intensiteit  beschikbaar  zijn,  varieert
afhankelijk    van    de    algemene    beleggingsstrategie    van    het    Subfonds    zoals
beschreven in het prospectus.

• Alleen   emittenten   en   instrumenten   waarvoor    de   Beleggingsbeheerder    gegevens
over   BKG-intensiteit   ontvangt,   worden   gebruikt   om   de   BKG-intensiteit   van   het
Subfonds   te   berekenen.   De   BKG-intensiteit   van   elke   emittent   wordt   bekeken    in
verhouding       tot      het      gewicht      van      de      emittent      in      het      Subfonds.      De
portefeuillewegingen     van     emittenten     met     BKG-intensiteitsgegevens     worden
mathematisch   aangepast   zodat   de   som   van   hun   weging   in   het   Subfonds  100%
bedraagt.    De    omvang    van    het    deel    van    de    portefeuille    waarvoor     geen
BKG-intensiteitsgegevens   beschikbaar    zijn,   varieert    afhankelijk    van   de   algemene
beleggingsstrategie van het Subfonds zoals beschreven in het prospectus.

• De        Beleggingsbeheerder        selecteert        emittenten        uit        het        resterende
beleggingsuniversum  (d.w.z.  na  toepassing  van  de  uitsluitingscriteria)  en  kent  hier
wegingen  aan  toe,  zodanig  dat  de  BKG-intensiteit  van  het  Subfonds  minimaal  20%
lager is dan de BKG-intensiteit van de benchmark van het Subfonds.

Verder  verbindt  de  Beleggingsbeheerder  zich  tot  een  minimumaandeel  Duurzame  Beleggingen  van
5,00%  van  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds. De Beleggingsbeheerder verbindt zich er tevens toe
dat minimaal 0,01% van de intrinsieke waarde van het Subfonds is afgestemd op de EU-taxonomie.

[3]Het  land  in  kwestie  is  te  vinden  in  de  Freedom  House  Index  (https://freedomhouse.org/countries/
freedom-world/scores) in de kolom "Total Score and Status" van de sectie "Global Freedom Scores".

Met welk toegezegd minimumpercentage wordt de ruimte voor in overweging te nemen 
beleggingen beperkt vóór de toepassing van die beleggingsstrategie?

Het  Subfonds  streeft  er  niet  naar  om  de  ruimte  voor  in  overweging  te  nemen  beleggingen  te  beperken
met een bepaald minimumpercentage vóór de toepassing van de beleggingsstrategie.



Praktijken op het gebied 
van goed bestuur 
omvatten goede 
managementstructuren, 
betrekkingen met 
werknemers, beloning 
van het betrokken 
personeel en naleving 
van de 
belastingwetgeving.

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen voor de 
ondernemingen waarin is belegd?

Ondernemingen  worden  uitgesloten  op  basis van geverifieerde niet-naleving van vastgestelde normen
die   overeenkomen   met   vier   pijlers   van   goede   bestuurspraktijken:   goede   managementstructuren,
betrekkingen    met    werknemers,     beloning    van    het    betrokken    personeel    en    naleving    van    de
belastingwetgeving.    De    uitgesloten    ondernemingen   zijn   gebaseerd   op   informatie   van   externe
gegevensverstrekkers     en    in    bepaalde    omstandigheden    op    intern     onderzoek.     Onder     bepaalde
omstandigheden  kan  de  Beleggingsbeheerder  besluiten  de  ontvangen  informatie  terzijde  te  schuiven.
De     beslissing     om     de     informatie     terzijde     te     schuiven     wordt     genomen     door      een     intern
besluitvormingsorgaan dat bestaat uit functies zoals Beleggingen, Compliance en Juridische zaken.

Verder  stimuleert  de  Beleggingsbeheerder  ondernemingen  waarin  is  belegd  actief  en  gaat  met  hen  in
gesprek   over   governancekwesties,   ook   om   stembeslissingen   voor   te   bereiden   voorafgaand   aan
aandeelhoudersvergaderingen    (regelmatig   voor    directe   beleggingen   in   aandelen).  Bij  beslissingen
over     het     uitoefenen     van     stemrechten     wordt     tevens     rekening     gehouden     met     bredere
duurzaamheidskwesties.  Meer  informatie  over  de  aanpak  die  de  Beleggingsbeheerder  hanteert  ten
aanzien  van  de  uitoefening  van  stemrechten  en  engagement  met  ondernemingen  is  uiteengezet  in  de
verklaring omtrent rentmeesterschap van de Beleggingsbeheerder.

Welke activa-allocatie is er voor dit ļnanciële product gepland?

De activa-allocatie 
beschrijft het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa.

De   afdeling   activa-allocatie   beschrijft   welke   activa   van   de   portefeuille   de   Beleggingsbeheerder   zal
gebruiken om ecologische of sociale kenmerken te promoten:

• De    Beleggingsbeheerder     zegt    toe    om    voor     ten    minste    80%    (#1    Afgestemd    op
E/S-kenmerken)    van   de   portefeuille   van   het   Subfonds   emittenten   te   selecteren   met
gegevens  over  de  BKG-intensiteit.  De  basis voor de berekening van de drempel van 80% is
de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds,  met  uitzondering  van  instrumenten  waarvoor
dergelijke     gegevens     niet     bestaan,     zoals     beschreven     in     het     gedeelte     "Welke
beleggingsstrategie  hanteert  dit  ļnanciële  product?".  De  Beleggingsbeheerder  beheert
het  Subfonds  zodanig  dat  de  BKG-intensiteit  van  de  portefeuille  20,00%  lager  is  dan  de
BKG-intensiteit van de benchmark van het Subfonds.

• Min.  5,00%  (#  1A  Duurzaam)  van  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds  wordt  belegd  in
Duurzame Beleggingen.

• Min.  0,01%  van  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds  wordt  belegd  in  beleggingen  die
zijn afgestemd op de EU-taxonomie.

De  Beleggingsbeheerder  zegt  geen  minimumaandeel  toe  in  duurzame  beleggingen  die  niet  zijn  afgestemd
op   de   EU-taxonomie.   De   Beleggingsbeheerder    verbindt   zich   niet   tot   een   minimumaandeel   duurzame
beleggingen  op  sociaal  gebied.  Duurzame  Beleggingen  worden  opgenomen  in  het  aandeel  Duurzame
Beleggingen   dat   de   Beleggingsbeheerder   heeft   toegezegd   (min.   5,00%),   ongeacht   hun   bijdrage   aan
ecologische en/of sociale doelstellingen.



Op de taxonomie 
afgestemde activiteiten 
worden uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet die het 
aandeel weergeeft van 
de opbrengsten uit 
groene activiteiten van 
ondernemingen waarin 
is belegd; 
- de kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten zien 
welke groene 
beleggingen worden 
gedaan door de 
ondernemingen waarin 
is belegd, bv.voor een 
transitie naar een 
groene economie;
- de operationele 
uitgaven (OpEx) die 
groene operationele 
activiteiten van 
ondernemingen waarin 
is belegd, weergeven.

#1 Afgestemd op E/S 
- Kenmerken

80%

#2 Overige

#1A Duurzaam
5%

# 1B Overige E/S-
Kenmerken

Op taxonomie 
afgestemd

0.01%

Sociaal

# 1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte ļnanciële product om te 
voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het ļnanciële product promoot.

# 2 Overige omvat de overige beleggingen van het ļnanciële product die niet zijn afgestemd op de 
ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat:

-De subcategorie # 1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of sociale doelstellingen.

-De subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn afgestemd op de ecologische of 
sociale kenmerken die niet als duurzame belegging kwalificeren. 

Beleggingen

Overige ecologisch

Hoe worden met het gebruik van derivaten de ecologische of sociale kenmerken verwezenlijkt die 
het ľnanciÝle product promoot?

Derivaten  worden  niet  gebruikt  om  de  ecologische  of  sociale  kenmerken  te  verwezenlijken  die  het
Subfonds promoot.

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling minimaal op de EU-
taxonomie afgestemd?

De  Beleggingsbeheerder  verbindt  zich  tot  een  minimumaandeel  duurzame  beleggingen  van  0,01% die
zijn afgestemd op de EU-taxonomie.

Beleggingen  die  zijn  afgestemd  op de taxonomie omvatten schuldpapier en/of aandelen in ecologisch
duurzame  economische  activiteiten  die  zijn  afgestemd  op  de  EU-taxonomie.  De  op  de  taxonomie
afgestemde       gegevens       worden       verstrekt       door        een       externe       gegevensverstrekker.       De
Beleggingsbeheerder   heeft   de   kwaliteit   van   deze   gegevens   beoordeeld.   De   gegevens   zijn   niet
onderhevig  aan  garanties  van  auditors  of  controle  door  derden.  De gegevens hebben geen betrekking
op  overheidsobligaties.  Op  dit  moment  is  er  nog  geen  erkende  methodologie  om  te  bepalen  hoe  veel
activiteiten zijn afgestemd op de taxonomie voor beleggingen in overheidsobligaties.

De  op  de  taxonomie  afgestemde  activiteiten  in  deze  informatieverstrekking  zijn  gebaseerd  op  het
aandeel   van  de  omzet.  Op  de  taxonomie  afgestemde  gegevens  zijn  slechts  in  sommige  gevallen
gegevens  die  door  bedrijven,  in  overeenstemming  met  de  EU-taxonomie  worden  gerapporteerd.  In het
geval  dat  ondernemingen  geen  gegevens  rapporteren,  leidt  de  gegevensleverancier  op  de  taxonomie
afgestemde gegevens af uit andere beschikbare gelijkwaardige openbare gegevens.



Om te bepalen of aan 
de EU-taxonomie wordt 
voldaan, bevatten de 
criteria voor fossiel gas 
emissie-grenswaarden 
en de omschakeling op 
hernieuwbare energie of 
koolstofarme 
brandstoffen tegen eind 
2035.Voor kernenergie 
bevatten de criteria 
uitgebreide regels 
inzake veiligheid en 
afvalbeheer.
Faciliterende activiteiten
 maken het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële bijdrage 
leveren aan een 
milieudoelstelling. 

Transitieactiviteiten zijn 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar zijn en die 
onder meer 
broeikasgasemissieniv-
eaus hebben die 
overeenkomen met de 
beste prestaties.

De  twee  onderstaande  diagrammen  geven  in  het  blauw  het  minimumpercentage  op  de  EU-taxonomie
afgestemde  beleggingen.  Er  is  geen  geschikte  methode  om  te  bepalen  in  hoeverre  staatsobligaties*  op
de  taxonomie  zijn  afgestemd.  Daarom  geeft  het  eerste  diagram  de  mate  van  afstemming  voor  alle
beleggingen  van  het  ļnanciële  product  inclusief  staatsobligaties,  terwijl  het  tweede diagram alleen voor
de   beleggingen   van   het   ļnanciële   product   in   andere   producten   dan   staatsobligaties   aangeeft   in
hoeverre die op de taxonomie zijn afgestemd.

* In deze diagrammen omvat "staatsobligaties" alle blootstellingen aan overheden.

Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en faciliterende activiteiten? 

De  Beleggingsbeheerder  zegt  geen  minimumaandeel  in  transitie-activiteiten,  faciliterende  activiteiten
en eigen prestaties toe die zijn afgestemd op de EU-taxonomie.

Belegt het ľnanciÝle product in activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie die aan 
de EU-taxonomie voldoen¹ ? #FT*

¨ Ja

¨ In fossiel gas ¨ In kernenergie

ý Nee

De  Beleggingsbeheerder  streeft  niet  naar  beleggingen  in  activiteiten  in  de  sectoren  fossiel  gas  en/of
kernenergie  die  aan  de  EU-taxonomie  voldoen.  Desondanks  kan  de  Beleggingsbeheerder  beleggen  in
ondernemingen    die   ook    betrokken   zijn   in   deze   activiteiten.   Nadere   informatie   wordt   verstrekt   als
onderdeel van het jaarverslag, indien relevant.

zijn duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling die 
geen rekening 
houden met de 
criteria voor 
ecologisch duurzame 
economische 
activiteiten in het 
kader van de EU-
taxonomie.

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling die niet 
op de EU-taxonomie zijn afgestemd?

De   Beleggingsbeheerder   zegt   geen   minimumaandeel   toe   in   duurzame   beleggingen   die   niet   zijn
afgestemd  op  de  EU-taxonomie.  Beleggingen  die  zijn  afgestemd  op  de  taxonomie  vormen  een  aparte
categorie  binnen  de  Duurzame  Beleggingen.  Indien  een  belegging  niet  is  afgestemd  op  de  taxonomie
aangezien  de  activiteit  nog  niet  is  opgenomen  in  de  EU-taxonomie  of  de  positieve  bijdrage  niet  groot
genoeg  is  om  te  voldoen  aan  de  technische  screeningscriteria  van  de  taxonomie,  kan  de  belegging  nog
steeds  als  duurzame  belegging  worden  beschouwd  op  voorwaarde  dat  de  belegging  aan  alle  criteria
voldoet.  Het  totale  aandeel  duurzame  beleggingen  (minimaal  5,00%)  kan ook beleggingen omvatten met
een   ecologische    doelstelling   in   economische   activiteiten   die   niet   als   ecologisch    verantwoord   worden
gekwalificeerd in de EU-taxonomie.

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen?

De  Beleggingsbeheerder  verbindt  zich  niet  tot  een  minimumaandeel  duurzame  beleggingen  op  sociaal
gebied.  Duurzame  beleggingen  kunnen  ook  beleggingen  met  een  sociale  doelstelling  omvatten.  Sociale
duurzame  beleggingen  zullen  worden  opgenomen  in  het  duurzame  beleggingsaandeel  dat  door  de
Beleggingsbeheerder  is  toegezegd  (min.  5,00%),  ongeacht  hun  bijdrage  aan  ecologische  en/of  sociale
doelstellingen.

¹ Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering ("klimaatmitigatie") en
geen ernstige afbreukdoen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie - zie de toelichting in de li nkermarge. De uitgebreide criteria voor economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en
kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 van de Commissie.



Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?

Raadpleeg de website voor meer productspecifieke informatie: https://regulatory.allianzgi.com/SFDR    of 
andere product specifieke informatie is te vinden op de website: https://allianz.be/nl/algemeen/duurzaam-
beleggen.html 

Ja,   de   Beleggingsbeheerder   heeft   de   index   "ICE    BOFAML   Global   High   Yield   Constrained   (hedged)"
aangewezen  als  benchmark  van  het  Subfonds.  Deze  benchmark  is  een  marktindex.  Het  Subfonds  promoot
ecologische  en  sociale  kenmerken  door  de  BKG-intensiteit  zo  te  beheren  dat  deze  doorlopend  20%  lager  is
dan  de  BKG-  intensiteit  van  de  benchmark,  zoals  beschreven  in  het  gedeelte  "Welke  beleggingsstrategie
hanteert dit ļnanciële product?".

Referentiebenchmarks 
zijn indices waarmee 
wordt gemeten of het 
ļnanciële product 
voldoet aan de 
ecologische of sociale 
kenmerken die dat 
product promoot.

Is er een speciļeke index als referentiebenchmark aangewezen om te bepalen of dit ļnanciële 
product is afgestemd op de ecologische en/of sociale kenmerken die dit ļnanciële product 
promoot?

Hoe wordt de referentiebenchmark doorlopend afgestemd op alle ecologische of sociale 
kenmerken die dit ľnanciÝle product promoot?

De  benchmark  is  een  marktindex  en  is  niet  doorlopend  afgestemd  op  elk  van  de  ecologische of sociale
kenmerken  die  dit  ļnanciële  product  promoot.  De  benchmark  dient  ertoe  de  BKG-intensiteit  van  het
Subfonds te vergelijken met de markt zoals weergegeven door de benchmark.

Hoe wordt geborgd dat de beleggingsstrategie doorlopend op de methode van de index 
afgestemd blijft?

De   benchmark    is   een   marktindex    en   houdt   bij   de   samenstelling   van   de   index   niet   rekening    met
dezelfde milieu- of sociale kenmerken als die welke door het Subfonds worden bevorderd.

Waarin verschilt de aangewezen index van een relevante brede marktindex?

De benchmark van het Subfonds is een marktindex.

Waar is de voor de berekening van de aangewezen index gebruikte methodologie te vinden?

Meer informatie over de methode van de Benchmark is te vinden op https://indices.ice.com/

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor zijn deze bedoeld en bestaan 
er ecologische of sociale minimumwaarborgen?

Het  type  instrumenten  opgenomen  onder  "#2  Overige"  zijn  in  aanmerking  komende  activa  volgens  het
prospectus.   Ze   omvatten   kasmiddelen,   equivalente   middelen   alsmede   Doelfondsen,   in   aanmerking
komende  activaklassen  en  derivaten  die  geen  specifieke  ecologische  of  sociale  kenmerken  promoten.
Het  Subfonds  kan  gebruik  maken  van  derivaten,  die  altijd  onder  categorie  "#2  Overige"  vallen,  voor
afdekking  van  liquiditeitsbeheer  en  eĸciënt  portefeuillebeheer  en  beleggingen.  Op  die  beleggingen
worden geen milieuwaarborgen of maatschappelijke waarborgen toegepast.

De informatie over duurzaamheid die in dit document over het product is opgenomen, werd naar best vermogen opgesteld door Allianz Benelux NV. Hiervoor is Allianz Benelux NV echter
afhankelijk van de informatie over de verschillende duurzaamheidsaspecten die door de vermogensbeheerders beschikbaar wordt gesteld. De informatie in dit document is bijgevolg opgesteld
op basis van de top of heden beschikbaar informatie en kan verder worden gewijzigd en/of aangevuld volgens de informatie die de vermogensbeheerders de komende jaren zullen verstrekken.

https://regulatory.allianzgi.com/SFDR
https://indices.ice.com/


Heeft dit financieel product een duurzame beleggingsdoelstelling?

¨ Ja ý Nee

¨ Dit product zal minimaal de volgende duurzame 
beleggingen met een ecologische doelstelling 
doen:__%

ý Dit product promoot ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam beleggen niet het doel 
ervan is, zal het een minimum van 10% duurzame 
beleggingen hebben

¨ in economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie als ecologisch duurzaam 
gelden

ý met een ecologische doelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie als 
ecologisch duurzaam gelden

¨ in economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie niet als ecologisch 
duurzaam gelden

ý met een ecologische doelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie niet als 
ecologisch duurzaam gelden

ý met een sociale doelstelling

¨ Dit product zal minimaal de volgende duurzame 
beleggingen met een sociale doelstelling 
doen:__%

¨ Dit product promoot E/S-kenmerken, maar zal niet 
duurzaam beleggen.

Duurzame belegging: 
een belegging in een 
economische activiteit 
die bijdraagt aan het 
behalen van een 
milieudoelstelling of een 
sociale doelstelling, mits 
deze belegging geen 
ernstige afbreuk doet 
aan milieu- of sociale 
doelstellingen en de 
ondernemingen waarin 
is belegd praktijken op 
het gebied van goed 
bestuur toepassen.

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem dat 
is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij een 
lijst van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten is 
vastgesteld. In de 
verordening is geen lijst 
van sociaal duurzame 
economische 
activiteiten vastgesteld. 
Duurzame beleggingen 
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al dan niet in 
overeenstemming zijn 
met de taxonomie.

Ecologische en/of sociale kenmerken (E/S-kenmerken)

Precontractuele informatie voor de ļnanciÜle producten als bedoeld in artikel 8, leden 1, 2 en 2 bis, van 
Verordening (EU) 2019/2088 en artikel 6, eerste alinea, van Verordening (EU) 2020/852 
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Productnaam:
Allianz GI LifeCycle Short-term Euro

Identificatiecode juridische entiteiten (LEI):
529900QKKROQJ7LYYV65

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit ļnanciÜle product?

Allianz  Advanced  Fixed  Income Short Duration (het "Subfonds") promoot een breed scala kenmerken op het
gebied   van   milieu,   mensenrechten,   governance    en/of   zakelijk   gedrag   (het   laatste   kenmerk    is   niet   van
toepassing op ļnanciÜle instrumenten die zijn uitgegeven door een overheidsentiteit). Het Subfonds doet dit
door:

• Als  eerste  stap  ecologische  en sociale kenmerken te bevorderen door directe beleggingen
in   bepaalde   emittenten   die   betrokken   zijn   bij   controversiÜle   ecologische   of   sociale
bedrijfsactiviteiten    uit   te   sluiten   van   het   beleggingsuniversum    van   het  Subfonds  door
uitsluitingscriteria  toe  te  passen.  In  het  kader  van  dit  proces  sluit  de  Beleggingsbeheerder
ondernemingen  waarin  is  belegd  uit  die  zijn  betrokken  bij  controversiÜle  ecologische  of
sociale  bedrijfsactiviteiten  of  die  goede  bestuurspraktijken  en  beginselen  en  richtlijnen
ernstig     schenden,     zoals     de     beginselen     van     het     VN     Global     Compact,     de
OESO-richtsnoeren  voor  multinationale  ondernemingen  en  de  leidende  beginselen  van
de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten.

• Als      tweede      stap      selecteert       de      Beleggingsbeheerder       uit      het      overblijvende

Allianz Benelux NV, Koning Albert II-laan 32, 1000 Brussel, tel: +32 2 214.61.11, www.allianz.be BE 0403.258.197, RPM  Brussel, IBAN: BE74 3100 1407 6507, BIC: BBRUBEBB
Verzekeringsmaatschappij erkend door de BNB (Nationale Bank van  België) en geïdentificeerd onder nummer 0403.258.197 voor de uitoefening van de verzekeringsbranches "Leven" en "Niet-
Leven", BNB: Blvd de Berlaimont 14, 1000 Brussel, www.nbb.be.



beleggingsuniversum  die  bedrijfsemittenten  die  binnen  hun  sector  beter  presteren  op  het
gebied   van   duurzaamheidsaspecten.    Met   betrekking   tot   overheidsemittenten    zijn   dit
emittenten  die  over  het  algemeen  beter  presteren  wat  betreft  duurzaamheidsaspecten.
Aan  de  emittenten  wordt  een  individuele  score  toegekend  door  de  beleggingsbeheerder.
De   score   begint   bij   0   (laagste)   en   eindigt   bij   4   (hoogste).    De   score   is   gebaseerd    op
factoren  op  het  gebied  van  milieu,  maatschappij,  governance  en  zakelijk  gedrag  (zakelijk
gedrag  is  niet van toepassing op soevereine emittenten) en vertegenwoordigt een interne
beoordeling    die   door    de   Beleggingsbeheerder    wordt  toegekend  aan  een  bedrijfs-  of
soevereine emittent.

• Verder   zal   de   Beleggingsbeheerder   zich   houden   aan   een   minimumpercentage   van
10,00%  duurzame  beleggingen  en  een  minimumpercentage  van  0,01%  beleggingen  die
zijn afgestemd op de EU-taxonomie.

Er  is  geen  referentiebenchmark  aangewezen  om  de  ecologische  en/of  sociale  kenmerken  (E/S-kenmerken)
te behalen die het Subfonds promoot.

De  details  en  methoden  van  elke  stap  worden  beschreven  in  het  onderdeel  "Welke  beleggingsstrategie
hanteert dit ļnanciÜle product?".

Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk van de door dit ľnanciÝle 
product gepromote ecologische of sociale kenmerken gemeten?

Om  het  verwezenlijken  van  de  ecologische  en/of  sociale kenmerken (E/S-kenmerken) te meten, worden
de  volgende  duurzaamheidsindicatoren  gebruikt,  waarover  aan  het  einde  van  het  boekjaar  wordt
gerapporteerd:

• Bevestiging  dat  de  uitsluitingscriteria  gedurende het hele boekjaar van het Subfonds
zijn nageleefd.

• Het   percentage   van   de   portefeuille    met   een   eigen   score   van   1   of   hoger    wordt
vergeleken   met   het   percentage   van   de   benchmark.    Het   scoringsproces   wordt
beschreven   in   het   onderdeel   "Welke    beleggingsstrategie   hanteert    dit   ļnanciÜle
product?".  De  basis  voor  de  berekening  is  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds,
met  uitzondering  van  instrumenten  die  vanwege  hun  aard  geen  score  hebben  zoals
contanten  en  deposito's.  Derivaten  krijgen  over  het  algemeen  geen  score.  Derivaten
(met   uitzondering   van   kredietverzuimswaps)    waaraan   onderliggend   één   enkele
rating  is  toegekend  aan  een  bedrijfsemittent,  krijgen  over  het  algemeen  wel  een
score.  De  omvang  van  het  deel  van  de  portefeuille  waaraan  geen  score  is  gegeven,
is    afhankelijk    van    de    algemene    beleggingsstrategie     van   het   Subfonds   zoals
beschreven in het prospectus.

• Percentage duurzame beleggingen aan het einde van het boekjaar.

• Het  percentage  op  de  taxonomie  afgestemde  beleggingen  aan  het  einde  van  het
boekjaar.

Duurzaamheidsindicato-
ren meten hoe de 
ecologische of sociale 
kenmerken die het 
ļnanciÜle product 
promoot worden 
verwezenlijkt.

Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het ľnanciÝle product gedeeltelijk 
beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging bij tot die doelstellingen? 

De  doelstellingen  van  de  Duurzame  Beleggingen  die  het  ļnanciÜle  product  gedeeltelijk  beoogt  te
doen,    omvatten    een    breed    scala    aan    ecologische    en    sociale    onderwerpen,     waarvoor     de
Beleggingsbeheerder      gebruikmaakt      van      referenties      zoals,      onder      meer,      de      duurzame
ontwikkelingsdoelstellingen  van  de  VN  (SDG's)[1]  en  de  doelstellingen  van  de  EU-taxonomie,  zijnde:
Het  beperken  van  klimaatverandering,  aanpassing  aan  klimaatverandering,  duurzaam  gebruik  en  het
beschermen   van   water   en   mariene   hulpbronnen,   de   transitie   naar   een   circulaire   economie,   de
preventie   en   bestrijding   van   vervuiling   en   het   beschermen   en   herstellen   van   biodiversiteit   en



Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten op 
duurzaamheidsfactoren?

Alle verplichte PAI-indicatoren worden als volgt overwogen:

• Beleggingen   in   emittenten    die   de   uitsluitingscriteria    voor    controversiÜle    wapens,
beginselen  en  richtlijnen  ernstig  schenden,  zoals  de  beginselen  van  het  VN  Global

ecosystemen.

De  Beleggingsbeheerder  meet  hoe  de  duurzame  beleggingen  bijdragen  aan  de  doelstellingen  op
basis van een eigen methode, en wel als volgt:

• De  bedrijfsactiviteiten  van  een  emittent  worden  uitgesplitst  in  inkomsten  die  door  de
verschillende    bedrijfsactiviteiten    worden    gegenereerd    op    basis    van    externe
gegevens.   In   gevallen   waarin   de   uitsplitsing   van   de   ontvangen   inkomsten   uit
bedrijfsactiviteiten   niet   gedetailleerd   genoeg   is,   wordt   deze   bepaald   door   de
Beleggingsbeheerder.  De  bedrijfsactiviteiten  worden  intern  beoordeeld  of  ze  al  dan
niet     positief     bijdragen     aan     een     ecologische     of     sociale     doelstelling.     Het
inkomstenaandeel    van    elke    bedrijfsactiviteit    dat    positief    bijdraagt    aan    een
ecologische  of  sociale  doelstelling  wordt  toegewezen  aan  het  aandeel  duurzame
beleggingen,  op  voorwaarde  dat  de  emittent  voldoet  aan  de  beoordeling  "Geen
ernstige    afbreuk   doen"    (Do   No   Signiļcant   Harm,    ofwel   "DNSH"    evenals   aan   de
beginselen van goed bestuur.

• Voor  emittenten  waarvan  de  bedrijfsactiviteiten  voor  ten  minste  20%  bestaan  uit
duurzame  beleggingen  en  die  bezig  zijn  met  een  transitie  naar  of  al  zijn  afgestemd
op   een   netto-nulpad,    verhoogt    de   beleggingsbeheerder    het   berekende    aandeel
duurzame    beleggingen   dat   aan   de   betreķende    emittent    is   toegewezen    met   20
procentpunten.  De  emittenten  worden  geacht  met  de  transitie  naar  Net  Zero  bezig
te  zijn  als  zij  in  een  van  de  volgende  categorieÜn  vallen:  (1)  Net  Zero,  (2)  afgestemd
op  Net  Zero  of  (3)  bezig  met  afstemming  op  Net  Zero.  Emittenten  in  de  categorieÜn
(4)  verbonden  aan  Net  Zero  of  (5)  niet  afgestemd  op  Net  Zero  worden  niet  geacht
bezig te zijn met de transitie naar of te zijn afgestemd op een Net Zero-traject.

• Voor  effecten  die  specifieke  projecten  financieren  ("Projectobligaties")  die  bijdragen
aan  ecologische  of  sociale  doelstellingen,  wordt  de  totale  belegging  geacht  bij  te
dragen  aan  ecologische  en/of  sociale  doelstellingen,  maar  ook  hiervoor  wordt  een
controle   uitgevoerd   op   DNSH   en   goed   bestuur    van   emittenten    (of   in   sommige
gevallen op projectniveau).

• Het   aandeel   Duurzame   Beleggingen   van   elke   emittent   en   elke   projectobligatie
wordt   gewogen   op   basis   van   het   percentage   van   de   portefeuille   dat   in   een
dergelijke  emittent  of  projectobligatie  is  belegd.  De  individuele  gewogen  aandelen
in    Duurzame    Beleggingen    van    alle    emittenten    en    projectobligaties    worden
samengevoegd   om   het   aandeel   Duurzame   Beleggingen   van   het   Subfonds   te
berekenen.

[1] https://sdgs.un.org/goals

Hoe doen de duurzame beleggingen die het ľnanciÝle product gedeeltelijk beoogt te doen geen 
ernstige afbreuk aan ecologische of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?

Om  te  beoordelen  of  Duurzame  Beleggingen  geen  ernstige  afbreuk  doen  aan  andere  ecologische
en/of  sociale  doelstellingen,  gebruikt  de  Beleggingsbeheerder  de  indicatoren  voor  de  belangrijkste
ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren (Principle Adverse Impacts, ofwel "PAI's").

https://sdgs.un.org/goals


De belangrijkste 
ongunstige effecten zijn 
de belangrijkste 
negatieve effecten van 
beleggingsbeslissingen 
op 
duurzaamheidsfactoren 
die verband houden met 
ecologische en sociale 
thema's en 
arbeidsomstandigheden
, eerbiediging van de 
mensenrechten en 
bestrijding van corruptie 
en omkoping.

Compact,     de    OESO-     richtsnoeren     voor     multinationale    ondernemingen     en   de
leidende    beginselen    van    de    VN    inzake    bedrijfsleven    en    mensenrechten    of
overheidsemittenten    met   een   te   lage   score   in   de   Freedom   House-index   worden
uitgesloten  en  slagen  niet  voor  de  DNSH-beoordeling.  De  uitsluitingscriteria  worden
beschreven  in  het  gedeelte  "Welke  bindende  elementen  van  de  beleggingsstrategie
zijn  bij  het  selecteren  van  de  beleggingen  gebruikt  om  alle  ecologische  of  sociale
kenmerken te verwezenlijken die dit ļnanciÜle product promoot?".

• Er   zijn   drempels   bepaald   voor    alle   PAI-indicatoren,   behalve   voor    het   "aandeel
niet-hernieuwbare      energieconsumptie      en      -productie",      dat      indirect      wordt
weerspiegeld in andere PAI-indicatoren.

Meer gedetailleerd heeft de Beleggingsbeheerder de volgende stappen ondernomen:

• Belangrijkheidsgrenzen    gedeļnieerd    om    aanzienlijk    schadelijke    emittenten     te
identiļceren.   De  belangrijkheidsgrenzen  van  emittenten  worden  ten  minste  twee
keer  per  jaar  getoetst.  Afhankelijk  van  de  betreffende  indicator  worden  de  drempels
bepaald    ten    opzichte    van    de    sector,    in    absolute    cijfers    of    op    basis    van
gebeurtenissen  of  situaties  waarin  ondernemingen  een  vermeend  negatief  effect
hebben      op      ecologisch,sociaal      of      governancegebied      (controverses).      De
Beleggingsbeheerder     kan    in    gesprek    gaan    met    emittenten     die    niet    aan    de
belangrijkheidsgrenzen     voldoen    om    de    emittent    in    staat    te    stellen    om    het
ongunstige effect te verhelpen.

• Weging  van  de  PAI-indicator  naargelang  het  niveau  van  vertrouwen  in  de  kwaliteit
van  de  beschikbare  gegevens  die  worden  berekend  om  te  komen  tot  een  algemene
DNSH-score   die   relevant   is   voor    de   emittent.    De   algemene   DNSH-score   wordt
bepaald    op   basis    van   de   drempel   voor    elke   PAI  en  de  vertrouwensweging.  Een
bedrijf  heeft  de  DNSH-beoordeling  niet  gehaald  als  de  totale  DNSH-score  één  of
hoger  is.  Als  de  emittent  vervolgens  tweemaal  op  rij  niet  aan  de  algemene  score
voor  het  beginsel  'geen  ernstige  afbreuk  doen'  voldoet  of  wanneer  engagement  is
mislukt,   slaagt   deze   niet   voor   de   vereiste   om   geen   ernstige   afbreuk   te   doen.
Beleggingen   in   eķecten   van   emittenten   die   de   SNSH-beoordeling   niet   halen,
worden niet meegerekend als duurzame beleggingen.

• Daar  waar  de  retrospectieve  of  toekomstgerichte  informatie  niet  overeenkomt  met
de     beoordeling     op     het     beginsel     'geen     ernstige      afbreuk     doen',     kan     de
Beleggingsbeheerder  onder  bepaalde  omstandigheden  besluiten  deze  beoordeling
terzijde    te   schuiven.   De   beslissing   om   de   informatie   terzijde    te   schuiven   wordt
genomen   door    een   intern    besluitvormingsorgaan    dat   bestaat   uit   functies   zoals
Beleggingen, Compliance en Juridische zaken.

Voor   PAI-indicatoren   is   er   onvoldoende   gegevensdekking.   Soortgelijke    gegevenspunten   worden
gebruikt  om  PAI-indicatoren  te  beoordelen  zodra  wordt,  indien  relevant,  beoordeeld  of  al  dan  geen
aanzienlijke    schade    wordt    berokkend    op    de    volgende    punten:    aandeel    niet-hernieuwbare
energieconsumptie  en  -productie,  activiteiten  met  een  negatief  effect  op  gebieden  met  een  kwetsbare
biodiversiteit,  uitstoot  in  het  water,  gebrek  aan  processen  en  nalevingsmechanismen  om te controleren
in    hoeverre     de    beginselen     van    VN    Global     Compact    en    OESO-richtlijnen   voor   multinationale
ondernemingen  worden  nageleefd;  voor  soevereine  staten:  BKG-intensiteit  en  landen  waarin  wordt
geïnvesteerd  die  vatbaar  zijn  voor  schendingen  op  sociaal  vlak.  In  het  geval  van  Projectobligaties
kunnen  soortgelijke  gegevens  op  projectniveau  worden  gebruikt  om  te  garanderen  dat  de  Duurzame
Beleggingen  geen  ernstige  afbreuk  doen  aan  andere  ecologische  en/of  sociale  doelstellingen.  De
Beleggingsbeheerder  streeft  ernaar  om  meer  gegevens  beschikbaar  te  stellen  over  PAI-indicatoren
waarover      weinig     gegevens     beschikbaar      zijn     door      samen     te     werken      met     emittenten      en
gegevensverstrekkers.   De   Beleggingsbeheerder   evalueert   regelmatig   of   de   beschikbaarheid   van
gegevens    voldoende    is    toegenomen    om    de    beoordeling    ervan     te    kunnen    opnemen    in    het



beleggingsproces.

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor multinationale 
ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten? 
Details:

De     uitsluitingen     van     de     Beleggingsbeheerder      zoals      beschreven     in     het     onderdeel     "Welke
beleggingsstrategie  hanteert  dit  ļnanciÜle  product?"  sluiten  bedrijven  uit  die  een  van  de  volgende
kaders   ernstig   schenden:   De   beginselen   van   het   VN   Global   Compact,    de   OESO-richtlijnen    voor
multinationale ondernemingen en de VN-richtlijnen voor het bedrijfsleven en de mensenrechten.

In  de  EU-taxonomie  is  het  beginsel  "geen  ernstige  afbreuk  doen"  vastgesteld,  dat  inhoudt  dat  op
taxonomie  afgfestemde  beleggingen  geen  ernstige  afbreuk  mogen  doen  aan  de  doelstellingen  van
de EU-taxonomie en dat vergezeld gaat van specifieke EU-criteria.

Het    beginsel    "geen    ernstige     afbreuk    doen"     is    alleen    van    toepassing     op    de    onderliggende
beleggingen   van   het   ļnanciÜle  product  die  rekening  houden  met  de  EU-criteria  voor  ecologisch
duurzame  economische  activiteiten.  De  onderliggende  beleggingen  van  het  resterende  deel  van  dit
ļnanciÜle  product  houden  geen  rekeningmetde  EU-criteria  voor  ecologisch  duurzameeconomische
activiteiten.

Houdt dit ļnanciÜle product rekening met de belangrijkste ongunstige eķecten op 
duurzaamheidsfactoren?

ý Ja

De  Beleggingsbeheerder  houdt  rekening  met  PAI's  via  maatregelen  die  een  directe  impact  hebben  op  de
beleggingsstrategie,    zoals    het    toepassen    van    uitsluitingscriteria    en    indirecte    maatregelen,    zoals
engagement  met  bedrijfsemittenten  en  deelname  aan  relevante  sectorinitiatieven.  Rekening  houden  met
PAI's    betekent    niet   het   vermijden    van   PAI's,    maar    ernaar    streven   om   dergelijke  PAI's  te  beperken.  Het
algemene   doel   van   de   beperking    hangt   ook    samen   met   het   portefeuillebeheer    volgens   de   algemene
beleggingsstrategie.

Met  de  volgende  PAI-indicatoren  wordt  rekening  gehouden  door  middel  van  de  directe  maatregelen  zoals
uiteengezet in onderstaande tabel:



De  gegevens  die  nodig  zijn  voor  de  PAI-indicatoren  zijn  heterogeen.  De Beleggingsbeheerder streeft ernaar
om  meer  gegevens  beschikbaar  te  stellen  over  PAI-indicatoren  waarover  weinig  gegevens  beschikbaar  zijn
door    samen   te   werken    met   gegevensverstrekkers    en/of   emittenten.    De   Beleggingsbeheerder    evalueert
regelmatig  of  de  beschikbaarheid  van  gegevens  voldoende  is  toegenomen  om  de  beoordeling  ervan  te
kunnen opnemen in het beleggingsproces.

De   indicatoren   voor    de   belangrijkste    ongunstige  eķecten  worden  ook  in  aanmerking  genomen  via  de
volgende indirecte maatregelen:

• De  Beleggingsbeheerder  moedigt  ondernemingen  waarin  is  belegd  actief  aan  en  gaat
met   hen   in   gesprek   over    bredere   duurzaamheidskwesties,    waaronder    PAI-indicatoren
zoals   Genderdiversiteit,    ook   om   stembeslissingen   voor    te   bereiden   voorafgaand   aan
aandeelhoudersvergaderingen  (regelmatig  voor  directe  beleggingen  in  aandelen).  Bij  de
beslissing   over   de   uitoefening   van   stemrechten   houdt   de   Beleggingsbeheerder    ook
rekening  met  bredere  duurzaamheidskwesties.  Meer  informatie  over  de  aanpak  die  de
Beleggingsbeheerder   hanteert    ten   aanzien   van   de   uitoefening   van   stemrechten   en
engagement      met      ondernemingen       is      uiteengezet      in      de      verklaring       omtrent
rentmeesterschap van de Beleggingsbeheerder.

• De      Beleggingsbeheerder       heeft      zich      aangesloten      bij      het      Net      Zero      Asset
Manager-initiatief[2].  Dit  is  een  internationale  groep  van  vermogensbeheerders  die  zich
samen met institutionele beleggers inzet om BKG- emissies te verminderen.

Informatie over PAI-indicatoren is beschikbaar in het eindejaarsrapport van het Subfonds.

[2] https://www.netzeroassetmanagers.org/

¨ Nee

https://www.netzeroassetmanagers.org/


Welke beleggingsstrategie hanteert dit ļnanciÜle product? 

Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de 
beleggingen gebruikt om te voldoen aan alle ecologische en sociale kenmerken die dit ľnanciÝle 
product promoot? 

Als  eerste  stap  past de Beleggingsbeheerder de volgende uitsluitingscriteria toe, d.w.z. dat er niet direct
wordt belegd in effecten die zijn uitgegeven door bedrijven:

• beginselen   en   richtlijnen,    zoals   de   beginselen   van   het   Global   Compact   van   de
Verenigde  Naties,  de  OESO-richtlijnen  voor  multinationale  ondernemingen  en  de
leidende   beginselen   van   de   VN   inzake   bedrijfsleven    en   mensenrechten,   ernstig
schenden,

• het    ontwikkelen,    produceren,    gebruiken,    onderhouden,    te    koop    aanbieden,
distribueren,  opslaan  of  vervoeren  van  controversiÜle  wapens  (antipersoonsmijnen,
clustermunitie,   chemische   wapens,   biologische   wapens,   verarmd   uranium,   witte
fosfor en kernwapens die niet onder het non- proliferatieverdrag vallen),

• die meer dan 10% van hun inkomsten genereren uit de winning van steenkool,

• die  actief  zijn  in  de  nutssector  en  meer  dan  20%  van  hun  inkomsten  genereren  uit
steenkool,

• die  zijn  betrokken  bij  de  productie  van  tabak  of  die  meer  dan  5%  van  hun  inkomsten
genereren uit de distributie van tabak.

Directe  beleggingen  in  effecten  die  zijn  uitgegeven  door  overheidsemittenten  die  door  de  Freedom
House-index[3] als "niet vrij" worden gekwalificeerd, worden uitgesloten.

De   Beleggingsbeheerder    past   de   uitsluitingscriteria    toe   op   een   speciļeke   emittent   op   basis   van
informatie  van  externe  gegevensverstrekkers  en in bepaalde omstandigheden op intern onderzoek. De
beoordeling  van  emittenten  aan  de  hand  van  de  uitsluitingscriteria  wordt  ten  minste  één  keer  per  half
jaar     uitgevoerd.    Onder     bepaalde    omstandigheden    kan    de    Beleggingsbeheerder     besluiten     de
ontvangen  informatie  terzijde  te  schuiven.  De  beslissing  om  de  informatie  terzijde  te  schuiven  wordt
genomen    door     een    intern     besluitvormingsorgaan     dat    bestaat     uit    functies   zoals   Beleggingen,
Compliance  en  Juridische  zaken.  Meer  informatie  over  externe  gegevensverstrekkers  en  het  proces  van
terzijde schuiven is beschikbaar op het respectieve productinformatiedocument op de SFDR-website.

Als   tweede   stap   selecteert    de   Beleggingsbeheerder    uit  het  overblijvende  beleggingsuniversum  die
bedrijfsemittenten  die  binnen  hun  sector  beter  presteren  op  basis  van  hun  score  voor  factoren  op  het
gebied   van   milieu,   maatschappij,   governance   en   zakelijk   gedrag   ("Duurzaamheidsfactoren").    Met
betrekking  tot  overheidsemittenten  zijn  dit  emittenten  die  over  het  algemeen  beter  presteren  wat
betreft  duurzaamheidsaspecten.  Aan  de  emittenten  wordt  een  individuele  score  toegekend  door  de
beleggingsbeheerder.  De  score  begint  bij  0  (laagste)  en  eindigt  bij  4  (hoogste).  De  score  is  een  interne

De beleggingsstrategie 
stuurt beleggings- 
beslissing en op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelstellin-
gen en risicotolerantie.

De  beleggingsdoelstelling  van  het  Subfonds  is  kapitaalgroei  op  lange  termijn  genereren  die  hoger  ligt  dan
het  gemiddelde  langetermijnrendement  van  Europese  obligatiemarkten  met  een  korte  looptijd  door  te
beleggen   in   wereldwijde   obligatiemarkten    met   blootstelling    aan   de   euro   in   overeenstemming   met   de
ecologische  en  sociale  kenmerken  die  het  Subfonds  promoot.  De  algemene  beleggingsstrategie  van  het
Subfonds wordt beschreven in het prospectus.

Met   betrekking   tot   ecologische   en   sociale    kenmerken  van  de  beleggingsstrategie,  is  het  volgende  van
toepassing:



beoordeling   die   de   Beleggingsbeheerder    toekent   aan   een   bedrijfs-    of   overheidsemittent.    Scores
worden minstens twee keer per jaar geÜvalueerd.

Ten  minste  90%  van  de  portefeuille  van  het  Subfonds  krijgt  een  interne  score  op  een schaal van 0-4. De
basis  voor  het  berekenen  van  de  drempel  van  90%  is  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds,  met
uitzondering   van   instrumenten   die   vanwege   hun   aard   geen   score   hebben,   zoals   contanten   en
deposito's.   Derivaten   krijgen   over   het   algemeen   geen   score.   Derivaten   (met   uitzondering   van
kredietverzuimswaps)  waaraan  onderliggend  één  enkele  rating  is  toegekend  aan  een  bedrijfsemittent,
krijgen  over  het  algemeen  wel  een  score.  De  omvang  van  het  deel  van  de  portefeuille  waaraan  geen
score   is   gegeven,   is   afhankelijk   van   de   algemene   beleggingsstrategie   van   het   Subfonds   zoals
beschreven in het prospectus.

Het scoringsproces omvat het volgende:

• De     Beleggingsbeheerder     ontvangt     voor     speciļeke     emittenten     regelmatig
kwantitatieve   en   kwalitatieve   informatie   van   externe   gegevensverstrekkers   over
indicatoren van duurzaamheidsfactoren.

• De  Beleggingsbeheerder  vult  de  informatie  over  duurzaamheidsfactoren  aan  met
interne  kwantitatieve  en  kwalitatieve  analyses,  bijvoorbeeld  wanneer  informatie  van
externe  gegevensverstrekkers  niet  beschikbaar,  onvolledig  of  verouderd  is  of  niet
overeenstemt met de beoordeling van de Beleggingsbeheerder.

• De        Beleggingsbeheerder         berekent         een        score        voor       elk       van       de
duurzaamheidsfactoren   voor    elke   emittent   op   basis   van   een   reeks   indicatoren.
Binnen   dit   proces   legt   de   Beleggingsbeheerder    een   speciļek   gewicht   vast   voor
Duurzaamheidsfactoren  op  basis  van  de  materialiteit  van  de  sector.  Op  basis  van
deze  duurzaamheidsfactoren  bepaalt  de  Beleggingsbeheerder  voor  elke  emittent
een totaalscore die zijn duurzaamheidsprofiel weerspiegelt.

• Daarnaast wordt de score op nul gezet als de Beleggingsbeheerder een aanmerking
aangaande  mensenrechten  vaststelt  op  basis  van  een  methodologie  die  gebruik
maakt      van      externe      gegevensverstrekkers      en      intern      onderzoek.      Voor
bedrijfsemittenten      gebeurt      dit     als     de     emittent      in     zijn      bedrijfsvoering      de
mensenrechten   niet   respecteert,    met   inbegrip    van   (i)   het   niet   integreren   van   de
beginselen  van  de  Universele  Verklaring  van  de  Rechten  van  de  Mens,  (ii)  het  niet
respecteren   van   belangrijke    verdragen   van   de   Internationale    Arbeidsorganisatie
en/of  (iii)  het  niet  ondertekenen  van  het  Global  Compact  van  de  Verenigde  Naties.
Deze    toekomstige    tool    controleert    zowel    controverses    op    het    gebied    van
mensenrechten  (schendingen  van  mensenrechten)  als  het  beheer  van  controverses
op   het   gebied   van   mensenrechten   (de   geschiktheid   van   preventiemechanismen
zoals      beleidslijnen,      toezeggingen,      systemen      of      klachtenprocedures      en
risicoblootstelling).  Voor  soevereine  staten  beoordeelt  de  Beleggingsbeheerder  de
politieke   rechten   die   burgers   hebben   (verkiezingsproces,   politiek   pluralisme   en
participatie,  het  functioneren  van  de  overheid),  burgerlijke  vrijheden  (vrijheid  van
meningsuiting    en    geloof,    verenigings-    en    organisatierechten,    de    rechtsstaat,
persoonlijke  autonomie  en  individuele  rechten)  en  persvrijheid.  Hiervoor  maakt  de
Beleggingsbeheerder   ook   gebruik   van   het   werk   van   mensenrechtenorganisatie
Freedom  House,  die  de  beginselen  vastlegt  die  zijn  gedefinieerd  in  de  Universele
Verklaring van de Rechten van de Mens van 1948.

• Voor   bepaalde   emittenten    voert    de   Beleggingsbeheerder    aanvullend   kwalitatief
onderzoek  uit.  Op  basis  van  dergelijk  onderzoek  kan  de  Beleggingsbeheerder  de
interne  score  en  de  aanmerking  aangaande  mensenrechten  naar boven of beneden
bijstellen.



Praktijken op het gebied 
van goed bestuur 
omvatten goede 
managementstructuren, 
betrekkingen met 
werknemers, beloning 
van het betrokken 
personeel en naleving 
van de 
belastingwetgeving.

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen voor de 
ondernemingen waarin is belegd?

Ondernemingen  worden  uitgesloten  op  basis van geverifieerde niet-naleving van vastgestelde normen
die   overeenkomen   met   vier   pijlers   van   goede   bestuurspraktijken:   goede   managementstructuren,
betrekkingen    met    werknemers,     beloning    van    het    betrokken    personeel    en    naleving    van    de
belastingwetgeving.    De    uitgesloten    ondernemingen   zijn   gebaseerd   op   informatie   van   externe
gegevensverstrekkers     en    in    bepaalde     omstandigheden    op    intern     onderzoek.     Onder     bepaalde
omstandigheden  kan  de  Beleggingsbeheerder  besluiten  de  ontvangen  informatie  terzijde  te  schuiven.
De     beslissing     om     de     informatie     terzijde      te     schuiven     wordt     genomen     door      een     intern
besluitvormingsorgaan dat bestaat uit functies zoals Beleggingen, Compliance en Juridische zaken.

Verder  stimuleert  de  Beleggingsbeheerder  ondernemingen  waarin  is  belegd  actief  en  gaat  met  hen  in
gesprek   over   governancekwesties,   ook   om   stembeslissingen   voor   te   bereiden   voorafgaand   aan
aandeelhoudersvergaderingen    (regelmatig   voor    directe   beleggingen    in   aandelen).  Bij  beslissingen
over     het     uitoefenen     van     stemrechten     wordt     tevens     rekening     gehouden     met     bredere
duurzaamheidskwesties.  Meer  informatie  over  de  aanpak  die  de  Beleggingsbeheerder  hanteert  ten
aanzien  van  de  uitoefening  van  stemrechten  en  engagement  met  ondernemingen  is  uiteengezet  in  de
verklaring omtrent rentmeesterschap van de Beleggingsbeheerder.

Wat  betreft  de  emittenten  aan  wie  een  score  is  toegekend,  belegt  de  Beleggingsbeheerder  enkel  in
emittenten met een interne score van 1 of meer.

Verder  verbindt  de  Beleggingsbeheerder  zich  tot  een  minimumaandeel  Duurzame  Beleggingen  van
10,00%  van  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds.  De  Beleggingsbeheerder  verbindt  zich  er  tevens
toe  dat  minimaal  0,01%  van  de intrinsieke waarde van het Subfonds is afgestemd op de EU-taxonomie.

[3]Het  land  in  kwestie  is  te  vinden  in  de  Freedom  House  Index  (https://freedomhouse.org/countries/
freedom-world/scores) in de kolom "Total Score and Status" van de sectie "Global Freedom Scores".

Met welk toegezegd minimumpercentage wordt de ruimte voor in overweging te nemen 
beleggingen beperkt vóór de toepassing van die beleggingsstrategie?

Het  Subfonds  streeft  er  niet  naar  om  de  ruimte  voor  in  overweging  te  nemen  beleggingen  te  beperken
met een bepaald minimumpercentage vóór de toepassing van de beleggingsstrategie.



Welke activa-allocatie is er voor dit ļnanciÜle product gepland?

De activa-allocatie 
beschrijft het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa.

De   afdeling   activa-allocatie   beschrijft   welke   activa   van   de   portefeuille   de   Beleggingsbeheerder   zal
gebruiken om ecologische of sociale kenmerken te promoten:

• De  Beleggingsbeheerder  zegt  toe  om  de  interne  score,  zoals  beschreven  in  het  gedeelte
"Welke  bindende  elementen  van  de  beleggingsstrategie  zijn  bij  het  selecteren  van  de
beleggingen  gebruikt  om  alle  ecologische  of  sociale  kenmerken  te  verwezenlijken  die  dit
ļnanciÜle  product  promoot?",  voor  ten minste 90% (#1 Afgestemd op E/S-kenmerken) van
de  portefeuille  van  het  Subfonds  toe  te  passen.  De  basis  voor  de  berekening  van  de
drempel   van   90%   is   de   intrinsieke    waarde   van   het   Subfonds,   met   uitzondering    van
instrumenten    die   van   nature   geen   rating   hebben,   zoals   beschreven   in   het   gedeelte
"Welke beleggingsstrategie hanteert dit ļnanciÜle product?".

• Min.  10,00%  (#  1A  Duurzaam)  van  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds  wordt  belegd
in Duurzame Beleggingen.

• Min.  0,01%  van  de  intrinsieke  waarde  van  het  Subfonds  wordt  belegd  in  beleggingen  die
zijn afgestemd op de EU-taxonomie.

De  Beleggingsbeheerder  zegt  geen  minimumaandeel  toe  in  duurzame  beleggingen  die  niet  zijn  afgestemd
op   de   EU-Taxonomie.   De   Beleggingsbeheerder    verbindt    zich   niet   tot   een   minimumaandeel   duurzame
beleggingen  op  sociaal  gebied.  Duurzame  Beleggingen  worden  opgenomen  in  het  aandeel  Duurzame
Beleggingen   dat   de   Beleggingsbeheerder    heeft   toegezegd    (min.   10,00%),   ongeacht   hun   bijdrage   aan
ecologische en/of sociale doelstellingen.



Op de taxonomie 
afgestemde activiteiten 
worden uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet die het 
aandeel weergeeft van 
de opbrengsten uit 
groene activiteiten van 
ondernemingen waarin 
is belegd; 
- de kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten zien 
welke groene 
beleggingen worden 
gedaan door de 
ondernemingen waarin 
is belegd, bv.voor een 
transitie naar een 
groene economie;
- de operationele 
uitgaven (OpEx) die 
groene operationele 
activiteiten van 
ondernemingen waarin 
is belegd, weergeven.

#1 Afgestemd op E/S 
- Kenmerken

90%

#2 Overige

#1A Duurzaam
10%

# 1B Overige E/S-
Kenmerken

Op taxonomie 
afgestemd

0.01%

Sociaal

# 1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte ļnanciÜle product om te 
voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

# 2 Overige omvat de overige beleggingen van het ļnanciÜle product die niet zijn afgestemd op de 
ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat:

-De subcategorie # 1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of sociale doelstellingen.

-De subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn afgestemd op de ecologische of 
sociale kenmerken die niet als duurzame belegging kwalificeren. 

Beleggingen

Overige ecologisch

Hoe worden met het gebruik van derivaten de ecologische of sociale kenmerken verwezenlijkt die 
het ľnanciÝle product promoot?

Derivaten  worden  niet  gebruikt  om  de  ecologische  of  sociale  kenmerken  te  verwezenlijken  die  het
Subfonds promoot.

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling minimaal op de EU-
taxonomie afgestemd?

De  Beleggingsbeheerder  verbindt  zich  tot  een  minimumaandeel  duurzame  beleggingen  van  0,01% die
zijn afgestemd op de EU-taxonomie.

Beleggingen  die  zijn  afgestemd  op de taxonomie omvatten schuldpapier en/of aandelen in ecologisch
duurzame  economische  activiteiten  die  zijn  afgestemd  op  de  EU-taxonomie.  De  op  de  taxonomie
afgestemde       gegevens       worden       verstrekt        door        een       externe        gegevensverstrekker.       De
Beleggingsbeheerder   heeft   de   kwaliteit   van   deze   gegevens   beoordeeld.   De   gegevens   zijn   niet
onderhevig  aan  garanties  van  auditors  of  controle  door  derden.  De gegevens hebben geen betrekking
op  overheidsobligaties.  Op  dit  moment  is  er  nog  geen  erkende  methodologie  om  te  bepalen  hoe  veel
activiteiten zijn afgestemd op de taxonomie voor beleggingen in overheidsobligaties.

De  op  de  taxonomie  afgestemde  activiteiten  in  deze  informatieverstrekking  zijn  gebaseerd  op  het
aandeel   van  de  omzet.  Op  de  taxonomie  afgestemde  gegevens  zijn  slechts  in  sommige  gevallen
gegevens  die  door  bedrijven,  in  overeenstemming  met  de  EU-taxonomie  worden  gerapporteerd.  In het
geval  dat  ondernemingen  geen  gegevens  rapporteren,  leidt  de  gegevensleverancier  op  de  taxonomie
afgestemde gegevens af uit andere beschikbare gelijkwaardige openbare gegevens.



Om te bepalen of aan 
de EU-taxonomie wordt 
voldaan, bevatten de 
criteria voor fossiel gas 
emissie-grenswaarden 
en de omschakeling op 
hernieuwbare energie of 
koolstofarme 
brandstoffen tegen eind 
2035.Voor kernenergie 
bevatten de criteria 
uitgebreide regels 
inzake veiligheid en 
afvalbeheer.
Faciliterende activiteiten
 maken het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiÜle bijdrage 
leveren aan een 
milieudoelstelling. 

Transitieactiviteiten zijn 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar zijn en die 
onder meer 
broeikasgasemissieniv-
eaus hebben die 
overeenkomen met de 
beste prestaties.

De  twee  onderstaande  diagrammen  geven  in  het  blauw  het  minimumpercentage  op  de  EU-taxonomie
afgestemde  beleggingen.  Er  is  geen  geschikte  methode  om  te  bepalen  in  hoeverre  staatsobligaties*  op
de  taxonomie  zijn  afgestemd.  Daarom  geeft  het  eerste  diagram  de  mate  van  afstemming  voor  alle
beleggingen  van  het  ļnanciÜle  product  inclusief  staatsobligaties,  terwijl  het  tweede diagram alleen voor
de   beleggingen   van   het   ļnanciÜle   product   in   andere   producten   dan   staatsobligaties   aangeeft   in
hoeverre die op de taxonomie zijn afgestemd.

* In deze diagrammen omvat "staatsobligaties" alle blootstellingen aan overheden.

Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en faciliterende activiteiten? 

De  Beleggingsbeheerder  zegt  geen  minimumaandeel  in  transitie-activiteiten,  faciliterende  activiteiten
en eigen prestaties toe die zijn afgestemd op de EU-taxonomie.

Belegt het ľnanciÝle product in activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie die aan 
de EU-taxonomie voldoen¹ ? #FT*

¨ Ja

¨ In fossiel gas ¨ In kernenergie

ý Nee

De  Beleggingsbeheerder  streeft  niet  naar  beleggingen  in  activiteiten  in  de  sectoren  fossiel  gas  en/of
kernenergie  die  aan  de  EU-taxonomie  voldoen.  Desondanks  kan  de  Beleggingsbeheerder  beleggen  in
ondernemingen    die   ook    betrokken   zijn    in   deze   activiteiten.   Nadere   informatie    wordt   verstrekt    als
onderdeel van het jaarverslag, indien relevant.

zijn duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling die 
geen rekening 
houden met de 
criteria voor 
ecologisch duurzame 
economische 
activiteiten in het 
kader van de EU-
taxonomie.

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling die niet 
op de EU-taxonomie zijn afgestemd?

De   Beleggingsbeheerder   zegt   geen   minimumaandeel   toe   in   duurzame   beleggingen   die   niet   zijn
afgestemd  op  de  EU-taxonomie.  Beleggingen  die  zijn  afgestemd  op  de  taxonomie  vormen  een  aparte
categorie  binnen  de  Duurzame  Beleggingen.  Indien  een  belegging  niet  is  afgestemd  op  de  taxonomie
aangezien  de  activiteit  nog  niet  is  opgenomen  in  de  EU-taxonomie  of  de  positieve  bijdrage  niet  groot
genoeg  is  om  te  voldoen  aan  de  technische  screeningscriteria  van  de  taxonomie,  kan  de  belegging  nog
steeds  als  duurzame  belegging  worden  beschouwd  op  voorwaarde  dat  de  belegging  aan  alle  criteria
voldoet.  Het  totale  aandeel  duurzame  beleggingen  (minimaal  10,00%)  kan  ook  beleggingen  omvatten
met  een  ecologische  doelstelling  in  economische  activiteiten  die  niet  als  ecologisch  verantwoord  worden
gekwalificeerd in de EU-taxonomie.

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen?

De  Beleggingsbeheerder  verbindt  zich  niet  tot  een  minimumaandeel  duurzame  beleggingen  op  sociaal
gebied.  Duurzame  beleggingen  kunnen  ook  beleggingen  met  een  sociale  doelstelling  omvatten.  Sociale
duurzame  beleggingen  zullen  worden  opgenomen  in  het  duurzame  beleggingsaandeel  dat  door  de
Beleggingsbeheerder  is  toegezegd  (min.  10,00%),  ongeacht  hun  bijdrage  aan  ecologische  en/of  sociale
doelstellingen.

¹ Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering ("klimaatmitigatie") en
geen ernstige afbreukdoen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie - zie de toelichting in de li nkermarge. De uitgebreide criteria voor economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en
kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 van de Commissie.



Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?

Raadpleeg de website voor meer productspecifieke informatie: https://regulatory.allianzgi.com/SFDR    of 
andere product specifieke informatie is te vinden op de website: https://allianz.be/nl/algemeen/duurzaam-
beleggen.html 

Nee,  de  Beleggingsbeheerder  heeft  geen  specifieke  referentiebenchmark  aangewezen  om  te  bepalen  of
sprake is van afstemming op de ecologische en/of sociale kenmerken die het Subfonds promoot.

Referentiebenchmarks 
zijn indices waarmee 
wordt gemeten of het 
ļnanciÜle product 
voldoet aan de 
ecologische of sociale 
kenmerken die dat 
product promoot.

Is er een speciļeke index als referentiebenchmark aangewezen om te bepalen of dit ļnanciÜle 
product is afgestemd op de ecologische en/of sociale kenmerken die dit ļnanciÜle product 
promoot?

Hoe wordt de referentiebenchmark doorlopend afgestemd op alle ecologische of sociale 
kenmerken die dit ľnanciÝle product promoot?

Een  referentiebenchmark  wordt  niet  gebruikt  om  de  afstemming  te  bepalen  met  de  ecologische  of
sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

Hoe wordt geborgd dat de beleggingsstrategie doorlopend op de methode van de index 
afgestemd blijft?

Een  referentiebenchmark  wordt  niet  gebruikt  om  de  afstemming  te  bepalen  met  de  ecologische  of
sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

Waarin verschilt de aangewezen index van een relevante brede marktindex?

Een  referentiebenchmark  wordt  niet  gebruikt  om  de  afstemming  te  bepalen  met  de  ecologische  of
sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

Waar is de voor de berekening van de aangewezen index gebruikte methodologie te vinden?

Een  referentiebenchmark  wordt  niet  gebruikt  om  de  afstemming  te  bepalen  met  de  ecologische  of
sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor zijn deze bedoeld en bestaan 
er ecologische of sociale minimumwaarborgen?

Het  type  instrumenten  opgenomen  onder  "#2  Overige"  zijn  in  aanmerking  komende  activa  volgens  het
prospectus.   Ze   omvatten   kasmiddelen,   equivalente   middelen   alsmede   Doelfondsen,   in   aanmerking
komende  activaklassen  en  derivaten  die  geen  specifieke  ecologische  of  sociale  kenmerken  promoten.
Het  Subfonds  kan  gebruik  maken  van  derivaten,  die  altijd  onder  categorie  "#2  Overige"  vallen,  voor
afdekking  van  liquiditeitsbeheer  en  eĸciÜnt  portefeuillebeheer  en  beleggingen.  Op  die  beleggingen
worden geen milieuwaarborgen of maatschappelijke waarborgen toegepast.

De informatie over duurzaamheid die in dit document over het product is opgenomen, werd naar best vermogen opgesteld door Allianz Benelux NV. Hiervoor is Allianz Benelux NV echter
afhankelijk van de informatie over de verschillende duurzaamheidsaspecten die door de vermogensbeheerders beschikbaar wordt gesteld. De informatie in dit document is bijgevolg opgesteld
op basis van de top of heden beschikbaar informatie en kan verder worden gewijzigd en/of aangevuld volgens de informatie die de vermogensbeheerders de komende jaren zullen verstrekken.

https://regulatory.allianzgi.com/SFDR


Heeft dit financieel product een duurzame beleggingsdoelstelling?

¨ Ja ý Nee

¨ Dit product zal minimaal de volgende duurzame 
beleggingen met een ecologische doelstelling 
doen:__%

ý Dit product promoot ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam beleggen niet het doel 
ervan is, zal het een minimum van 20% duurzame 
beleggingen hebben

¨ in economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie als ecologisch duurzaam 
gelden

¨ met een ecologische doelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie als 
ecologisch duurzaam gelden

¨ in economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie niet als ecologisch 
duurzaam gelden

ý met een ecologische doelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie niet als 
ecologisch duurzaam gelden

ý met een sociale doelstelling

¨ Dit product zal minimaal de volgende duurzame 
beleggingen met een sociale doelstelling 
doen:__%

¨ Dit product promoot E/S-kenmerken, maar zal niet 
duurzaam beleggen.

Duurzame belegging: 
een belegging in een 
economische activiteit 
die bijdraagt aan het 
behalen van een 
milieudoelstelling of een 
sociale doelstelling, mits 
deze belegging geen 
ernstige afbreuk doet 
aan milieu- of sociale 
doelstellingen en de 
ondernemingen waarin 
is belegd praktijken op 
het gebied van goed 
bestuur toepassen.

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem dat 
is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij een 
lijst van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten is 
vastgesteld. In de 
verordening is geen lijst 
van sociaal duurzame 
economische 
activiteiten vastgesteld. 
Duurzame beleggingen 
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al dan niet in 
overeenstemming zijn 
met de taxonomie.

Ecologische en/of sociale kenmerken (E/S-kenmerken)

Precontractuele informatie voor de ļnanciële producten als bedoeld in artikel 8, leden 1, 2 en 2 bis, van 
Verordening (EU) 2019/2088 en artikel 6, eerste alinea, van Verordening (EU) 2020/852 
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Productnaam:
Allianz JPM Emerging Markets Opportunities

Identificatiecode juridische entiteiten (LEI):
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Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit ļnanciële product?

Het   Sub-Fonds   promoot    een   breed   scala   aan   ecologische    en/of   sociale    kenmerken    aan   de   hand   van
selectiecriteria    voor    beleggingen   die   ecologische    en/of   sociale    kenmerken    promoten.   Het   Sub-Fonds   is
verplicht    om   ten   minste   51%   van   het   vermogen    in   dergelijke   eķecten   te   beleggen.   Het   promoot    ook
bepaalde normen en waarden door bepaalde bedrijven uit te sluiten van de portefeuille.

Aan  de  hand  van  zijn  selectiecriteria  promoot  het  Sub-Fonds  ecologische  kenmerken,  waaronder  effectief
beheer  van  giftige  uitstoot  en  afval,  evenals  een  goede  staat  van  dienst  op  ecologisch  gebied.  Het promoot
ook   sociale    kenmerken,    waaronder    doeltreķende   informatieverschaĸng    over    duurzaamheid,    positieve
scores voor arbeidsverhoudingen en het beheer van veiligheidskwesties.

Aan   de   hand   van   zijn    uitsluitingscriteria    promoot    het  Sub-Fonds  bepaalde  normen  en  waarden,  zoals
bijdragen  aan  de  bescherming  van  internationaal  uitgeroepen  mensenrechten  en  het  verminderen  van
giftige  uitstoot,  door  volledige  uitsluiting  van  bedrijven  die  betrokken  zijn  bij  bepaalde  activiteiten,  zoals  het
vervaardigen  van  controversiële  wapens,  of  toepassing  van  een  maximumpercentage  voor  de  inkomsten,
productie    of   distributie    van   bedrijven  die  onder  meer  betrokken  zijn  bij  activiteiten  op  het  gebied  van
thermische kolen en tabak. Raadpleeg voor meer informatie het uitsluitingsbeleid voor het Sub-Fonds op
www.jpmorganassetmanagement.lu  .  Zoek  op  de  website  naar  uw  specifieke  Sub-Fonds  en  ga  naar  de
rubriek met ESG-informatie.

Allianz Benelux NV, Koning Albert II-laan 32, 1000 Brussel, tel: +32 2 214.61.11, www.allianz.be BE 0403.258.197, RPM  Brussel, IBAN: BE74 3100 1407 6507, BIC: BBRUBEBB
Verzekeringsmaatschappij erkend door de BNB (Nationale Bank van  België) en geïdentificeerd onder nummer 0403.258.197 voor de uitoefening van de verzekeringsbranches "Leven" en "Niet-
Leven", BNB: Blvd de Berlaimont 14, 1000 Brussel, www.nbb.be.



Voor het verwezenlijken van de ecologische of sociale kenmerken is er geen benchmark aangewezen.

Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk van de door dit ľnanciÝle 
product gepromote ecologische of sociale kenmerken gemeten?

De  indicatoren  waarmee  wordt  gemeten  in  hoeverre  de  ecologische  en/of  sociale  kenmerken  die  het
Sub-Fonds    promoot    daadwerkelijk    worden    verwezenlijkt,     zijn    gebaseerd    op    de    bedrijfseigen
ESG-beoordelingsmethode van de Beleggingsbeheerder en/of gegevens van derden.

De  omgang  van  een  bedrijf  met  relevante  ecologische  of  sociale kwesties, onder meer rondom uitstoot
van  giftige  stoffen,  afvalbeheer,  arbeidsverhoudingen  en  veiligheid.  Om  te  worden  opgenomen  in  de
51%   van   de   activa   die   ecologische   en/of   sociale   kenmerken   promoten,   moet   een   bedrijf   een
ecologische  of  sociale  score  hebben  die  tot  de  beste  80%  van  de  referentiegroep  behoort  en  goede
governance-praktijken      hanteren,     zoals      geconstateerd     in     een     portefeuillescreening      waarmee
emittenten worden uitgesloten waarvan bekend is dat zij de normen van goed bestuur schenden.

Om  bepaalde  normen  en  waarden  te  promoten  gebruikt  de  beleggingsbeheerder  gegevens waarmee
de  betrokkenheid  wordt  gemeten  van  een  bedrijf  bij  activiteiten  die  mogelijk  in  strijd  zijn  met  het
uitsluitingsbeleid  van  het  Sub-Fonds,  bijvoorbeeld  bedrijven  die  controversiële  wapens  produceren.  De
gegevens  zijn  afkomstig  van  de  bedrijven  waarin  wordt  belegd  en/of  worden  geleverd  door  externe
dienstverleners  (inclusief  vervangende  gegevens).  De  gegevens  die  afkomstig  zijn  van  de  bedrijven  zelf
of  worden  geleverd  door  externe  dienstverleners,  kunnen  gebaseerd  zijn op datasets en aannames die
mogelijk   ontoereikend   zijn,   van   slechte   kwaliteit   zijn   of   vertekende    informatie   bevatten.   Externe
dataverstrekkers   zijn   onderworpen    aan   strenge   selectiecriteria,    waaronder   een   analyse   van   de
databronnen,   de   dekking,   de   tijdigheid,   de   betrouwbaarheid   en   de   algemene   kwaliteit   van   de
informatie,  al  kan  de  Beleggingsbeheerder  de  juistheid  of  volledigheid  van  dergelijke  gegevens  niet
garanderen.

Screening  op  die  gegevens  resulteert  voor  bepaalde  potentiële  beleggingen  in  volledige  uitsluiting  en
voor  andere  in  gedeeltelijke  uitsluiting  op  basis  van  maximale  percentagedrempels  voor  inkomsten,
productie     of     distributie.     In     de     screening     wordt     ook     een     subset     van     de     "ongunstige
duurzaamheidsindicatoren"  opgenomen,  zoals  uiteengezet in de technische reguleringsnormen van de
SFDR,  en  de  relevante  maatstaven worden gebruikt om emittenten uit te sluiten waarvan is vastgesteld
dat ze de normen overschrijden.

Duurzaamheidsindicato-
ren meten hoe de 
ecologische of sociale 
kenmerken die het 
ļnanciële product 
promoot worden 
verwezenlijkt.

Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het ľnanciÝle product gedeeltelijk 
beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging bij tot die doelstellingen? 

De  doelstellingen  van  de  duurzame  beleggingen  die  het  ļnanciële  product  gedeeltelijk  beoogt  te
doen,  kunnen  betrekking  hebben  op  een  van  de  volgende  doelstellingen  of  een  combinatie  daarvan:
Ecologische   doelstellingen   (i)   klimaatmitigatie,   (ii)   transitie   naar   een   circulaire   economie;   sociale
doelstellingen  (i)  inclusieve  en  duurzame  gemeenschappen  –  betere  vertegenwoordiging  van  vrouwen
in  bestuursfuncties,  (ii)  inclusieve  en  duurzame  gemeenschappen  –  betere  vertegenwoordiging  van
vrouwen in bestuursfuncties en (iii) zorgen voor een degelijke werkomgeving en -cultuur.

Aan  de  hand  van  een  van  de  volgende  maatstaven  wordt  getoetst  in  hoeverre  een  emittent  aan
dergelijke  doelstellingen  bijdraagt:  (i)  duurzaamheidsindicatoren  van  producten  en  diensten,  waarbij
gebruikgemaakt  kan  worden  van  het  percentage  van  de  omzet  dat  behaald  is  met  het  leveren  van
producten  en/of  diensten  die  bijdragen  aan  de  betreffende  duurzame  doelstelling,  zoals  een  bedrijf
dat     zonnepanelen     produceert      of     schone-energietechnologie      die     voldoet     aan     de     eigen
drempelwaarden  van  de  Beleggingsbeheerder  voor  bijdragen  aan  de  mitigatie  van  het  klimaatrisico.
Momenteel  hanteren  we  een  omzetdrempel  van  20%.  Als een bedrijf boven die omzetdrempel uitkomt,
wordt  de  volledige  portefeuillepositie  in  dat  bedrijf/die  emittent  beschouwd  als  Duurzame  Belegging;
of   (ii)   operationeel   leider   van   een   referentiegroep   wat   betreft   de   bijdrage   aan   de   betreffende
doelstelling.   Als   'leider   van   een   referentiegroep'   gelden   emittenten   die   op   basis   van   bepaalde
operationele  duurzaamheidsindicatoren  tot  de  beste  20%  van  de  referentiegroep  behoren.  Een  bedrijf
dat  tot  de  hoogste  20%  van  de  referentiegroep  behoort  wat  betreft  totale  impact  van  afval,  wordt
bestempeld als bedrijf dat bijdraagt aan de transitie naar een circulaire economie.

Hoe doen de duurzame beleggingen die het ľnanciÝle product gedeeltelijk beoogt te doen geen 
ernstige afbreuk aan ecologische of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?



De belangrijkste 
ongunstige effecten zijn 
de belangrijkste 
negatieve effecten van 
beleggingsbeslissingen 
op 
duurzaamheidsfactoren 
die verband houden met 
ecologische en sociale 
thema's en 
arbeidsomstandigheden
, eerbiediging van de 
mensenrechten en 
bestrijding van corruptie 
en omkoping.

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten op 
duurzaamheidsfactoren?

Er  wordt  rekening  gehouden  met  de  indicatoren  voor  ongunstige  effecten  op  duurzaamheidsfactoren
in  tabel  1  van  bijlage  1  en  bepaalde  indicatoren,  zoals  bepaald  door  de  Beleggingsbeheerder,  in
tabellen  2  en  3  van  bijlage  1  bij  de  technische  reguleringsnormen  van  de  SFDR,  zoals  hieronder  nader
wordt     beschreven.     De     Beleggingsbeheerder     gebruikt     de     maatstaven     uit     de     technische
reguleringsnormen  van  de  SFDR  of,  indien  dit  niet  mogelijk  is  vanwege  tekortkomingen  in  de  data  of
andere  technische  problemen,  een  representatieve  vervangende  maatstaf.  De  Beleggingsbeheerder
consolideert    bepaalde   indicatoren   waarmee    rekening   wordt   gehouden   in   een   'primaire'  indicator,
zoals  hieronder  uiteengezet,  en  hij  kan  een  bredere  set  indicatoren  gebruiken  dan  hieronder  wordt
vermeld.

De  relevante  indicatoren  in  tabel  1  van  bijlage  1  van  de  technische  reguleringsnormen  van  de  SFDR
bestaan   uit   9   ecologische   en   5   sociale   en   werknemergerelateerde   indicatoren.   De   ecologische
indicatoren  staan  vermeld  bij  1-9  en  hebben  betrekking  op  broeikasgasemissies (1-3), blootstelling aan
fossiele   brandstoķen,   het   aandeel  van  verbruik  en  opwekking  van  niet-  hernieuwbare  energie,  de
intensiteit   van   energieverbruik,   activiteiten   met   negatieve   gevolgen   voor   biodiversiteitsgevoelige
gebieden, emissies in water en gevaarlijk afval (respectievelijk 4-9).

Indicatoren  10-14  hebben  betrekking  op  sociale  thema's  en  arbeidsomstandigheden  bij  bedrijven  en
omvatten   respectievelijk   schendingen   van   de   beginselen   van   het   VN   Global   Compact    en   van   de
OESO-richtsnoeren      voor      multinationale     ondernemingen,      het     ontbreken     van     procedures      en
compliancemechanismen  voor  het  monitoren  van  de  naleving  van  de  beginselen  van  het  VN  Global
Compact,  niet-gecorrigeerde  loonkloof  tussen  mannen  en  vrouwen,  genderdiversiteit  in  de  raad  van
bestuur  en  blootstelling  aan  controversiële  wapens  (antipersoneelsmijnen,  clustermunitie,  chemische
wapens en biologische wapens).

Deze  aanpak  van  de  Beleggingsbeheerder  houdt  zowel  rekening  met  kwantitatieve  als  kwalitatieve
aspecten   bij   de   beoordeling   van   de   indicatoren.   Hierbij   wordt   gebruik   gemaakt   van   specifieke
screeningsindicatoren    om    bedrijven    uit    te    sluiten    die    ernstige    afbreuk    kunnen    doen    aan
duurzaamheidsdoelstellingen.  Er  wordt  een  subset  voor  engagement  gebruikt  om  best  practices  te
beïnvloeden       en       een       aantal      daarvan      wordt      gebruikt      als      indicator      van      positieve
duurzaamheidsprestaties  door  op  de  indicator  een  minimumdrempel  toe  te  passen  om  te  bepalen  of
een belegging in aanmerking komt als duurzame belegging.

De  gegevens  die  nodig  zijn  om  rekening  te  houden  met  de  indicatoren  kunnen,  indien  beschikbaar,
afkomstig    zijn    van    de    bedrijven     waarin     wordt    belegd    en/of    worden    geleverd    door     externe
dienstverleners  (inclusief  vervangende  gegevens).  De  gegevens  die  afkomstig  zijn  van  de  bedrijven  zelf
of  worden  geleverd  door  externe  dienstverleners,  kunnen  gebaseerd  zijn op datasets en aannames die
mogelijk    ontoereikend    zijn,    van    slechte    kwaliteit    zijn    of    vertekende     informatie    bevatten.    De
Beleggingsbeheerder kan de juistheid of volledigheid van dergelijke gegevens niet garanderen.

Screening

Bepaalde  indicatoren  worden  in  aanmerking  genomen  via  een  op  waarden  en  normen  gebaseerde
screening   om   uitsluitingen   toe    te   passen.    Bij   deze   uitsluitingen   wordt   rekening   gehouden   met   de
indicatoren   10   en   14   met   betrekking   tot   de   beginselen   van   het   VN   Global   Compact   en   de
OESO-richtsnoeren voor multinationale ondernemingen en controversiële wapens.

Het  gedeelte  van  het  Sub-Fonds  dat  uit  duurzame  beleggingen  bestaat,  is  onderworpen  aan  een
screening  die  de  bedrijven  tracht  te  identificeren  die  volgens  de  Beleggingsbeheerder  op  grond  van
bepaalde  ecologische  criteria  de  zwaarste  inbreuk  plegen,  waarbij  een  door  de  Beleggingsbeheerder
bepaalde    drempel    wordt    gehanteerd.    Deze    bedrijven    worden    vervolgens     uitgesloten    als    in
aanmerking  komende  duurzame  belegging.  Dergelijke  criteria  zijn  onder  meer  klimaatverandering,
bescherming     van    water     en    mariene     hulpbronnen,    de    transitie    naar     een    circulaire     economie,
verontreiniging  en  bescherming  van  de  biodiversiteit  en  ecosystemen.  De  Beleggingsbeheerder  past
ook      een     screening      toe      om     bedrijven    te    identiļceren    en    uit    te    sluiten    die    volgens    de
Beleggingsbeheerder   de   OESO-richtsnoeren    voor    multinationale   ondernemingen   en   de   leidende
beginselen  van  de  VN  inzake  bedrijfsleven  en  mensenrechten  schenden  op  basis  van  data  die  zijn
verstrekt door externe dienstverleners.



De  Beleggingsbeheerder  past  ook  een  speciaal  hiervoor  ontwikkelde  screening  toe.  Op  grond  van
bepaalde  technische  overwegingen,  zoals  de  gegevensdekking  van  specifieke  indicatoren,  past  de
Beleggingsbeheerder    ofwel   de   speciļeke  indicator  volgens  tabel  1  toe,  ofwel  een  representatieve
vervangende    indicator,   zoals   bepaald   door    de   Beleggingsbeheerder   om   bedrijven   waarin    wordt
belegd      te      screenen       op      de      relevante      ecologische       of      sociale       en      werknemerskwesties.
Broeikasgasemissies   worden   bijvoorbeeld   in   verband   gebracht   met   verschillende   indicatoren   en
daaraan   gerelateerde   maatstaven   in   tabel   1,   zoals   broeikasgasemissies,   koolstofvoetafdruk   en
broeikasgasintensiteit    (indicatoren    1-3).    Om    de    screening     met    betrekking    tot    de    uitstoot   van
broeikasgassen   uit   te   voeren,   maakt   de   Beleggingsbeheerder    momenteel   gebruik   van   data   over
broeikasgasintensiteit  (indicator  3),  verbruik  en  opwekking  van  niet-hernieuwbare  energie  (indicator  5)
en de intensiteit van het energieverbruik (indicator 6).

In  verband  met  de  speciaal  ontwikkelde  screening  en  met  betrekking  tot  activiteiten  met  negatieve
gevolgen voor biodiversiteitsgevoelige gebieden (indicator 7) en emissies in water (indicator 8) gebruikt
de  Beleggingsbeheerder  vanwege  tekortkomingen  in  de  data  een  representatieve  indicator  van  een
externe    dienstverlener    in   plaats   van   de   speciļeke    indicatoren   van   tabel   1.   Met  betrekking  tot  de
speciaal   ontwikkelde   screening   houdt   de   Beleggingsbeheerder    ook   rekening   met   indicator    9,   die
betrekking heeft op gevaarlijk afval.

Engagement

Naast    het    uitsluiten    van    bepaalde    bedrijven    zoals    hierboven    beschreven,    onderhoudt    de
Beleggingsbeheerder  een  doorlopende  dialoog  met  specifieke  onderliggende  bedrijven  waarin  wordt
belegd.  Afhankelijk  van  bepaalde  technische  overwegingen,  zoals  gegevensdekking,  wordt  een  subset
van  de  indicatoren  gebruikt  als  basis  voor  het  aangaan  van  een  dialoog  met  specifieke  onderliggende
bedrijven  waarin  wordt  belegd,  in  overeenstemming  met  de  benadering  van  de  Beleggingsbeheerder
op  het  gebied  van  stewardship  en  engagement.  In  het  kader  van  dat  engagement  wordt  momenteel
gebruikgemaakt    van    de    indicatoren    3,    5    en    13    uit    tabel    1,    die    betrekking    hebben    op    de
broeikasgasintensiteit,  het  aandeel  van  niet-hernieuwbare  energie  en  de  genderdiversiteit  in  de  raad
van  bestuur.  Ook  de  indicatoren  2  in  tabel  2  en  3  in  tabel  3,  die  betrekking  hebben  op  emissies  van
luchtverontreinigende  stoffen  en  het  aantal  verloren  dagen als gevolg van letsel, ongevallen, dodelijke
ongevallen of ziekte, worden gebruikt.

Duurzaamheidsindicatoren

De     Beleggingsbeheerder     gebruikt     de     indicatoren     3     en     13,     die     betrekking     hebben     op
broeikasgasintensiteit  en  de  genderdiversiteit  in  de  raad  van  bestuur,  als  duurzaamheidsindicatoren
om  te  bepalen  of  een  belegging  in  aanmerking  komt  als  duurzame  belegging.  Een  van  de  trajecten
vereist  dat  een  bedrijf  als  operationeel  leider  van  een  referentiegroep  moet  worden  beschouwd  om  in
aanmerking  te  komen  als  duurzame  belegging.  Dit  vereist  een  score  die  ten  opzichte  van  de  indicator
tot de hoogste 20% van de referentiegroep behoort.

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor multinationale 
ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten? 
Details:

Deze   richtsnoeren    en   principes    zijn   leidend   voor    de   op   normen    gebaseerde   uitsluitingen   van   de
portefeuille,  zoals  hierboven  beschreven  onder  het  kopje  'Welke  ecologische  en/of  sociale  kenmerken
promoot  dit  ļnanciële  product?'.  Aan  de  hand  van  gegevens  van  externe  aanbieders  wordt  in  kaart
gebracht   welke   bedrijven    de  normen  overschrijden  en  worden  deze  vervolgens  uit  de  portefeuille
uitgesloten.

In  de  EU-taxonomie  is  het  beginsel  "geen  ernstige  afbreuk  doen"  vastgesteld,  dat  inhoudt  dat  op
taxonomie  afgfestemde  beleggingen  geen  ernstige  afbreuk  mogen  doen  aan  de  doelstellingen  van
de EU-taxonomie en dat vergezeld gaat van specifieke EU-criteria.

Het    beginsel    "geen    ernstige     afbreuk    doen"     is    alleen    van    toepassing     op    de    onderliggende
beleggingen   van   het   ļnanciële  product  die  rekening  houden  met  de  EU-criteria  voor  ecologisch
duurzame  economische  activiteiten.  De  onderliggende  beleggingen  van  het  resterende  deel  van  dit
ļnanciële  product  houden  geen  rekeningmetde  EU-criteria  voor  ecologisch  duurzameeconomische
activiteiten.



Houdt dit ļnanciële product rekening met de belangrijkste ongunstige eķecten op 
duurzaamheidsfactoren?

ý Ja

het  Sub-Fonds  neemt  een  aantal  van  de  belangrijkste  ongunstige  effecten  op  duurzaamheidsfactoren  in
aanmerking  door  bepaalde  emittenten  uit  te  sluiten  na  een  op  normen  en  waarden  gebaseerde  screening.
Deze  screenings  zijn  gebaseerd  op  indicatoren  10  en  14,  die  betrekking  hebben  op schendingen van het VN
Global  Compact  en  controversiële  wapens,  uit  de  Technische  Reguleringsnormen  in  de  zin  van  de  Europese
SFDR.

Daarnaast    gebruikt   het   Sub-Fonds   een   aantal   indicatoren   in   het  kader  van  de  'geen  ernstige  afbreuk
doen'-screening,  zoals  uiteengezet  in  het  antwoord  op  de  vraag  hierboven,  om  te  toetsen  of  een  belegging
als Duurzame Belegging kan worden beschouwd.

Nadere informatie vindt u in toekomstige jaarverslagen met betrekking tot het Sub-Fonds en door op
www.jpmorganassetmanagement.lu  te  zoeken  naar  'Benadering  van duurzaamheidsvoorkeuren uit hoofde
van de EU MiFID-regelgevingen'.

¨ Nee

Welke beleggingsstrategie hanteert dit ļnanciële product? 

Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de 
beleggingen gebruikt om te voldoen aan alle ecologische en sociale kenmerken die dit ľnanciÝle 
product promoot? 

Bij    het    selecteren    van    de    beleggingen    worden    de    volgende    bindende    elementen    van    de
beleggingsstrategie gebruikt om elk van de ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken:

• De  verplichting  om  ten  minste  51%  van  het  vermogen  te  beleggen  in  bedrijven  met
positieve ecologische en/of sociale kenmerken.

• De  op  normen  en waarden gebaseerde screening die tot de volledige uitsluiting leidt
van    bedrijven     die    zijn    betrokken    bij    activiteiten     zoals     het    vervaardigen     van
controversiële    wapens,   onder    toepassing    van   een   maximumpercentage   voor    de
inkomsten,  productie  of  distributie  van  bedrijven  die  onder  meer  betrokken  zijn  bij
activiteiten  op  het  gebied  van  thermische  kolen  en  tabak.  Raadpleeg  voor  meer
informatie het uitsluitingsbeleid voor het Sub-Fonds op

De beleggingsstrategie 
stuurt beleggings- 
beslissing en op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelstellin-
gen en risicotolerantie.

De    strategie    van    het    Sub-Fonds    kan   met   betrekking   tot   zijn   algemene   beleggingsbenadering   en
ESG-benadering als volgt worden beschreven:

Beleggingsaanpak
• Maakt   gebruik   van   een   fundamenteel,   bottom-up   selectieproces   in   combinatie   met

top-down visies op landen.
• Hanteert  een  op sterke overtuigingen gebaseerde aanpak om de beste beleggingsideeën

te vinden.

Aanpak op het vlak van ESG-factoren: ESG-promotie
• Bepaalde  sectoren,  bedrijven  of  praktijken  worden  uitgesloten  aan  de  hand  van  criteria

die gebaseerd zijn op specifieke waarden of normen.
• Minimaal  51%  van  de  activa  moet  worden  belegd  in  bedrijven  met  positieve  ecologische

en/of sociale kenmerken.
• Minimaal 20% van de activa moet worden belegd in duurzame beleggingen.
• Alle    bedrijven     hanteren    goede     governance-praktijken,     zoals   geconstateerd   in   een

portefeuillescreening  waarmee  emittenten  worden  uitgesloten  waarvan  bekend  is  dat  zij
de normen van goed bestuur schenden.



Praktijken op het gebied 
van goed bestuur 
omvatten goede 
managementstructuren, 
betrekkingen met 
werknemers, beloning 
van het betrokken 
personeel en naleving 
van de 
belastingwetgeving.

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen voor de 
ondernemingen waarin is belegd?

Alle  beleggingen  (met  uitzondering  van  contanten  en  derivaten)  worden  gescreend  om  emittenten  uit
te  sluiten  waarvan  bekend  is  dat  zij  de  normen  van  goed  bestuur  schenden.  Bovendien  gelden  er
aanvullende  criteria  voor  de  beleggingen  die  deel  uitmaken  van  de  51%  van  de  activa  die  ecologische
en/of    sociale     kenmerken     promoten    of    in    aanmerking     komen    als    duurzame     belegging.    Deze
beleggingen  van  het  Sub-Fonds  worden  vergeleken  met  een  referentiegroep.  Bedrijven  die  op  basis
van    governance-indicatoren     niet    tot    de    beste    80%    van    de    referentiegroep    behoren,    worden
uitgesloten.

Welke activa-allocatie is er voor dit ļnanciële product gepland?

De activa-allocatie 
beschrijft het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa.

Het  Sub-Fonds  beoogt  ten  minste  51%  van  de  activa  te  beleggen  in  bedrijven  met  positieve  ecologische
en/of  sociale  kenmerken  en  ten  minste  20%  van  de  activa  te  beleggen  in  duurzame  beleggingen.  Het
Sub-Fonds  verbindt  zich  er  niet  toe  om  een  deel  van  het  vermogen  specifiek  te  beleggen  in  bedrijven  met
positieve  ecologische  en/of  sociale  kenmerken,  noch  is  er  enige  verplichting  ten  aanzien  van  een  specifieke
afzonderlijke   ecologische   of   sociale   doelstelling   of   een   combinatie   van   dergelijke   doelstellingen   met
betrekking    tot    de    duurzame    beleggingen.    Daarom    bevat    onderstaand    schema    geen    specifieke
minimumallocatie voor ecologische of sociale doelstellingen.

www.jpmorganassetmanagement.lu   .   Zoek   op   de   website   naar   uw   specifieke
Sub-Fonds en ga naar de rubriek met ESG-informatie.

• De  portefeuille  wordt  gescreend  om  emittenten  uit  te  sluiten  waarvan  bekend  is  dat
ze de governance-normen schenden.

Daarnaast   heeft   het   Sub-Fonds   toegezegd   om   ten   minste   20%   van   het   vermogen    in   duurzame
beleggingen te beleggen.

Met welk toegezegd minimumpercentage wordt de ruimte voor in overweging te nemen 
beleggingen beperkt vóór de toepassing van die beleggingsstrategie?

Het Sub-Fonds heeft zich niet vastgelegd op een bepaald minimumpercentage.



Op de taxonomie 
afgestemde activiteiten 
worden uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet die het 
aandeel weergeeft van 
de opbrengsten uit 
groene activiteiten van 
ondernemingen waarin 
is belegd; 
- de kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten zien 
welke groene 
beleggingen worden 
gedaan door de 
ondernemingen waarin 
is belegd, bv.voor een 
transitie naar een 
groene economie;
- de operationele 
uitgaven (OpEx) die 
groene operationele 
activiteiten van 
ondernemingen waarin 
is belegd, weergeven.

#1 Afgestemd op E/S 
- Kenmerken

51%

#2 Overige

#1A Duurzaam
20%

# 1B Overige E/S-
Kenmerken

Overige ecologisch

Sociaal

# 1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte ļnanciële product om te 
voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het ļnanciële product promoot.

# 2 Overige omvat de overige beleggingen van het ļnanciële product die niet zijn afgestemd op de 
ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat:

-De subcategorie # 1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of sociale doelstellingen.

-De subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn afgestemd op de ecologische of 
sociale kenmerken die niet als duurzame belegging kwalificeren. 

Beleggingen

Hoe worden met het gebruik van derivaten de ecologische of sociale kenmerken verwezenlijkt die 
het ľnanciÝle product promoot?

Er  worden  geen  derivaten  ingezet  om  de  ecologische  of  sociale  kenmerken  te  verwezenlijken  die  het
Sub-Fonds promoot.

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling minimaal op de EU-
taxonomie afgestemd?

De  portefeuille  van  het  Sub-Fonds  bestaat  voor  ten  minste  20%  uit  duurzame  beleggingen,  maar  0%
van  de  activa  zijn  gereserveerd  voor  duurzame  beleggingen  met  een  ecologische  doelstelling  die  is
afgestemd op de EU-taxonomie.



Om te bepalen of aan 
de EU-taxonomie wordt 
voldaan, bevatten de 
criteria voor fossiel gas 
emissie-grenswaarden 
en de omschakeling op 
hernieuwbare energie of 
koolstofarme 
brandstoffen tegen eind 
2035.Voor kernenergie 
bevatten de criteria 
uitgebreide regels 
inzake veiligheid en 
afvalbeheer.
Faciliterende activiteiten
 maken het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële bijdrage 
leveren aan een 
milieudoelstelling. 

Transitieactiviteiten zijn 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar zijn en die 
onder meer 
broeikasgasemissieniv-
eaus hebben die 
overeenkomen met de 
beste prestaties.

De  twee  onderstaande  diagrammen  geven  in  het  blauw  het  minimumpercentage  op  de  EU-taxonomie
afgestemde  beleggingen.  Er  is  geen  geschikte  methode  om  te  bepalen  in  hoeverre  staatsobligaties*  op
de  taxonomie  zijn  afgestemd.  Daarom  geeft  het  eerste  diagram  de  mate  van  afstemming  voor  alle
beleggingen  van  het  ļnanciële  product  inclusief  staatsobligaties,  terwijl  het  tweede diagram alleen voor
de   beleggingen   van   het   ļnanciële   product   in   andere   producten    dan   staatsobligaties   aangeeft   in
hoeverre die op de taxonomie zijn afgestemd.

* In deze diagrammen omvat "staatsobligaties" alle blootstellingen aan overheden.

Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en faciliterende activiteiten? 

Bedrijven  die  niet  voldoen  aan  de  criteria  die  zijn  opgesomd  in  het  antwoord  op  de  bovenstaande
vraag   –   "Met   welke   duurzaamheidsindicatoren    wordt   de   verwezenlijking    van   elk   van   de   door    dit
ļnanciële   product   gepromote   ecologische   of   sociale   kenmerken   gemeten?"   –   en   dus   niet   als
beleggingen    met    positieve    ecologische     en/of    sociale     kenmerken     worden    beschouwd.    Dit    zijn
beleggingen die gedaan zijn voor diversificatiedoeleinden.

Aanvullende  liquide  middelen,  deposito's  bij kredietinstellingen, geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor
het  beheer  van inschrijvingen en terugkopen in contanten en van lopende en uitzonderlijke betalingen)
en  derivaten  voor  een  eĸciënt  portefeuillebeheer.  Deze  beleggingen  fluctueren  op  basis  van  de  in-  en
uitstroom  van  middelen  en  zijn  ondergeschikt  aan  het  beleggingsbeleid,  met  weinig  tot  geen  impact
op de beleggingsactiviteiten.

Alle  beleggingen,  inclusief, indien van toepassing, beleggingen die onder de categorie "Overige" vallen,
zijn onderhevig aan de volgende ESG-minimumgaranties c.q. het volgende principe:

• De    minimumgaranties    uit    artikel     18    van   de   Europese   Taxonomieverordening
(waaronder     afstemming     op     de     OESO-     richtsnoeren     voor     multinationale
ondernemingen   en   de   leidende   beginselen   van   de   VN   inzake   bedrijfsleven   en
mensenrechten).

• Toepassing  van  praktijken  op  het  gebied  van  goed  bestuur  (deze  omvatten  goede
managementstructuren,     betrekkingen    met    werknemers,     personeelsbeloning     en
naleving van de belastingwetgeving).

• Naleving  van  het  beginsel  'geen  ernstige  afbreuk  doen',  zoals  voorgeschreven  in  de
definitie van 'duurzame belegging' in de SFDR.

Belegt het ľnanciÝle product in activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie die aan 
de EU-taxonomie voldoen¹ ? #FT*

¨ Ja

¨ In fossiel gas ¨ In kernenergie

ý Nee

¹ Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering ("klimaatmitigatie") en
geen ernstige afbreukdoen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie - zie de toelichting in de li nkermarge. De uitgebreide criteria voor economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en
kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 van de Commissie.



zijn duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling die 
geen rekening 
houden met de 
criteria voor 
ecologisch duurzame 
economische 
activiteiten in het 
kader van de EU-
taxonomie.

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling die niet 
op de EU-taxonomie zijn afgestemd?

Het  Sub-Fonds  belegt  ten  minste  20%  van  de  activa  in  duurzame  beleggingen,  doorgaans  gespreid  over
activa  met  ecologische  en  sociale  doelstellingen.  Er  zijn  geen  activa  gereserveerd  voor  een  specifieke
individuele  duurzame  beleggingsdoelstelling  of  een  combinatie  van  verschillende,  en  er  is  dan  ook  geen
minimumaandeel toegezegd.

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen?

Het  Sub-Fonds  belegt  ten  minste  20%  van  de  activa  in  duurzame  beleggingen,  doorgaans  gespreid  over
activa  met  ecologische  en  sociale  doelstellingen.  Er  zijn  geen  activa  gereserveerd  voor  een  specifieke
individuele  duurzame  beleggingsdoelstelling  of  een  combinatie  van  verschillende,  en  er  is  dan  ook  geen
minimumaandeel toegezegd.

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor zijn deze bedoeld en bestaan 
er ecologische of sociale minimumwaarborgen?

Bedrijven  die  niet  voldoen  aan  de  criteria  die zijn opgesomd in het antwoord op de bovenstaande vraag
–  "Met  welke  duurzaamheidsindicatoren  wordt  de  verwezenlijking  van  elk  van  de  door  dit  ļnanciële
product  gepromote  ecologische  of  sociale  kenmerken  gemeten?"  –  en  dus  niet  als  beleggingen  met
positieve  ecologische  en/of  sociale  kenmerken  worden  beschouwd.  Dit  zijn  beleggingen  die  gedaan  zijn
voor diversificatiedoeleinden.

Aanvullende  liquide  middelen,  deposito's  bij  kredietinstellingen,  geldmarktinstrumenten/-fondsen  (voor
het  beheer  van  inschrijvingen  en  terugkopen  in  contanten  en  van  lopende  en  uitzonderlijke  betalingen)
en  derivaten  voor  een  eĸciënt  portefeuillebeheer.  Deze  beleggingen  fluctueren  op  basis  van  de  in-  en
uitstroom  van  middelen  en  zijn  ondergeschikt  aan  het  beleggingsbeleid,  met  weinig  tot  geen  impact  op
de beleggingsactiviteiten.

Alle  beleggingen,  inclusief,  indien  van  toepassing,  beleggingen  die  onder  de  categorie  "Overige"  vallen,
zijn onderhevig aan de volgende ESG-minimumgaranties c.q. het volgende principe:

• De    minimumgaranties    uit    artikel     18    van    de    Europese    Taxonomieverordening
(waaronder       afstemming      op      de      OESO-       richtsnoeren       voor       multinationale
ondernemingen   en   de   leidende   beginselen   van   de   VN   inzake   bedrijfsleven   en
mensenrechten).

• Toepassing  van  praktijken  op  het  gebied  van  goed  bestuur  (deze  omvatten  goede
managementstructuren,      betrekkingen    met    werknemers,    personeelsbeloning    en
naleving van de belastingwetgeving).

• Naleving  van  het  beginsel  'geen  ernstige  afbreuk  doen',  zoals  voorgeschreven  in  de
definitie van 'duurzame belegging' in de SFDR.



Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?

Meer specifieke informatie over dit product vindt u op de website www.jpmorganassetmanagement.lu, door te 
zoeken op uw speciļeke Sub-Fonds en de ESG-informatie aan te klikken    of andere product speciļeke 
informatie is te vinden op de website: https://allianz.be/nl/algemeen/duurzaam-beleggen.html

Niet van toepassing.Referentiebenchmarks 
zijn indices waarmee 
wordt gemeten of het 
ļnanciële product 
voldoet aan de 
ecologische of sociale 
kenmerken die dat 
product promoot.

Is er een speciļeke index als referentiebenchmark aangewezen om te bepalen of dit ļnanciële 
product is afgestemd op de ecologische en/of sociale kenmerken die dit ļnanciële product 
promoot?

Hoe wordt de referentiebenchmark doorlopend afgestemd op alle ecologische of sociale 
kenmerken die dit ľnanciÝle product promoot?

Niet van toepassing.

Hoe wordt geborgd dat de beleggingsstrategie doorlopend op de methode van de index 
afgestemd blijft?

Niet van toepassing.

Waarin verschilt de aangewezen index van een relevante brede marktindex?

Niet van toepassing.

Waar is de voor de berekening van de aangewezen index gebruikte methodologie te vinden?

Niet van toepassing.

De informatie over duurzaamheid die in dit document over het product is opgenomen, werd naar best vermogen opgesteld door Allianz Benelux NV. Hiervoor is Allianz Benelux NV echter
afhankelijk van de informatie over de verschillende duurzaamheidsaspecten die door de vermogensbeheerders beschikbaar wordt gesteld. De informatie in dit document is bijgevolg opgesteld
op basis van de top of heden beschikbaar informatie en kan verder worden gewijzigd en/of aangevuld volgens de informatie die de vermogensbeheerders de komende jaren zullen verstrekken.

https://am.jpmorgan.com/lu/en/asset-management/adv/
https://allianz.be/nl/algemeen/duurzaam-beleggen.html


Heeft dit financieel product een duurzame beleggingsdoelstelling?

¨ Ja ý Nee

¨ Dit product zal minimaal de volgende duurzame 
beleggingen met een ecologische doelstelling 
doen:__%

ý Dit product promoot ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam beleggen niet het doel 
ervan is, zal het een minimum van 10% duurzame 
beleggingen hebben

¨ in economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie als ecologisch duurzaam 
gelden

ý met een ecologische doelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie als 
ecologisch duurzaam gelden

¨ in economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie niet als ecologisch 
duurzaam gelden

ý met een ecologische doelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie niet als 
ecologisch duurzaam gelden

¨ met een sociale doelstelling

¨ Dit product zal minimaal de volgende duurzame 
beleggingen met een sociale doelstelling 
doen:__%

¨ Dit product promoot E/S-kenmerken, maar zal niet 
duurzaam beleggen.

Duurzame belegging: 
een belegging in een 
economische activiteit 
die bijdraagt aan het 
behalen van een 
milieudoelstelling of een 
sociale doelstelling, mits 
deze belegging geen 
ernstige afbreuk doet 
aan milieu- of sociale 
doelstellingen en de 
ondernemingen waarin 
is belegd praktijken op 
het gebied van goed 
bestuur toepassen.

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem dat 
is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij een 
lijst van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten is 
vastgesteld. In de 
verordening is geen lijst 
van sociaal duurzame 
economische 
activiteiten vastgesteld. 
Duurzame beleggingen 
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al dan niet in 
overeenstemming zijn 
met de taxonomie.

Ecologische en/of sociale kenmerken (E/S-kenmerken)

Precontractuele informatie voor de ļnanciÜle producten als bedoeld in artikel 8, leden 1, 2 en 2 bis, van 
Verordening (EU) 2019/2088 en artikel 6, eerste alinea, van Verordening (EU) 2020/852 

LU2032046984
02/03/2026Versie

ISIN

Productnaam:
Allianz ODDO BHF Polaris Balanced

Identificatiecode juridische entiteiten (LEI):
5299006WMTY8DFA13Y48

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit ļnanciÜle product?

Het  Compartiment  promoot  ecologische  kenmerken,  wat  tot  uiting  komt  in  de  samenstelling  en  weging  van
de  portefeuille  op  basis  van  MSCI  ESG-ratings,  uitsluitingen  en  de  monitoring  van  controverses  door  de
Beheerder.

Allianz Benelux NV, Koning Albert II-laan 32, 1000 Brussel, tel: +32 2 214.61.11, www.allianz.be BE 0403.258.197, RPM  Brussel, IBAN: BE74 3100 1407 6507, BIC: BBRUBEBB
Verzekeringsmaatschappij erkend door de BNB (Nationale Bank van  België) en geïdentificeerd onder nummer 0403.258.197 voor de uitoefening van de verzekeringsbranches "Leven" en "Niet-
Leven", BNB: Blvd de Berlaimont 14, 1000 Brussel, www.nbb.be.



Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk van de door dit ľnanciÝle 
product gepromote ecologische of sociale kenmerken gemeten?

Het  MSCI  ESG-ratingmodel  maakt  gebruik  van  verschillende  indicatoren  en  kenmerken.  Om  aan  te
tonen  dat  aan deze kenmerken is voldaan, bevat het maandelijkse ESG-rapport van het Compartiment
momenteel de volgende indicatoren:

• De  gewogen  MSCI  ESG-rating  van  de  portefeuille  om  te  beoordelen  in  hoeverre  de
ecologische en sociale criteria over het geheel genomen gerealiseerd zijn;

• De  gewogen  MSCI-score  om  de  kwaliteit  van  het  bestuur  van  de  onderneming  te
beoordelen;

• De gewogen MSCI-score om het menselijk kapitaal te beoordelen;

• De  koolstofintensiteit  van  het  Compartiment  (gewogen  som:  CO2-uitstoot  in  scope 1
en 2 gedeeld door de omzet van het betreffende bedrijf).

Duurzaamheidsindicato-
ren meten hoe de 
ecologische of sociale 
kenmerken die het 
ļnanciÜle product 
promoot worden 
verwezenlijkt.

Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het ľnanciÝle product gedeeltelijk 
beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging bij tot die doelstellingen? 

De duurzame beleggingen van het Fonds hebben de volgende doelstellingen:

1. EU-taxonomie:  bijdragen  aan  de  klimaatadaptatie  en  -mitigatie,  alsook  aan  de  vier
andere   ecologische   doelstellingen   van   de   EU-taxonomie.   Deze   bijdrage   wordt
bepaald   aan   de   hand   van   het   gewogen   totaal   van   de   op   de   EU-taxonomie
afgestemde  inkomsten  van  elke  belegging  in  de  portefeuille  en  op  basis  van  de
gegevens   die   zijn   gepubliceerd   door   de   ondernemingen   waarin   wordt   belegd.
Wanneer  de  ondernemingen  waarin  wordt  belegd  geen  gegevens  publiceren,  kan
gebruik worden gemaakt van het onderzoek van MSCI.

2. Milieu:  bijdragen  aan  de  milieu-impact  zoals  gemeten  door  MSCI  ESG  Research  aan
de   hand   van   de   maatstaf   'duurzame    impact'  met  betrekking  tot  de  ecologische
doelstellingen.  Dit  betreft  de  volgende  categorieÜn:  alternatieve  energiebronnen,
energie-eĸciÜntie,     ecologische     bouwtechnieken,     duurzame     watervoorziening,
preventie en controle van vervuiling, duurzame landbouw.

Hoe doen de duurzame beleggingen die het ľnanciÝle product gedeeltelijk beoogt te doen geen 
ernstige afbreuk aan ecologische of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?

De   onderstaande   aanpak   is   ontwikkeld   overeenkomstig   artikel    2,   lid   17,   van   Verordening   (EU)
2019/2088 betreķende informatieverschaĸng over duurzaamheid in de ļnanciÜledienstensector.

1. Uitsluitingen  op  basis  van  de  rating:  Het  Compartiment  belegt  niet  in  emittenten
waaraan MSCI de ESG-rating 'CCC' of 'B' toekent.

2. Uitsluiting   van   sectoren   en   normatieve   uitsluitingen:   het   uitsluitingsbeleid   wordt
toegepast     om    de    sectoren    met    de    belangrijkste     ongunstige    eķecten    op    de
duurzaamheidsdoelstellingen te mijden.
Dit   uitsluitingsbeleid   is   in   overeenstemming   met   of   dient   ter   aanvulling   van   de
specifieke  uitsluitingen  van  het  Compartiment  en  omvat  de  volgende  activiteiten:
steenkool,  het  Global  Compact  van  de  Verenigde  Naties,  niet-conventionele  olie  en
gas,  controversiÜle  wapens,  tabak,  vernietiging  van  biodiversiteit  en  ontginning  van
fossiele brandstoffen in het noordpoolgebied.



De belangrijkste 
ongunstige effecten zijn 
de belangrijkste 
negatieve effecten van 
beleggingsbeslissingen 
op 
duurzaamheidsfactoren 
die verband houden met 
ecologische en sociale 
thema's en 
arbeidsomstandigheden
, eerbiediging van de 
mensenrechten en 
bestrijding van corruptie 
en omkoping.

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten op 
duurzaamheidsfactoren?

In  Verordening  (EU)  2020/852  zijn  bepaalde  domeinen  opgenomen  die  in  principe  negatieve  effecten
kunnen   veroorzaken    ('belangrijkste    ongunstige   eķecten'   of   'principal    adverse    impacts'   –   PAI's).  De
Beheerder  past  voorafgaand  aan  de  transactie  regels  toe  op  het  niveau  van  drie  PAI's:  blootstelling
aan   controversiÜle   wapens   (PAI   14   en   nultolerantie),   activiteiten   met   negatieve   gevolgen   voor
biodiversiteitsgevoelige  gebieden  (PAI  7  en  nultolerantie),  koolstofintensiteit  van  het  Compartiment
(PAI  3  en  lager  dan  het  beleggingsuniversum)  en  ernstige  schendingen  van  de  beginselen  van  het
Global  Compact  van  de  Verenigde  Naties  en  de  richtlijnen voor multinationale ondernemingen van de
Organisatie voor Economische Samenwerking en Ontwikkeling (OESO) (PAI 10 en nultolerantie).
De  MSCI  ESG-ratings  omvatten  ook  ecologische,  sociale  en  governance-kwesties,  waarbij  het  gebruik
van   andere   PAI-kerngegevens   zinvol   kan   zijn   om   de   ESG-rating   van   bedrijven    of   overheden   te
verbeteren.    Voor   bedrijven    omvat   de   ESG-analyse,   voor   zover   er   gegevens   beschikbaar    zijn,   de
bewaking    van    de    uitstoot    van    broeikasgassen    (PAI    1),    het    ontbreken    van    procedures    en
compliancemechanismen   om   de   naleving   van   de   beginselen    van   het   VN    Global   Compact   en   de
OESO-richtsnoeren  voor  multinationale  ondernemingen  te  controleren  (PAI  11)  en  genderdiversiteit  in
de   raden   van   bestuur    (PAI   13).   Voor    overheidsemittenten    wordt   ook   rekening    gehouden   met   de
broeikasgasintensiteit  per  hoofd  van  de  bevolking  (PAI  15,  doorgaans  gebaseerd  op  het  bbp  in  plaats
van  per  hoofd  van  de  bevolking)  en  landen  waarin  is  belegd  met  schendingen  van sociale rechten (PAI
16).

De Beheerder stelt echter geen specifieke doelstellingen of controleregels voor deze andere kern- PAI's,
met uitzondering van de PAI's die in de eerste alinea worden vermeld.

Ga voor meer informatie over MSCI ESG-ratings naar
https://www.msci.com/zh/esg-ratings .

3. Inaanmerkingneming  van  de  belangrijkste  ongunstige  effecten  (Principal  Adverse
Impacts,    'PAI's'):   De   Beheerder    stelt   regels   op   ter  controle  (voorafgaand  aan  de
transactie)  voor  een  selectie  van  activiteiten  die  ernstige  afbreuk  doen:  blootstelling
aan   controversiÜle   wapens   (PAI   14   en   nultolerantie),   activiteiten   met   negatieve
gevolgen     voor     biodiversiteitsgevoelige     gebieden     (PAI     7     en     nultolerantie),
koolstoļntensiteit      van      het      Compartiment       (PAI      3      en      lager      dan      het
beleggingsuniversum)  en  ernstige  schendingen  van  de  beginselen  van  het  Global
Compact    van    de    Verenigde    Naties    en    de    richtlijnen    voor    multinationale
ondernemingen     van     de     Organisatie     voor     Economische     Samenwerking      en
Ontwikkeling (OESO) (PAI 10 en nultolerantie).
Voor    andere    ongunstige    eķecten    (1.    BKG-emissies;    2.    koolstofvoetafdruk;    4.
blootstelling   aan   ondernemingen   actief   in   de   sector   fossiele   brandstoķen;   5.
aandeel     verbruik      en     opwekking     niet-     hernieuwbare      energie;     6.     intensiteit
energieverbruik  per  sector  met  grote  klimaateffecten;  8.  emissies  in water; 9. aandeel
gevaarlijk     afval     en     radioactief     afval;     11.     ontbreken     van     procedures     en
compliancemechanismen  voor  het  monitoren  van  de  naleving  van  de  beginselen
van    het    VN     Global    Compact    en    de    OESO-richtsnoeren     voor    multinationale
ondernemingen;  12.  niet-  gecorrigeerde  loonkloof  tussen  mannen  en  vrouwen;  13.
genderdiversiteit  raad  van  bestuur;  15.  BKG-intensiteit;  16.  landen  waarin  is  belegd
met    schendingen    van    sociale    rechten)    heeft    de    Beheerder    geen    expliciete
controleregels  gedefinieerd.  Deze  ongunstige  effecten  worden  alleen  in aanmerking
genomen  als  onderdeel  van  de  MSCI ESG-score van het afzonderlijke bedrijf of land.

4. Dialogen,   engagement   en   stemmen:   ons   beleid   op   het   gebied   van   dialogen,
engagement   en   stemmen   ondersteunt   de   doelstelling   om   ernstige   afbreuk   te
voorkomen  door  de  belangrijkste  risico's  te  identificeren  en  onze  stem  uit  te  brengen
om veranderingen en verbeteringen te stimuleren.

https://www.msci.com/zh/esg-ratings
https://www.msci.com/zh/esg-ratings


Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor multinationale 
ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten? 
Details:

De  Beheermaatschappij  zal  erop  toezien  dat  de  duurzame  beleggingen  van  het  Compartiment  zijn
afgestemd  op  de uitsluitingslijst van het Global Compact van de Verenigde Naties, zoals uiteengezet in
het   uitsluitingsbeleid   van   de   Beheermaatschappij.    Door    de   gebrekkige    kwaliteit    van   de   gegevens
wordt  er  vooralsnog  niet  direct  rekening  gehouden  met  de  OESO-richtsnoeren  voor  multinationale
ondernemingen  en  de  leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. Er wordt
echter  wel  indirect rekening gehouden met afzonderlijke aspecten van de bovenstaande richtlijnen (via
de ESG-ratings van MSCI ESG Research).

In  de  EU-taxonomie  is  het  beginsel  "geen  ernstige  afbreuk  doen"  vastgesteld,  dat  inhoudt  dat  op
taxonomie  afgfestemde  beleggingen  geen  ernstige  afbreuk  mogen  doen  aan  de  doelstellingen  van
de EU-taxonomie en dat vergezeld gaat van specifieke EU-criteria.

Het    beginsel    "geen    ernstige     afbreuk    doen"     is    alleen    van    toepassing     op    de    onderliggende
beleggingen   van   het   ļnanciÜle  product  die  rekening  houden  met  de  EU-criteria  voor  ecologisch
duurzame  economische  activiteiten.  De  onderliggende  beleggingen  van  het  resterende  deel  van  dit
ļnanciÜle  product  houden  geen  rekeningmetde  EU-criteria  voor  ecologisch  duurzameeconomische
activiteiten.

Houdt dit ļnanciÜle product rekening met de belangrijkste ongunstige eķecten op 
duurzaamheidsfactoren?

ý Ja

overeenkomstig   de   bepalingen    van   Artikel    8   en   6   van   Verordening   (EU)   2019/2088   van   het   Europees
Parlement  en  de  Raad  van  27  november  2019 betreffende informatieverschaffing over duurzaamheid in de
ļnanciÜledienstensector     (de    'SFDR'),    houdt    de    Beheerder     rekening     met   duurzaamheidsrisico's   door
ESG-criteria     (ecologisch,    sociaal    en    governance)    te    integreren    in    het    besluitvormingsproces    voor
beleggingen.  Dit  proces  dient  ook  ter  evaluatie  van  het  vermogen  van  het  beheerteam  om  de  ongunstige
eķecten   van   zijn   activiteiten   op   duurzaamheidsfactoren   te   beheersen.    Geen   enkele   blootstelling   aan
controversiÜle  wapens  (PAI  14),  activiteiten  met  negatieve  gevolgen  voor  biodiversiteitsgevoelige  gebieden
(PAI   7)   en   schendingen   van   de   beginselen   van   het   Global   Compact   van   de   Verenigde   Naties   en   de
richtlijnen  voor  multinationale  ondernemingen  van  de  Organisatie  voor  Economische  Samenwerking  en
Ontwikkeling  (OESO)  (PAI  10)  wordt  getolereerd.  Elke  emittent  die  daarbij  betrokken  is,  wordt  uitgesloten
van de portefeuille.

Informatie  met  betrekking  tot  artikel  11  van  Verordening  (EU)  2019/2088  vindt  u  in  het  jaarverslag  en  op de
website https://am.oddo-bhf.com/ . U kunt deze informatie ook opvragen bij de Beheermaatschappij.

¨ Nee

Welke beleggingsstrategie hanteert dit ļnanciÜle product? 

De beleggingsstrategie 
stuurt beleggings- 
beslissing en op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelstellin-
gen en risicotolerantie.

Het   Compartiment   belegt   wereldwijd   in   een   evenwichtige   portefeuille   van   aandelen,   obligaties   en
geldmarktinstrumenten.

De    Beheerder     integreert     duurzaamheidsrisico's     in    zijn    beleggingsproces    door    bij    het    nemen    van
beleggingsbeslissingen  rekening  te  houden  met  ESG-criteria  (ecologisch,  sociaal  en  governance)  en  met  de
belangrijkste  ongunstige  effecten  die  deze  beslissingen  op  duurzaamheidsfactoren  kunnen  hebben.  Het
beleggingsproces  is  gebaseerd  op  ESG-integratie,  normatieve  filters  (waaronder  het  Global  Compact  van
de  Verenigde  Naties  en  controversiÜle  wapens),  sectoruitsluitingen  en  een  'best-in-class'-benadering.  De
beleggingen  van  het  Compartiment  zijn  daarom  onderworpen  aan  beperkingen  op  basis  van  ESG-criteria.
De  Beheermaatschappij  houdt  zich  aan  de  principes  voor  verantwoord  beleggen  van  de  Verenigde  Naties
('UN  PRI')  met  betrekking  tot  ecologische,  sociale  en  governance-kwesties  en  past  deze  ook  toe  bij  haar
engagementactiviteiten  door  het  uitoefenen  van  stemrecht,  door  actief  op  te  komen  voor  de  rechten  van
aandeelhouders    en   schuldeisers    en   door    een   dialoog   aan   te   gaan  met  emittenten.  Emittenten  die  de



beginselen   van   het   Global   Compact   van   de   Verenigde   Naties   in   ernstige   mate   schenden,   worden
uitgesloten.

Het  uitgangspunt  voor  het  beleggingsuniversum  van  het  Compartiment,  zowel  voor  aandelen  als  voor
bedrijfsobligaties,  zijn  de  bedrijven  die  zijn  opgenomen  in  de  MSCI  ACWI  Index  (de  'Moederindex')**.  Het
Compartiment   kan   ook   beleggen   in   bedrijven   of   uitgevende   instellingen   uit   OESO-landen   die   een
beurskapitalisatie    van   ten   minste   100   miljoen    euro   hebben   of   voor   ten   minste   100   miljoen    euro   aan
obligaties in omloop hebben. Deze worden ook onderworpen aan een ESG- analyse.

Vervolgens  wordt  een  ESG-filter  toegepast,  waardoor  ten  minste  20%  van  de  bedrijven  in  de  Moederindex
wordt uitgesloten. De ESG-filter berust onder andere op de volgende ratings:

1. De  ESG-rating  van  MSCI  deelt  bedrijven  op  basis  van  hun  blootstelling  aan  risico's  en
kansen  op  ESG-gebied  in  op  een  schaal  van  CCC  (minst  goede  score)  tot  AAA  (beste
score).  Hij  is  gebaseerd  op  subratings  op  een  schaal  van  '0'  (minst  goede  score)  tot  '10'
(beste     score)    voor     de    categorieÜn    milieubeheer   (E),   maatschappelijk   verantwoord
ondernemen  (S)  en  behoorlijk  bestuur  (G).  Het  Compartiment  belegt  niet  in  emittenten
waaraan MSCI de ESG-rating 'CCC' of 'B' toekent.

2. De  MSCI  Business  Involvement  Screening  maakt  een  analyse  van  de  omzet  die  beoogde
bedrijven   in   potentieel   kritieke   sectoren   realiseren.   Het   Compartiment   koopt   geen
effecten  van  bedrijven  die  omzet  halen  uit  controversiÜle  wapens  (biologische/chemische
wapens,   clusterbommen,    verblindende    laserwapens,    landmijnen,   enz.)    of   waarvan    de
omzet   uit   andere   segmenten   van   de   wapenhandel  (aandeel  van  de  totale  omzet  in
kernwapens,  conventionele  wapens  en  niet-militaire  wapens),  kansspelen,  pornografie,
tabak,  steenkoolwinning  of  de  opwekking  van  elektriciteit  op  basis  van  steenkool  een
bepaalde drempelwaarde overschrijdt.

3. De  MSCI  ESG  Controversies-score  beoordeelt  de  strategie  van  de  bedrijfsleiding  en  de
mate  waarin  die  schendingen  van  internationale  normen  kan  voorkomen.  Een  van  de
punten   die   worden   nagegaan,   is   of   de   principes    van   het   Global   Compact   van   de
Verenigde  Naties  worden  nageleefd.  Het  Compartiment  sluit  bedrijven  uit  die  volgens  de
MSCI ESG Controversies-score deze principes schenden.

4. Als   het   Compartiment    rechtstreeks   door    overheden    uitgegeven   eķecten   of   obligaties
koopt  (directe  belegging),  worden  effecten  van  landen  met  een  ontoereikende  Freedom
House-score   uit   het   beleggingsuniversum   geweerd.   De   Freedom   House-score   wordt
echter  niet  in  aanmerking genomen voor effecten die onrechtstreeks worden aangekocht,
in het kader van een belegging in een doelfonds (geen transparantie).

Er  kunnen  ook  ESG-scores  worden  gebruikt  die  gebaseerd  zijn  op  intern  onderzoek  of  die  door  derden
worden verstrekt.

Rekening  houdend  met  de  weging  van  de  afzonderlijke  effecten  heeft  ten  minste  90%  van  de  emittenten  in
de  portefeuille  een  ESG-rating.  Ook  doelfondsen  die  op  het  niveau  van  het  fonds  een  ESG-rating  hebben,
komen  in  aanmerking.  Het  Compartiment  geeft  de  voorkeur  aan  de  bedrijven  en landen die op het vlak van
duurzaamheid het beste presteren en streeft voor zijn activa naar een gemiddelde ESG-rating A van MSCI.

0,5%  van  de  intrinsieke  waarde  van  het  Compartiment  wordt  belegd  in  activiteiten  die  zijn  afgestemd  op  de
taxonomie. Het Compartiment moet ten minste 10% van zijn activa beleggen in duurzame beleggingen.

De  Beheermaatschappij  heeft  zich  ook  aangesloten  bij  het  CDP  (Carbon  Disclosure  Project).  Daarnaast
heeft  de  Beheermaatschappij,  in  het  kader  van  haar  uitsluitingsbeleid,  een  strategie  geïmplementeerd  van
gefaseerde desinvestering, waarbij ze niet langer boven bepaalde drempelwaarden belegt in emittenten uit
de  steenkoolsector.  Het  doel  is  om  die  drempelwaarden  te  verlagen  tot  0%  voor  2030  voor  producenten
gevestigd in landen van de EU en de OESO en voor 2040 in de rest van de wereld.



Praktijken op het gebied 
van goed bestuur 
omvatten goede 
managementstructuren, 
betrekkingen met 
werknemers, beloning 
van het betrokken 
personeel en naleving 
van de 
belastingwetgeving.

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen voor de 
ondernemingen waarin is belegd?

Het  wereldwijde  beleid  voor  verantwoord  beleggen  van  ODDO  BHF  Asset  Management,  waarin  onze
deļnitie    en    beoordeling    van    goed    bestuur     worden    uiteengezet,     is    te    vinden    op   de   website 
https://am.oddo-bhf.com/     .   Een   goede   indicator   voor   de   mate   waarin   een   bedrijfsstrategie   is
afgestemd   op   duurzaamheidskwesties    is   de  houding  van  een  bedrijf  ten  opzichte  van  het  Global
Compact  van  de  Verenigde  Naties.  Door  zich  ertoe  te  verbinden  de  tien  principes  op  het  gebied  van
mensenrechten,  arbeid,  milieu  en  corruptiebestrijding  na  te  leven,  geven bedrijven een duidelijk signaal
af  over  hun  ambities  voor  een  duurzaam  financieel  ecosysteem.  De  Beheerder  controleert  ook  of  de
bedrijven  een  duurzaamheidsbeleid  toepassen  of  passende  doelen  hebben  gesteld.  Als dit het geval is,
analyseert    de  Beheerder  vervolgens  de  maatregelen  die  genomen  zijn  om  deze  doelstellingen  te
bereiken,  de  persoon  (personen)  die  hiervoor  verantwoordelijk  is  (zijn)  en  of  er  een  verband  is  tussen
het bereiken van deze doelstellingen en de beloning van bestuurders.

Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de 
beleggingen gebruikt om te voldoen aan alle ecologische en sociale kenmerken die dit ľnanciÝle 
product promoot? 

Het   Compartiment    koopt   geen   eķecten   van   bedrijven    die   omzet   halen   uit   controversiÜle  wapens
(biologische/chemische   wapens,   clusterbommen,   verblindende   laserwapens,   landmijnen,   enz.)   of
waarvan    de   omzet  uit  andere  segmenten  van  de  wapenhandel  (aandeel  van  de  totale  omzet  in
kernwapens,     conventionele    wapens    en    niet-militaire    wapens),    kansspelen,    pornograļe,     tabak,
steenkoolwinning    of    de    opwekking    van    elektriciteit    op    basis    van    steenkool    een    bepaalde
drempelwaarde overschrijdt.

Het Compartiment belegt niet in emittenten waaraan MSCI de ESG-rating 'CCC' of 'B' toekent.

Rekening   houdend   met   de   weging   van   de   afzonderlijke   eķecten   heeft   ten   minste   90%   van   de
emittenten  in  de  portefeuille  een  ESG-rating.  Ook  doelfondsen  die  op  het  niveau  van  het  fonds  een
ESG-rating  hebben,  komen  in  aanmerking.  Het  Compartiment  geeft  de  voorkeur  aan  de  bedrijven  en
landen  die  op  het  vlak  van  duurzaamheid  het  beste  presteren  en  streeft  voor  zijn  activa  naar  een
gemiddelde ESG-rating A van MSCI.

De    Beheermaatschappij   heeft   zich   ook   aangesloten   bij   het   CDP   (Carbon   Disclosure   Project).
Daarnaast   heeft   de   Beheermaatschappij,   in   het   kader    van   haar   uitsluitingsbeleid,   een   strategie
geïmplementeerd     van     gefaseerde     desinvestering,     waarbij      ze     niet     langer      boven     bepaalde
drempelwaarden  belegt  in  emittenten  uit  de  steenkoolsector.  Het  doel  is  om  die  drempelwaarden  te
verlagen  tot  0%  voor  2030  voor  producenten  gevestigd  in  landen  van  de  EU  en  de  OESO  en  voor  2040
in  de  rest  van  de  wereld.  Nadere  informatie  over  het  uitsluitingsbeleid  en  de  uitsluitingsdrempels  van
de  Beheermaatschappij  en  over  de  transparantiecode  voor  de  MVB-  fondsen  van  het  Compartiment,
inclusief    aanvullende    informatie    over    ESG-integratie,    uitsluitingen    en    uitsluitingsdrempels,    is
beschikbaar op de website https://am.oddo-bhf.com/ .

Met welk toegezegd minimumpercentage wordt de ruimte voor in overweging te nemen 
beleggingen beperkt vóór de toepassing van die beleggingsstrategie?

Het   beheerteam    houdt   rekening    met   niet-ļnanciÜle   criteria  via  een  selectieve  benadering  waarbij
minimaal   20%   van   het   beleggingsuniversum   van   de   MSCI   ACWI-index**   wordt   uitgesloten.   De
hierboven    beschreven    aanpak    beperkt     het    beleggingsvolume    op    basis    van    de    toepasselijke
sectoruitsluitingen,   de   behaalde   MSCI   ESG-rating   en   de   ESG-ratings   die   aan   de   in   aanmerking
komende emittenten zijn toegekend.



Welke activa-allocatie is er voor dit ļnanciÜle product gepland?

De activa-allocatie 
beschrijft het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa.

Ten  minste  80%  van  de  intrinsieke  waarde  van  het  Compartiment  is  afgestemd  op  ecologische  en/of  sociale
kenmerken.     Het    Compartiment     kan     ook    maximaal    20%    van    de   intrinsieke   waarde   aanhouden   in
beleggingen  uit  de  categorie  'Overige',  zoals  hieronder  gedefinieerd.  Deze  omvat  de  overige  beleggingen,
die  niet  zijn  afgestemd  op  de  ecologische  of  sociale  kenmerken  en  die  evenmin  als  duurzame  belegging
gelden.

Ten  minste  10%  van  de  intrinsieke  waarde  van  het  Compartiment  wordt  belegd  in  duurzame  beleggingen.
Het  Compartiment  kan  ook  activa  aanhouden  die  op  de  ecologische  of  sociale  kenmerken  zijn  afgestemd,
maar     niet    als    duurzame     belegging     gelden.    Ten    minste    0,5%    van    de    intrinsieke     waarde    van   het
Compartiment    wordt   belegd   in   activiteiten   die   zijn   afgestemd   op   de   taxonomie.   Er    is   geen   minimale
toezegging voor overige beleggingen die zijn afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken.

Rekening  houdend  met  de  weging  van  de  afzonderlijke  effecten  heeft  ten  minste  90%  van  de  emittenten  in
de  portefeuille  een  ESG-rating.  Ook  doelfondsen  die  op  het  niveau  van  het  fonds  een  ESG-rating  hebben,
komen in aanmerking.

Op de taxonomie 
afgestemde activiteiten 
worden uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet die het 
aandeel weergeeft van 
de opbrengsten uit 
groene activiteiten van 
ondernemingen waarin 
is belegd; 
- de kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten zien 
welke groene 
beleggingen worden 
gedaan door de 
ondernemingen waarin 
is belegd, bv.voor een 
transitie naar een 
groene economie;
- de operationele 
uitgaven (OpEx) die 
groene operationele 
activiteiten van 
ondernemingen waarin 
is belegd, weergeven.

#1 Afgestemd op E/S 
- Kenmerken

80%

#2 Overige

#1A Duurzaam
10%

# 1B Overige E/S-
Kenmerken

Op taxonomie 
afgestemd

0.5%

Overige ecologisch

# 1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte ļnanciÜle product om te 
voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het ļnanciÜle product promoot.

# 2 Overige omvat de overige beleggingen van het ļnanciÜle product die niet zijn afgestemd op de 
ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat:

-De subcategorie # 1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of sociale doelstellingen.

-De subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn afgestemd op de ecologische of 
sociale kenmerken die niet als duurzame belegging kwalificeren. 

Beleggingen

Hoe worden met het gebruik van derivaten de ecologische of sociale kenmerken verwezenlijkt die 
het ľnanciÝle product promoot?

Er    wordt   niet   actief   gebruikgemaakt    van   derivaten    om   de   ESG-afstemming    te   verbeteren    of   het
ESG-risico te verminderen.

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling minimaal op de EU-
taxonomie afgestemd?

Beleggingen  die  op  de  taxonomie  zijn  afgestemd,  omvatten  beleggingen  in  schuldbewijzen  en/of
aandelen   gericht    op   ecologisch   duurzame    economische   activiteiten  die  zijn  afgestemd  op  de  EU-
taxonomie.   Ten   minste   0,5%   van   de   intrinsieke    waarde   van   het   Compartiment    wordt   belegd   in
activiteiten  die  zijn  afgestemd  op  de  taxonomie.  Informatie  over  de  afstemming  op  de  taxonomie  is
afkomstig   van   een   externe   gegevensleverancier   en   is   niet   gecertiļceerd    door    een   accountant   of
gecontroleerd  door  een  derde  partij.  Er  bestaat  momenteel  geen  methode  om  te  bepalen  welk  deel



Om te bepalen of aan 
de EU-taxonomie wordt 
voldaan, bevatten de 
criteria voor fossiel gas 
emissie-grenswaarden 
en de omschakeling op 
hernieuwbare energie of 
koolstofarme 
brandstoffen tegen eind 
2035.Voor kernenergie 
bevatten de criteria 
uitgebreide regels 
inzake veiligheid en 
afvalbeheer.
Faciliterende activiteiten
 maken het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiÜle bijdrage 
leveren aan een 
milieudoelstelling. 

Transitieactiviteiten zijn 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar zijn en die 
onder meer 
broeikasgasemissieniv-
eaus hebben die 
overeenkomen met de 
beste prestaties.

De  twee  onderstaande  diagrammen  geven  in  het  blauw  het  minimumpercentage  op  de  EU-taxonomie
afgestemde  beleggingen.  Er  is  geen  geschikte  methode  om  te  bepalen  in  hoeverre  staatsobligaties*  op
de  taxonomie  zijn  afgestemd.  Daarom  geeft  het  eerste  diagram  de  mate  van  afstemming  voor  alle
beleggingen  van  het  ļnanciÜle  product  inclusief  staatsobligaties,  terwijl  het  tweede diagram alleen voor
de   beleggingen   van   het   ļnanciÜle   product   in   andere   producten   dan   staatsobligaties   aangeeft   in
hoeverre die op de taxonomie zijn afgestemd.

* In deze diagrammen omvat "staatsobligaties" alle blootstellingen aan overheden.

Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en faciliterende activiteiten? 

Het minimumaandeel bedraagt 0%.

Belegt het ľnanciÝle product in activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie die aan 
de EU-taxonomie voldoen¹ ? #FT*

¨ Ja

¨ In fossiel gas ¨ In kernenergie

ý Nee

De  Beheerder  analyseert  de  posities  in  de  portefeuille  op  basis  van  ESG-criteria.  Het  Compartiment
sluit  beleggingen  in  kernenergie  en  fossiel  gas  niet  uit.  Naar  verwachting  zal  het  Compartiment  echter
niet  beleggen  in  een  minimumaandeel  van  activiteiten  die  verband  houden  met  kernenergie  en  fossiel
gas en die zijn afgestemd op de taxonomie.

zijn duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling die 
geen rekening 
houden met de 
criteria voor 
ecologisch duurzame 
economische 
activiteiten in het 
kader van de EU-
taxonomie.

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling die niet 
op de EU-taxonomie zijn afgestemd?

Het percentage duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling moet ten minste 1,0% bedragen.

van  de  beleggingen  in  staatsobligaties  is  afgestemd  op  de  taxonomie.  Hierover  zijn  dan  ook  geen
gegevens beschikbaar.

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen?

Het minimumaandeel bedraagt 0%.

¹ Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering ("klimaatmitigatie") en
geen ernstige afbreukdoen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie - zie de toelichting in de li nkermarge. De uitgebreide criteria voor economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en
kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 van de Commissie.



Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?

Meer specifieke informatie over dit product vindt u op deze website: http://am.oddo-bhf.com/    of andere 
product specifieke informatie is te vinden op de website: https://allianz.be/nl/algemeen/duurzaam-
beleggen.html

Er  is  geen  specifieke  index  als  referentiebenchmark  aangewezen  om  te  bepalen  of  het  Compartiment  is
afgestemd op de ecologische en/of sociale kenmerken die het promoot.

Referentiebenchmarks 
zijn indices waarmee 
wordt gemeten of het 
ļnanciÜle product 
voldoet aan de 
ecologische of sociale 
kenmerken die dat 
product promoot.

Is er een speciļeke index als referentiebenchmark aangewezen om te bepalen of dit ļnanciÜle 
product is afgestemd op de ecologische en/of sociale kenmerken die dit ļnanciÜle product 
promoot?

Hoe wordt de referentiebenchmark doorlopend afgestemd op alle ecologische of sociale 
kenmerken die dit ľnanciÝle product promoot?

De  door  het  Compartiment  gebruikte  referentiebenchmarks  zijn  niet  afgestemd  op  de  ecologische  of
sociale kenmerken die het promoot.

Hoe wordt geborgd dat de beleggingsstrategie doorlopend op de methode van de index 
afgestemd blijft?

De  ecologische  en  sociale  kenmerken  worden  bestreken  door  de  ESG-beleggingsstrategie  van  het
Compartiment.

Waarin verschilt de aangewezen index van een relevante brede marktindex?

De  ecologische  en  sociale  kenmerken  worden  bestreken  door  de  ESG-beleggingsstrategie  van  het
Compartiment.

Waar is de voor de berekening van de aangewezen index gebruikte methodologie te vinden?

De  ecologische  en  sociale  kenmerken  worden  bestreken  door  de  ESG-beleggingsstrategie  van  het
Compartiment.

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor zijn deze bedoeld en bestaan 
er ecologische of sociale minimumwaarborgen?

Beleggingen   die   onder    de   categorie   "#2   Overige"    vallen,   zijn    liquide   middelen,   derivaten,    effecten,
doelfondsen  en  geldmarktinstrumenten  waarvoor  geen  ESG-gegevens  en  -ratings  bestaan.  Alle  directe
beleggingen   van   het   Compartiment   zijn   onderworpen   aan   de   minimale   uitsluitingen   die   op   het
Compartiment    van   toepassing   zijn,    waardoor    op   ecologisch   of   sociaal   gebied   een   minimumniveau
wordt   gegarandeerd.   Op   het   niveau   van   de   ļnanciÜle   instrumenten    zijn    echter    alleen  de  voor  het
betreffende instrument vastgestelde voorwaarden van toepassing (geen filters).

De informatie over duurzaamheid die in dit document over het product is opgenomen, werd naar best vermogen opgesteld door Allianz Benelux NV. Hiervoor is Allianz Benelux NV echter
afhankelijk van de informatie over de verschillende duurzaamheidsaspecten die door de vermogensbeheerders beschikbaar wordt gesteld. De informatie in dit document is bijgevolg opgesteld
op basis van de top of heden beschikbaar informatie en kan verder worden gewijzigd en/of aangevuld volgens de informatie die de vermogensbeheerders de komende jaren zullen verstrekken.

https://allianz.be/nl/algemeen/duurzaam-beleggen.html
https://allianz.be/nl/algemeen/duurzaam-beleggen.html


Heeft dit financieel product een duurzame beleggingsdoelstelling?

ý Ja ¨ Nee

ý Dit product zal minimaal de volgende duurzame 
beleggingen met een ecologische doelstelling 
doen: 80%

¨ Dit product promoot ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam beleggen niet het doel 
ervan is, zal het een minimum van__% duurzame 
beleggingen hebben

¨ in economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie als ecologisch duurzaam 
gelden

¨ met een ecologische doelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie als 
ecologisch duurzaam gelden

ý in economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie niet als ecologisch 
duurzaam gelden

¨ met een ecologische doelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie niet als 
ecologisch duurzaam gelden

¨ met een sociale doelstelling

¨ Dit product zal minimaal de volgende duurzame 
beleggingen met een sociale doelstelling 
doen:__%

¨ Dit product promoot E/S-kenmerken, maar zal niet 
duurzaam beleggen.

Duurzame belegging: 
een belegging in een 
economische activiteit 
die bijdraagt aan het 
behalen van een 
milieudoelstelling of een 
sociale doelstelling, mits 
deze belegging geen 
ernstige afbreuk doet 
aan milieu- of sociale 
doelstellingen en de 
ondernemingen waarin 
is belegd praktijken op 
het gebied van goed 
bestuur toepassen.

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem dat 
is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852. Hetgaat om 
een lijst van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten. Die vero 
rdeningbevat geen 
lijstvansociaal 
duurzame economische 
activiteiten. Duurzame 
beleggingen meteen 
ecologische doelstelling 
kunnen wel of niet op de 
taxonomie zijn 
afgestemd.

Duurzamebeleggingsdoelstelling

Precontractuele informatie voor de ļnanciÜle producten als bedoeld in artikel 9, leden 1 tot en met 4 
bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en artikel 5, eerste alinea, van Verordening (EU) 2020/852 

IE00BLH0Z375
02/03/2026Versie

ISIN

Productnaam:
Allianz Pimco Climate Bond

Identificatiecode juridische entiteiten (LEI):
549300KBV832SKE8DW37

Wat is de duurzamebeleggingsdoelstelling van dit ļnanciÜle product?

De    duurzame    beleggingsdoelstelling    van    het    Fonds    bestaat    erin    te    streven    naar    optimale,
risicogecorrigeerde  rendementen,  binnen  het  kader  van  een  voorzichtig  beleggingsbeheer,  waarbij
rekening   werd   gehouden   met   klimaatgerelateerde   risico's   en   kansen   op   de   lange   termijn.   Door
rekening  te  houden  met  klimaatgerelateerde  risico's  en  kansen  op  de  lange  termijn  wil  het  Fonds
bijdragen aan de matiging van en aanpassing aan klimaatverandering.

Zoals  uiteengezet  in  het  Fondssupplement  kan  het  Fonds  beleggen  in  alle  soorten  Vastrentende  ESG-
eķecten   (zoals   verder   beschreven   in   het   deel   van   het   Prospectus   genaamd   "Vastrentende   ESG-
effecten")  .  Het  Fonds  zal  doorgaans  bestaan  uit  gelabelde  en  niet-gelabelde  groene  Vastrentende
effecten  evenals  uit  schuldpapier  van  emittenten  die  blijk  geven  van  leiderschap  bij  het  adresseren van
risico's   en   kansen   rondom   klimaatgerelateerde   veranderingen.   Gelabelde   groener   vastrentende
effecten  zijn  emissies  waarvan  de  opbrengst  specifiek  is  bestemd  voor  klimaat-  en  milieuprojecten.
Groen    gelabelde    obligaties    worden    vaak    gecontroleerd    door    een    derde    partij    (zoals    een
accountantskantoor),  die  certificeert  dat  de  obligatie  projecten  zal  financieren  die  milieuvoordelen
bevatten.  Niet-gelabelde  groene  vastrentende  effecten  zijn  effecten  waarvan  de  opbrengsten  worden
gebruikt    voor    klimaatprojecten    en    -initiatieven    (zoals    hernieuwbare    energie    en    gemeentelijke
watersystemen), die worden uitgegeven zonder formele certificering.

Er      is      geen      referentiebenchmark      aangewezen      voor      het      behalen      van      de      duurzame
beleggingsdoelstelling.

Allianz Benelux NV, Koning Albert II-laan 32, 1000 Brussel, tel: +32 2 214.61.11, www.allianz.be BE 0403.258.197, RPM  Brussel, IBAN: BE74 3100 1407 6507, BIC: BBRUBEBB
Verzekeringsmaatschappij erkend door de BNB (Nationale Bank van  België) en geïdentificeerd onder nummer 0403.258.197 voor de uitoefening van de verzekeringsbranches "Leven" en "Niet-
Leven", BNB: Blvd de Berlaimont 14, 1000 Brussel, www.nbb.be.



De belangrijkste 
ongunstige effecten zijn 
de belangrijkste 
negatieve effecten van 
beleggingsbeslissingen 
op 
duurzaamheidsfactoren 
die verband houden met 
ecologische en sociale 
thema's en 
arbeidsomstandigheden
, eerbiediging van de 
mensenrechten en 
bestrijding van corruptie 
en omkoping.

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten op 
duurzaamheidsfactoren?

Eķecten     worden     geselecteerd     volgens     het     interne     duurzaamheidsscreeningsproces     van     de
Beleggingsadviseur.  Dit  screeningproces  omvat  ook  het  in  overweging  nemen  van  negatieve  effecten
op  duurzaamheidsfactoren  waaronder  blootstelling  aan  de  aan  fossiele  brandstoffen  gerelateerde
sectoren  (zoals  beschreven  in  het  Fondssupplement).  De  Beleggingsadviseur  tracht  de  belangrijkste
ongunstige  effecten  te  beperken,  bijvoorbeeld  door  zich  te  engageren  met  de  emittent  en  door  de
uitsluitingsstrategie.

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor multinationale 
ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten?

Duurzame   beleggingen   zijn   afgestemd   in   overeenstemming   zijn   met   de   OESO-richtsnoeren   voor
multinationale   ondernemingen   en   de   leidende   beginselen   van   de   VN   inzake   bedrijfsleven   en
mensenrechten  door  gebruik  te  maken  van  de  controversescreening  van  UNGC  (UN  Global  Compact),
in  combinatie  met  andere  instrumenten  waaronder  ESG-scores  en  -onderzoek  als  onderdeel  van  het
due diligence-proces voor beleggingen.

Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt gemeten in hoeverre de 
duurzamebeleggingsdoelstelling van dit ľnanciÝle product wordt verwezenlijkt?

Bij    het    meten    of    de    duurzame    beleggingsdoelstelling    van    het    Fonds    is    behaald,    maakt    de
Beleggingsadviseur   gebruik   van   bepaalde    duurzaamheidsindicatoren   voor   alle   relevante   effecten,
zoals:

• Broeikasgasemissie van ondernemingen waarin is belegd;
• Intensiteit van broeikasgasemissie van ondernemingen waarin is belegd;
• Blootstelling aan obligaties met groen label.

De  Beleggingsadviseur  zal  deze  geselecteerde  PAI-indicatoren  meten  en  opvolgen  om  aan  te  tonen
dat  zijn  duurzame  beleggingsdoelstelling  op  periodieke  basis  wordt  bereikt  met  behulp  van  externe
onderzoeks-en gegevensleveranciers.

Duurzaamheids-
indicatoren meten hoe 
de 
duurzaamheidsdoelstelli
ngen van dit ļnanciÜle 
product worden 
verwezenlijkt

Hoe doen duurzame beleggingen geen ernstige afbreuk aan ecologische of sociale duurzame 
beleggingsdoelstellingen?

De  duurzame  beleggingen  van  het  Fonds  worden  beoordeeld  om  zich  ervan  te  vergewissen  dat  ze
geen ernstige afbreuk doen aan de ecologische of sociale duurzame beleggingsdoelstellingen.

Deze       beoordeling       wordt       uitgevoerd       door       toepassing       van       verschillende        ongunstige
duurzaamheidsindicatoren door de Beleggingsadviseur, met inbegrip van maar niet beperkt tot:

• Beperking  van  emittenten  met  een  materiÜle  blootstelling  aan  sectoren  die  verband
houden  met  fossiele  brandstoffen  (zoals  hierboven  beschreven),  met  uitzondering
van   Vastrentende   ESG   eķecten   (zoals   verder   beschreven   in   het   deel   van   het
Prospectus    met    de    titel    "Vastrentende    ESG-effecten")    (waar    bepaalde
verplichte  indicatoren  zullen  worden  toegepast  op  het  specifieke  gebruik  van  de
opbrengsten   die   kunnen   worden   toegewezen   aan   de   obligaties,   en   niet   door
toepassing  van  dergelijke  verplichte  indicatoren  op  de  algemene  activiteiten  van  de
emittenten)   en   andere   toepasselijke   criteria,   zoals   obligaties   uitgegeven   door
emittenten    die    leiderschap    tonen    met    betrekking    tot    het    aanpakken    van
klimaatgerelateerde factoren.

• Beperking   van   emittenten   die   in   verband   worden   gebracht   met   controversiÜle
wapens.

• Beperking van emittenten die de UNGC-en OESO-richtsnoeren schenden.



Houdt dit ļnanciÜle product rekening met de belangrijkste ongunstige eķecten op 
duurzaamheidsfactoren?

ý Ja

Belangrijkste  ongunstige  effecten  worden  beschreven  als  de  gevolgen  van  beleggingsbeslissingen  die  “ 
resulteren   in   negatieve   eĹecten   op   duurzaamheidsfactoren   ”,   terwijl   duurzaamheidsfactoren   worden
gedeļnieerd   als   “   ecologische   en   sociale   thema’s   en   arbeidsomstandigheden,   eerbiediging   van   de
mensenrechten en bestrijding van corruptie en omkoping ”.

Het     Fonds     kijkt     naar     de     belangrijkste     ongunstige     eķecten     van     beleggingsbeslissingen     op
duurzaamheidsfactoren  (met  inbegrip  van,  maar  niet  beperkt  tot,  blootstelling  aan  bedrijven  die  actief  zijn
in  sectoren  die  verband  houden  met  fossiele  brandstoffen  (zoals  beschreven  in  het  Fondssupplement)  en
broeikasgasemissies.   De   Beleggingsadviseur   streeft   ernaar   rekening   te   houden   met   de   belangrijkste
ongunstige  effecten  als  onderdeel  van  het  beleggingsproces  en  gebruikt een combinatie van methoden om
de  belangrijkste  ongunstige  effecten  te  helpen  beperken,  met  inbegrip  van  betrokkenheid  en  uitsluitingen
van emittenten.

In    de    jaarrekening    van    het    Fonds    wordt    vermeld    hoe    de    belangrijkste    negatieve    eķecten    op
duurzaamheidsfactoren zijn overwogen tijdens de betreffende rapporteringsperiode.

¨ Nee

Welke beleggingsstrategie hanteert dit ļnanciÜle product? 

Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het selecteren van 
de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt verwezenlijkt?

De beleggingsstrategie 
stuurt beleggings- 
beslissing en op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelstellin-
gen en risicotolerantie.

Zoals   uiteengezet   in   het   Fondssupplement  en  als  onderdeel  van  de  toezegging  van  het  Fonds  om  te
beleggen  in  duurzame  beleggingen,  zoals  verder  hierin  uiteengezet,  zal  het  Fonds  beleggen  in  een  breed
spectrum    van   klimaatgerichte   vastrentende   instrumenten   en   schuld.    De   Beleggingsadviseur   zal   bij   zijn
beleggingsbeslissingen  rekening  houden  met  diverse  kwantitatieve  en  kwalitatieve  gegevens  over  (i)  de
wereldwijde   economie,   (ii)   de   verwachte   ontwikkeling   van   diverse   sectoren   en   activaklassen   en   (iii)
emittenten  die  leiderschap  tonen  met  betrekking  tot  de  aanpak  van  klimaatgerelateerde  factoren,  zoals
hieronder   verder   wordt   uiteengezet.    Gezien    het   langetermijnkarakter   van   de   risico's   en   kansen   die   de
klimaatverandering  en  de  uitputting  van  hulpbronnen  met  zich  meebrengen,  kan  de  Beleggingsadviseur de
nadruk  leggen  op  een  meer  strategische  of  langetermijnbeleggingsstrategie,  met  minder  nadruk  op  een
tactische handelsstrategie op korte termijn.

De   Beleggingsadviseur   hanteert    een   drie-factorenbenadering   voor   het   evalueren   van   activaklassen   en
bijbehorende   risico's   bij   het   nastreven   van   de   beleggingsdoelstelling   van   het   Fonds.   Deze   benadering
bestaat   uit   1)   fundamentele    analyse   met   betrekking   tot   de   wereldeconomie,   de   verwachte   groei   van
verschillende    industriÜle    sectoren    en    klimaatgerelateerde    factoren,    2)    waarderingsanalyse,    en    3)
beoordeling van de marktvraag naar en het aanbod van activaklassen.

De  Beleggingsadviseur  evalueert  deze  factoren  voortdurend  en  maakt  gebruik  van  een  combinatie  van
directe  belegging  en  derivatenposities  om  de  resulterende  mix  van  activa  voor  het  Fonds  te  implementeren
die de beleggingsdoelstelling van het Fonds weerspiegelt.

Bij  het  overwegen  van  een  belegging  kan  de  Beleggingsadviseur  gebruik  maken  van  de  volgende  bronnen
om    klimaatgerelateerde    factoren   te   evalueren;   het   interne   onderzoeks-   en   scoringsproces   van   de
Beleggingsadviseur  met  betrekking  tot  klimaatfactoren,  onderzoek  door  derden  en  gegevensverstrekkers,
de  mate  waarin  een  emittent  in  lijn  ligt  met  internationale  verbintenissen  die  door  de  Beleggingsadviseur
relevant   worden   geacht   (zoals   de   Overeenkomst   van   Parijs   van   2016   over   klimaatverandering),   en/of
informatie  die  door  de  emittent  beschikbaar  wordt  gesteld,  zoals  koolstofemissies  en  -intensiteit.  Bij  het
bepalen    van   de   doeltreķendheid   van   de   milieupraktijken   van   een   emittent    zal   de   Beleggingsadviseur
gebruik maken van zijn eigen beoordelingen van belangrijke milieu- en klimaatgerelateerde kwesties en kan
hij  ook  verwijzen  naar  normen  die zijn opgesteld door erkende wereldwijde organisaties, zoals entiteiten die
worden gesponsord door de Verenigde Naties.



De  bindende  elementen  van  de  beleggingsstrategie  van  het  Fonds  zijn  de  beleggingen  in  duurzame
beleggingen en de uitsluitingsstrategie.

Zoals   uiteengezet   in   het   Fondssupplement   kan   het   Fonds   beleggen   in   alle   soorten  Vastrentende
ESG-eķecten   (zoals   verder   beschreven   in   het   deel   van   het   Prospectus   genaamd   “Vastrentende
ESG-effecten”    ).    Het    Fonds    zal    doorgaans    bestaan    uit    gelabelde    en    niet-gelabelde    groene
Vastrentende  effecten  evenals  uit  schuldpapier  van  emittenten  die  blijk  geven  van  leiderschap  bij  het
adresseren   van   risico's   en   kansen   rondom   klimaatgerelateerde   veranderingen.   Gelabelde   groener
vastrentende   eķecten   zijn   emissies   waarvan   de   opbrengst   speciļek   is   bestemd   voor   klimaat-   en
milieuprojecten.  Groen  gelabelde  obligaties  worden  vaak  gecontroleerd  door  een  derde  partij  (zoals
een  accountantskantoor),  die  certificeert  dat  de  obligatie projecten zal financieren die milieuvoordelen
bevatten.  Niet-gelabelde  groene  vastrentende  effecten  zijn  effecten  waarvan  de  opbrengsten  worden
gebruikt    voor    klimaatprojecten    en    -initiatieven    (zoals    hernieuwbare    energie    en    gemeentelijke
watersystemen), maar die worden uitgegeven zonder formele certificering.

Bij  de  beoordeling  of  een  emittent  leiderschap  heeft  getoond  in  het  aanpakken  van  risico's  en  kansen
rond   klimaatgerelateerde   verandering,   zal   de   Beleggingsadviseur   rekening   houden   met   tal   van
factoren,   zoals   of   een   emittent   koolstofarme   oplossingen   biedt,   een   overgangsplan   naar   een
koolstofarme    economie    heeft    geïmplementeerd    of    voorbereid,    of    andere    factoren    die    de
Beleggingsadviseur relevant kan achten.

Het  Fonds  zal  gebruikmaken  van  een  uitsluitingsstrategie  op  100%  van  zijn  activa  van  het  Fonds.  Dit
houdt  onder  andere  in  dat  het  Fonds  zich  houdt  aan  de  PAB-  uitsluitingscriteria.  Volgens  de Richtlijnen
zal  het  Fonds  niet  beleggen  in  effecten  van  bedrijven  die  volgens  de  Beleggingsadviseur  hoofdzakelijk
actief  zijn  en  volgens  de  Richtlijnen  (met  inbegrip  van  de  verwijzingen  naar  de  PAB-uitsluitingscriteria)
in  sectoren  die  verband  houden  met  fossiele  brandstoffen  (zoals  beschreven  in  het  Fondssupplement).
Bovendien   zal   het   Fonds   niet   beleggen   in   eķecten   van   bedrijven   die   inkomsten   halen   uit   (met
inachtneming  van  de  drempels  die  zijn  vastgesteld  in  de  PAB-uitsluitingscriteria)  de  opwekking  van
energie   met   een   broeikasgasintensiteit   die   hoger   is   dan   het   niveau   dat   is   voorgeschreven   in   de
PAB-uitsluitingscriteria.  Volgens  de  Richtlijnen  zijn Vastrentende ESG-effecten (zoals verder beschreven
in  het  deel  van  het  Prospectus  genaamd  “Vastrentende  ESG-effecten”  )  van  emittenten  die  betrokken
zijn  bij  sectoren  die  verband  houden  met  fossiele  brandstoffen  of  de  opwekking  van  elektriciteit,  zoals
beschreven  in  het  Fondssupplement,  mogelijk  toegestaan.  Bovendien  zijn  er  bijkomende  uitsluitingen,
met  inbegrip  van  maar  niet  beperkt  tot  het  volgende:  het  Fonds  zal  niet  beleggen  in  effecten  van
soevereine  staten  die  het  zwakst  scoren  op  de  transparantie-  en  corruptie-indices  en  het  Fonds  zal  niet
beleggen  in  bedrijven  die  betrokken  zijn  bij  het  cultiveren  en  produceren  van  tabak  of  in  bedrijven  die
volgens  de  Beleggingsadviseur  hoofdzakelijk  betrokken  zijn  bij  de  distributie  van  tabaksproducten,  de
productie  en  distributie  van  alcoholische  dranken,  de  productie  van  militaire  wapens  (steeds  met  dien
verstande  dat  het  Fonds  niet  zal  beleggen  in  bedrijven  die  betrokken  zijn  bij  activiteiten  die  verband
houden  met  controversiÜle  wapens),  de  exploitatie  van gokactiviteiten of de productie van of handel in
pornograļsch   materiaal.   De   Beleggingsadviseur   kan   een   emittent   tevens   uitsluiten   op   basis   van
andere  criteria  zoals  betrokkenheid  bij  slechte  milieupraktijken,  zwak  ondernemingsbestuur,  corrupte
bedrijfspraktijken, schending van mensenrechten of onaanvaardbare arbeidspraktijken.



Praktijken op het gebied 
van goed bestuur 
omvatten goede 
managementstructuren, 
betrekkingen met 
werknemers, beloning 
van het betrokken 
personeel en naleving 
van de 
belastingwetgeving.

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen voor de 
ondernemingen waarin is belegd?

Zoals  bepaald  door  de  Beleggingsadviseur,  hanteren  de  ondernemingen  waarin  is  belegd,  praktijken
op  het  gebied  van  goed  bestuur.  De  Beleggingsadviseur  beoordeelt  de  bestuurspraktijken  van  de
ondernemingen  waarin  is  belegd  door  het  Fonds  aan  de  hand  van  een  eigen  en/of  door  derden
ontwikkeld  scoresysteem  dat  nagaat  hoe  het  bestuur  van  een  onderneming  waarin  is  belegd  zich
verhoudt     tot     dat     van     soortgelijke     ondernemingen     in     de     sector.     Factoren     die     door     de
Beleggingsadviseur in overweging worden genomen, omvatten maar zijn niet beperkt tot:

1. Diversiteit van het bestuur;
2. Juridische   of   regelgevende   zaken   met   betrekking   tot   de   onderneming   waarin   is

belegd (zoals naleving van belastingwetgeving); en
3. Gedrag en cultuur van de onderneming waarin is belegd.

Zoals   hierboven   uiteengezet   resulteert   het   screeningsproces   van   het   Fonds   in   de   uitsluiting   van
bepaalde    sectoren,   waarbij   wordt   opgemerkt   dat   de   Beleggingsadviseur   verwijst   naar  wereldwijd
aanvaarde  normen,  zoals  de Global Compact-beginselen van de VN en de leidende beginselen van de
VN  inzake  bedrijfsleven  en  mensenrechten  met  betrekking  tot  goed  management,  werknemersrelaties
en beloning van personeel.

Wanneer  de  Beleggingsadviseur  zijn  beleid  toepast  om  praktijken  op  het  gebied  van  goed  bestuur  te
beoordelen,   heeft    het   Fonds   de   mogelijkheid   om   eķecten   van   ondernemingen   waarin   is   belegd
aanhouden  als  de  Beleggingsadviseur  van  mening  is  dat  dit  in  het  beste  belang  is  van  het  Fonds  en
zijn Aandeelhouders.

Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel duurzame beleggingen?

De activa-allocatie 
beschrijft het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa.

Het    Fonds    heeft    duurzaam    beleggen    als    doelstelling    en    streeft    ernaar    minstens    80%    van    zijn
nettovermogen  te  beleggen  in  duurzame  beleggingen  met  een  milieudoelstelling.  Dit  wordt  bereikt  door  te
beleggen  in  duurzame  beleggingen  en  gebruik  te  maken  van  een  uitsluitingsstrategie,  die  de  bindende
elementen  zijn  van  de  beleggingsstrategie  van  het  Fonds.  De  beleggingen  van  het  Fonds  zullen  doorgaans
bestaan   uit   gelabelde   en   niet-gelabelde   groene   Vastrentende   eķecten   evenals   uit   schuldpapier   van
emittenten  die  blijk  geven  van  leiderschap  bij  het  adresseren van risico's en elk van de soorten Vastrentende
ESG-eķecten    (zoals   verder   beschreven   in   het   deel   van   het   Prospectus   getiteld   "Vastrentende   ESG   -
effecten").  Het  aandeel  beleggingen  die  geen  duurzame  beleggingen  zijn,  dient  te  worden  gebruikt  voor
andere doeleinden zoals liquiditeit of afdekking.



Op de taxonomie 
afgestemde activiteiten 
worden uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet die het 
aandeel weergeeft van 
de opbrengsten uit 
groene activiteiten van 
ondernemingen waarin 
is belegd; 
- de kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten zien 
welke groene 
beleggingen worden 
gedaan door de 
ondernemingen waarin 
is belegd, bv.voor een 
transitie naar een 
groene economie;
- de operationele 
uitgaven (OpEx) die 
groene operationele 
activiteiten van 
ondernemingen waarin 
is belegd, weergeven.

Beleggingen

#1A Duurzaam
80%

#2 Niet 
duurzaam

20%

Ecologisch
80%

Overig
80%

#1 Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of sociale doelstellingen.

#2 Niet-duurzaam omvat beleggingen die niet als

Hoe wordt met het gebruik van derivaten de duurzamebeleggingsdoelstelling behaald?

De  derivaten  die  door  het  Fonds  worden  aangehouden,  zijn  onderworpen  aan  de  uitsluitingsstrategie
van  het  Fonds  en  worden  dienovereenkomstig  gebruikt  om  de  duurzame  beleggingsdoelstelling  van
het Fonds te verwezenlijken.

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling minimaal op de EU-
taxonomie afgestemd?

Zoals  de  grafiek  hieronder  laat  zien,  is  het  minimumaandeel  van  beleggingen  in  ecologisch  duurzame
economische activiteiten in lijn met de EU-taxonomie 0% van het nettovermogen.



Om te bepalen of aan 
de EU-taxonomie wordt 
voldaan, bevatten de 
criteria voor fossiel gas 
emissie-grenswaarden 
en de omschakeling op 
hernieuwbare energie of 
koolstofarme 
brandstoffen tegen eind 
2035.Voor kernenergie 
bevatten de criteria 
uitgebreide regels 
inzake veiligheid en 
afvalbeheer.
Faciliterende activiteiten
 maken het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiÜle bijdrage 
leveren aan een 
milieudoelstelling. 

Transitieactiviteiten zijn 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar zijn en die 
onder meer 
broeikasgasemissieniv-
eaus hebben die 
overeenkomen met de 
beste prestaties.

De  twee  onderstaande  diagrammen  geven  in  het  blauw  het  minimumpercentage  op  de  EU-taxonomie
afgestemde  beleggingen.  Er  is  geen  geschikte  methode  om  te  bepalen  in  hoeverre  staatsobligaties*  op
de  taxonomie  zijn  afgestemd.  Daarom  geeft  het  eerste  diagram  de  mate  van  afstemming  voor  alle
beleggingen  van  het  ļnanciÜle  product  inclusief  staatsobligaties,  terwijl  het  tweede diagram alleen voor
de   beleggingen   van   het   ļnanciÜle   product   in   andere   producten   dan   staatsobligaties   aangeeft   in
hoeverre die op de taxonomie zijn afgestemd.

* In deze diagrammen omvat "staatsobligaties" alle blootstellingen aan overheden.

Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en faciliterende activiteiten? 

Het     minimumaandeel     beleggingen     in     transitie-en     faciliterende     activiteiten      is     0%     van     het
nettovermogen.

Belegt het ľnanciÝle product in activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie die aan 
de EU-taxonomie voldoen¹ ? #FT*

¨ Ja

¨ In fossiel gas ¨ In kernenergie

ý Nee

zijn duurzame 
beleggingen met een 
ecologische 
doelstelling die geen 
rekening houden met 
de criteria voor 
ecologisch duurzame 
economische 
activiteiten in het 
kader van de EU-
taxonomie.

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling die niet 
op de EU-taxonomie zijn afgestemd?

Het  Fonds  verplicht  zich  niet  om  te  beleggen  in  op  de  EU-taxonomie  afgestemde  beleggingen.  Echter,
zoals   opgemerkt   in   de   graļek   van   de   activaspreiding   hierboven,   verplicht    het  Fonds  zich  wel  om  te
beleggen  in  duurzame  beleggingen  die  bijdragen  aan  een  ecologische  doelstelling.  Als  zodanig  is  het
minimumaandeel  duurzame  beleggingen  met  een  ecologische  doelstelling  die  niet  op  de  EU-taxonomie
zijn afgestemd 80% van het nettovermogen.

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling? 

Niet van toepassing.

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Niet duurzaam"? Waarvoor zijn deze bedoeld en 
bestaan er ecologische of sociale minimumwaarborgen?

Het   aandeel   beleggingen   van   het   Fonds   die   geen   "duurzame   beleggingen"   zijn    (zoals   contanten),
worden  gebruikt  voor  algemeen  risicobeheer  zoals  liquiditeit  of  afdekking  en  worden  afgestemd  op  de
algemene beleggingsdoelstelling van het Fonds.

¹ Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering ("klimaatmitigatie") en
geen ernstige afbreukdoen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie - zie de toelichting in de li nkermarge. De uitgebreide criteria voor economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en
kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 van de Commissie.



Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?

Meer productspeciļeke informatie is te vinden op de website:
SFDR Artikel 10 Informatieverschaĸng–PIMCO Climate Bond Fund   of andere product speciļeke informatie is 
te vinden op de website: https://allianz.be/nl/algemeen/duurzaam-beleggen.html

Niet van toepassing.Referentiebenchmarks 
zijn indices die meten of 
het ļnandÜle product de 
duurzame 
beleggingsdoeIstelling 
verwezenlijkt.

Is er een speciale index als referentiebenchmark aangewezen om de 
duurzamebeleggingsdoelstelling te behalen?

Hoe wordt in de referentiebenchmark zodanig met duurzaamheidsfactoren rekening gehouden 
dat er sprake is van doorlopende afstemming op de duurzamebeleggingsdoelstelling?

Niet van toepassing.

Hoe wordt geborgd dat de beleggingsstrategie doorlopend op de methode van de index 
afgestemd blijft?

Niet van toepassing.

Waarin verschilt de aangewezen index van een relevante brede marktindex?

Niet van toepassing.

Waar is de voor de berekening van de aangewezen index gebruikte methode te vinden?

Niet van toepassing.

De informatie over duurzaamheid die in dit document over het product is opgenomen, werd naar best vermogen opgesteld door Allianz Benelux NV. Hiervoor is Allianz Benelux NV echter
afhankelijk van de informatie over de verschillende duurzaamheidsaspecten die door de vermogensbeheerders beschikbaar wordt gesteld. De informatie in dit document is bijgevolg opgesteld
op basis van de top of heden beschikbaar informatie en kan verder worden gewijzigd en/of aangevuld volgens de informatie die de vermogensbeheerders de komende jaren zullen verstrekken.

https://www.pimco.com/eu/en
https://www.pimco.com/eu/en
https://www.pimco.com/eu/en
https://www.pimco.com/eu/en
https://www.pimco.com/eu/en
https://allianz.be/nl/algemeen/duurzaam-beleggen.html


Heeft dit financieel product een duurzame beleggingsdoelstelling?

ý Ja ¨ Nee

ý Dit product zal minimaal de volgende duurzame 
beleggingen met een ecologische doelstelling 
doen: 85%

¨ Dit product promoot ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam beleggen niet het doel 
ervan is, zal het een minimum van__% duurzame 
beleggingen hebben

ý in economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie als ecologisch duurzaam 
gelden

¨ met een ecologische doelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie als 
ecologisch duurzaam gelden

ý in economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie niet als ecologisch 
duurzaam gelden

¨ met een ecologische doelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie niet als 
ecologisch duurzaam gelden

¨ met een sociale doelstelling

¨ Dit product zal minimaal de volgende duurzame 
beleggingen met een sociale doelstelling 
doen:__%

¨ Dit product promoot E/S-kenmerken, maar zal niet 
duurzaam beleggen.

Duurzame belegging: 
een belegging in een 
economische activiteit 
die bijdraagt aan het 
behalen van een 
milieudoelstelling of een 
sociale doelstelling, mits 
deze belegging geen 
ernstige afbreuk doet 
aan milieu- of sociale 
doelstellingen en de 
ondernemingen waarin 
is belegd praktijken op 
het gebied van goed 
bestuur toepassen.

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem dat 
is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852. Hetgaat om 
een lijst van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten. Die vero 
rdeningbevat geen 
lijstvansociaal 
duurzame economische 
activiteiten. Duurzame 
beleggingen meteen 
ecologische doelstelling 
kunnen wel of niet op de 
taxonomie zijn 
afgestemd.

Duurzamebeleggingsdoelstelling

Precontractuele informatie voor de ļnanciële producten als bedoeld in artikel 9, leden 1 tot en met 4 
bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en artikel 5, eerste alinea, van Verordening (EU) 2020/852 

LU0348927095
02/03/2026Versie

ISIN

Productnaam:
Allianz Nordea 1 Global Climate and Environment

Identificatiecode juridische entiteiten (LEI):
549300JJG1N66HM3TH21

Wat is de duurzamebeleggingsdoelstelling van dit ļnanciële product?

De  duurzame  beleggingsdoelstelling  van  het  fonds  bestaat  erin  de  'Agenda  2030  voor  duurzame
ontwikkeling'    van    de    Verenigde    Naties    te    ondersteunen,     met    klimaat-    en    milieugerelateerde
thematische    kwesties    als    zwaartepunt,     door     te    beleggen    in    bedrijven     die    zijn    betrokken    bij
economische  activiteiten  die  aansluiten  op  ten  minste  een  van  de  doelstellingen  uit  de  EU-taxonomie,
zoals        hieronder        beschreven,        of        bijdragen        aan        ten        minste        één        van        de
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (de SDG's):

SDG 2 - Geen honger
SDG 6 - Schoon water en sanitair
SDG 7 - Betaalbare en duurzame energie
SDG 8 - Eerlijk werk en economische groei
SDG 9 - Industrie, innovatie en infrastructuur
SDG 11 - Duurzame steden en gemeenschappen
SDG 12 - Verantwoorde consumptie en productie
SDG 13 - Klimaatactie
SDG 14 - Leven in het water
SDG 15 - Leven op het land

De  Verenigde  Naties  hebben  in  2015  een  lijst  opgesteld  met  17  duurzameontwikkelingsdoelstellingen
(SDG's)   als   concrete   oproep   om   vóór   2030   een   einde   te   maken   aan   armoede,    onze   planeet   te

Allianz Benelux NV, Koning Albert II-laan 32, 1000 Brussel, tel: +32 2 214.61.11, www.allianz.be BE 0403.258.197, RPM  Brussel, IBAN: BE74 3100 1407 6507, BIC: BBRUBEBB
Verzekeringsmaatschappij erkend door de BNB (Nationale Bank van  België) en geïdentificeerd onder nummer 0403.258.197 voor de uitoefening van de verzekeringsbranches "Leven" en "Niet-
Leven", BNB: Blvd de Berlaimont 14, 1000 Brussel, www.nbb.be.



beschermen   en   vrede   en   welvaart   te   garanderen.   Nadere   informatie   vindt   u   via   de   link   naar
duurzaamheidsinformatie  onder  het  kopje  'Waar  kan  ik  online  meer  specifieke  informatie  over  dit
product vinden?'.

De   EU-taxonomie   biedt   een   raamwerk    om   te   bepalen   welke   economische   activiteiten   ecologisch
duurzaam  zijn  en  bevat  een  lijst  van  economische  activiteiten  die  in  de  context  van  de  Europese  Green
Deal     als     ecologisch     duurzaam     worden     beschouwd.     Het     fonds     kan     bijdragen     aan     alle
milieudoelstellingen     die     in     de     Taxonomieverordening     zijn     vastgesteld,     afhankelijk      van     de
beschikbaarheid van haalbare beleggingsmogelijkheden.

Ecologisch  duurzame  activiteiten  in  de  zin  van  de  EU-taxonomie  zijn  gekoppeld  aan  zes  verschillende
ecologische doelstellingen:

1. De mitigatie van klimaatverandering
2. De adaptatie aan klimaatverandering
3. Het duurzaam gebruik en de bescherming van water en mariene hulpbronnen
4. De transitie naar een circulaire economie
5. De preventie en bestrijding van verontreiniging
6. De bescherming en het herstel van de biodiversiteit en ecosystemen

Voor  elk  van  deze  doelstellingen  worden  in  de  EU-taxonomie  technische  screeningscriteria  aangereikt,
met  nauwkeurige  drempelwaarden.  De  activiteiten  van  de  bedrijven  in  de  portefeuille  worden  aan  de
hand   van   deze   technische   screeningscriteria    beoordeeld   om   te   bepalen   of   ze   aansluiten   op   de
doelstellingen  van  de  Europese  Taxonomieverordening.  Voorwaarde  daarbij  is  dat  de  gegevens  over
de  afstemming  van  de  zakelijke  activiteiten  in  een  toereikende  kwaliteit  zijn  gepubliceerd  door  of
verkrijgbaar    zijn   van   externe    gegevensaanbieders.   Nadere   informatie    vindt   u   in   het   hoofdstuk   'In
hoeverre  zijn  duurzame  beleggingen  met  een  ecologische  doelstelling  minimaal  op  de  EU-  taxonomie
afgestemd?'.

Een  bedrijf  komt  pas  in  aanmerking  voor  het  beleggingsuniversum  van  het  fonds  als  NAM  concludeert
dat   het   via   zijn   economische   activiteiten   bijdraagt   aan   een   duurzame   beleggingsdoelstelling   en
tegelijkertijd    geen   ernstige   afbreuk   doet   aan   een   andere   ecologische   of   sociale   doelstelling   én
deugdelijke praktijken op het gebied van goed bestuur hanteert.

Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de duurzame beleggingsdoelstelling van het fonds.



De belangrijkste 
ongunstige effecten zijn 
de belangrijkste 
negatieve effecten van 
beleggingsbeslissingen 
op 
duurzaamheidsfactoren 
die verband houden met 
ecologische en sociale 
thema's en 
arbeidsomstandigheden
, eerbiediging van de 
mensenrechten en 
bestrijding van corruptie 
en omkoping.

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten op 
duurzaamheidsfactoren?

Als  onderdeel  van  de  methode  voor  het  identificeren  van  duurzame  beleggingen,  wordt  met  behulp
van  de  DNSH-test  bepaald  welke  bedrijven  achterblijven  en  slecht  presteren  op  PAI-indicatoren.  De
beleggingsbeheerder    houdt   rekening    met   de   PAI-indicatoren  uit  de  technische  reguleringsnormen,
Tabel  1,  bijlage  1,  van  de  SFDR  RTS.  Momenteel  zijn  er  voornamelijk  gegevens  beschikbaar  voor  de
onderstaande    indicatoren.   Naarmate    de   gegevenskwaliteit   en   -dekking    beter    worden,   voegen    we
andere indicatoren aan deze lijst toe.

Klimaat- en andere milieu-indicatoren:
• Broeikasgasemissies
• Effect op biodiversiteit
• Emissies in water
• Gevaarlijk afval

Indicatoren  voor  sociale  thema's  en  arbeidsomstandigheden,  eerbiediging  van  de  mensenrechten,  en
bestrijding van corruptie en omkoping:

• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen
• Genderdiversiteit bestuur
• Blootstelling aan controversiële wapens
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties

Bedrijven  die  de  drempelwaarden  van  de  beleggingsbeheerder  niet  halen,  worden  niet  beschouwd als
duurzame    belegging.    Dit    geldt    onder    meer    voor    bedrijven    die    betrokken    zijn    bij    ernstige

Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt gemeten in hoeverre de 
duurzamebeleggingsdoelstelling�van�dit�ľnanciÝle�product�wordt�verwezenlijkt?

Om     te     meten     hoe      de     duurzame      beleggingsdoelstelling      wordt     verwezenlijkt,      gebruikt      de
beleggingsbeheerder   de   onderstaande   indicatoren.   De   bijdrage   aan   elk   van   de   SDG's   en   de
afstemming  op  de  taxonomie  worden  gekwantificeerd  en  gerapporteerd  in  het  jaarverslag  van  het
fonds.  Aan  de  hand  daarvan  wordt  geconcludeerd  in  hoeverre  de  duurzame  beleggingsdoelstelling  is
verwezenlijkt.  De  bijdrage  aan  SDG's  wordt  berekend  door  de  bijdrage  van  elk  afzonderlijk  bedrijf  te
vermenigvuldigen     met    de    weging    van    dat    bedrijf     in    de    portefeuille.     De    berekening     van    de
taxonomie-afstemming  verloopt  gelijkaardig:  het  aandeel  van  de  activiteiten  van  elk  bedrijf  dat  op  de
taxonomie  is  afgestemd,  wordt  vermenigvuldigd  met  de  weging  ervan  in  de  portefeuille  van  het fonds.

• Bijdrage aan SDG 2 - Geen honger
• Bijdrage aan SDG 6 - Schoon water en sanitair
• Bijdrage aan SDG 7 - Betaalbare en duurzame energie
• Bijdrage aan SDG 8 - Eerlijk werk en economische groei
• Bijdrage aan SDG 9 - Industrie, innovatie en infrastructuur
• Bijdrage aan SDG 11 - Duurzame steden en gemeenschappen
• Bijdrage aan SDG 12 - Verantwoorde consumptie en productie
• Bijdrage aan SDG 13 - Klimaatactie
• Bijdrage aan SDG 14 - Leven in het water
• Bijdrage aan SDG 15 - Leven op het land
• Percentage van de totale beleggingen in op de EU-taxonomie afgestemde activiteiten

Duurzaamheids-
indicatoren meten hoe 
de 
duurzaamheidsdoelstelli
ngen van dit ļnanciële 
product worden 
verwezenlijkt

Hoe doen duurzame beleggingen geen ernstige afbreuk aan ecologische of sociale duurzame 
beleggingsdoelstellingen?

Als   onderdeel   van   het   proces   waarbij   duurzame   beleggingen   worden   geëdentiļceerd,   worden
bedrijven  gescreend  om  te  garanderen  dat  ze  geen  ernstige  afbreuk  doen  (do  no  significant  harm,
"DNSH")  aan  andere  sociale  of  milieudoelstellingen  (de  "DNSH-test").  De  DNSH-test  is  gebaseerd  op
PAI-  indicatoren,  zoals  hieronder  nader  omschreven,  om  bedrijven  in  kaart  te  brengen  die  niet  aan  de
drempelwaarden voldoen en deze uit te sluiten.



mensenrechtenschendingen,  ernstige  controverses  op  het  gebied  van biodiversiteit of schendingen van
het  Global  Compact  van  de  VN  en  de  OESO-beginselen.  In  het  specifieke  geval  dat  een  bedrijf  de  test
niet  doorstaat  vanwege  ten  minste  één  van  de  bovenstaande  PAI-indicatoren,  kunnen  effecten  met
een  concrete  bestemming  voor  de  opbrengsten  (zogeheten  'use  of  proceeds'-effecten)  desondanks  als
duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten
die de redenen waarom dit bedrijf de test niet heeft doorstaan, afzwakken.

Ook  bedrijven  die  tot  de  hekkensluiters  behoren  op  het  gebied  van  lozingen  in  water,  gevaarlijk  afval
of   broeikasgasemissies   doorstaan    de   DNSH-test   niet.    Bedrijven    die   meer    dan   0%   van   hun   omzet
genereren  uit  niet-conventionele  fossiele  brandstoffen  doorstaan  de  DNSH-test  niet,  en  bedrijven  die
meer  dan  5%  van  hun  omzet  uit  conventionele  brandstoffen  genereren  of  meer  dan  50%  uit  diensten
die  specifiek  zijn  voor  de  fossiele-brandstoffensector  doorstaan  de  DNSH-test  alleen  als  ze  onder  de
klimaatgerelateerde   uitsluitingsdrempels   blijven   van   de   EU-Benchmark,    die   is   afgestemd   op   het
Akkoord  van  Parijs  (met  omzetdrempels  van  1%  voor  kolen,  10%  voor  olie,  50%  voor  aardgas  en  50%
voor  elektriciteitsopwekking  uit  fossiele  brandstoffen),  en  een  klimaattransitieplan  hebben  opgesteld.
In  het  Beleid  van  NAM  inzake  fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven
we  de  criteria  waarmee  wordt  getoetst  of  bedrijven  een  geloofwaardig  transitieplan  hebben.  U  vindt
dit  beleid  via  de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over
dit product vinden?'.

Door  aanvullende  uitsluitingen  toe  te  passen  op  het  beleggingsuniversum  van  het  fonds  worden  de
externe  negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen
of  de  productie  van  fossiele  brandstoffen  uit  oliezanden  en  boringen  in  het  poolgebied,  controversiële
wapens,  tabak  en  pornografisch  materiaal.  Het  uitsluitingsbeleid  van  het  fonds  wordt  omschreven  in
het   hoofdstuk   'Welke    bindende   elementen   van   de   beleggingsstrategie   worden   gebruikt    voor    het
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt verwezenlijkt?'.

De   PAI-gerelateerde   gegevens   die   nodig   zijn   voor   de   DNSH-tests,   zijn   afkomstig   van   externe
gegevensaanbieders.

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor multinationale 
ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten?

Als  onderdeel  van  het  proces  waarbij  duurzame  beleggingen  worden geëdentiļceerd aan de hand van
de   indicator   'Schendingen   van   het   Global   Compact   van   de   VN    of   de   OESO-beginselen',   wordt
gecontroleerd  of  de  duurzame  beleggingen  inderdaad  overeenkomen  met  de  OESO-richtlijnen  voor
multinationale   ondernemingen   en   de   leidende   beginselen   van   de   VN    inzake   bedrijfsleven   en
mensenrechten.

Houdt dit ļnanciële product rekening met de belangrijkste ongunstige eķecten op 
duurzaamheidsfactoren?

ý Ja

de  beleggingsteams  kunnen  de  absolute  PAI-cijfers  en/of  de genormaliseerde schaalwaarden (bijv. op basis
van  de  intern  ontwikkelde  PAI-tool  van  NAM)  inzien.  Op  deze  manier  kunnen  ze  uitschieters  identificeren  en
hun  standpunt  ten  aanzien  van  bedrijven  en  emittenten  in  de  portefeuille  dienovereenkomstig  bijsturen.  De
PAI's   met   betrekking    tot   beleggingen   in   gedekte    obligaties   kunnen  worden  geëntegreerd  op  basis  van
geaggregeerde   gegevens   van   emittenten    of   gegevens   op   landenniveau   die   beschikbaar    zijn   voor    de
beleggingsteams,   of   worden  in  aanmerking  genomen  in  het  kader  van  de  beoordeling  van  duurzame
beleggingen  die  van  toepassing  is  op  dergelijke  activa.  Welke  specifieke  PAI-indicatoren  in  aanmerking
worden genomen, hangt af van de kwaliteit en de beschikbaarheid van de gegevens.

Informatie         over       de       belangrijkste       ongunstige       eķecten       van       beleggingsbeslissingen       op
duurzaamheidsfactoren  is  gepubliceerd  in  het  jaarverslag  dat  overeenkomstig  artikel  11,  lid  2,  van  de  SFDR
moet worden gepubliceerd.

¨ Nee



Welke beleggingsstrategie hanteert dit ļnanciële product? 

Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het selecteren van 
de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt verwezenlijkt?

Ten   minste   85%   van   de   fondsportefeuille    bestaat   uit   beleggingen   die   als   duurzaam   beschouwd
worden  in  de  zin  van  artikel  2,  zeventiende  lid,  van  de  SFDR.  Aan  de  hand  van  NAM's  bedrijfseigen
methode   worden   beleggingen   al   dan   niet   als   duurzaam   geclassiļceerd.   De   classiļcatie   wordt
hoofdzakelijk  toegekend  op  basis  van  hun  bijdrage  aan  ten  minste  één  van  de  SDG's  van  de  VN  of  ten
minste  één  van  de  ecologische  doelstellingen  uit  de  EU-taxonomie.  Voor  bepaalde  soorten  activa,
zoals  gedekte  obligaties  en  'use  of  proceeds'-obligaties,  zijn  andere  maatstaven  relevanter.  Daarnaast
wordt  in  het  proces  getoetst  op  goede  governance,  zoals  nader  omschreven  in  het  hoofdstuk  'Wat  is
het  beleid  om  praktijken  op  het  gebied  van  goed  bestuur  te  beoordelen  voor  de  ondernemingen

De beleggingsstrategie 
stuurt beleggings- 
beslissing en op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelstellin-
gen en risicotolerantie.

Nadere  informatie  over  het  algemene  beleggingsbeleid  van  het fonds, waaronder een omschrijving van het
beleggingsuniversum  en  de  benchmark,  is  te  vinden  in  het  hoofdstuk  'Beleggingsdoelstelling  en  -beleid'  van
het prospectus.

Aan   de   hand   van   een   fundamenteel   bottom-up-onderzoeksproces    wordt   er    in   kaart    gebracht   welke
bedrijven      naar      aanleiding      van      hun      bijdrage      aan      milieugerelateerde      oplossingen      zoals
grondstoķeneĸciëntie, milieubescherming en alternatieve energieoplossingen.
De beleggingsbeheerder heeft alle vrijheid bij de analyse en selectie van de bedrijven in de portefeuille.

Er  wordt  gewaarborgd  dat  bedrijven  in  de  portefeuille  duurzaam  zijn  in  de  zin  van  artikel 2, zeventiende lid,
van  de  SFDR.  Dat  gebeurt  aan  de  hand  van  een  binair  criterium  (geslaagd/niet-geslaagd)  voor  de  bijdrage
aan   ten   minste   één   van   de   SDG's   van   de   VN    of   ten   minste   één   van   de   milieudoelstellingen   uit   de
EU-taxonomie,     met     een     drempelwaarde     van     20%,     zoals     nader      omschreven     in     de     duurzame
beleggingsdoelstelling   van   het   fonds.   De   bijdrage   wordt   mogelijk   gekwaliļceerd   op   basis   van   het
percentage  van  de  omzet,  kapitaaluitgaven  of  operationele  uitgaven  dat  aansluit  op  de  bovenstaande
doelstellingen.  Voor  sectoren  waarvoor  deze  maatstaven  niet  relevant  zijn,  kan  een  fundamentele  analyse
noodzakelijk     zijn     om     relevante     andere     maatstaven     te     identiļceren     en     te     meten     om     het
duurzaamheidsprofiel  van  het  bedrijf  te  bepalen.  Zo  kunnen  ļnanciële  instellingen  bijvoorbeeld  worden
beoordeeld  op  hun  positie  in  het  systeem  of  in  hoeverre  ze  activiteiten  financieren  die  gerelateerd  zijn  aan
fossiele   brandstoķen.   Daarnaast   wordt   in   het   proces   getoetst   op   goede   governance,   zoals   nader
omschreven   in   het   hoofdstuk   'Wat   is   het   beleid   om   praktijken   op   het   gebied   van   goed   bestuur   te
beoordelen  voor  de  ondernemingen  waarin  is  belegd?'.  Bovendien  wordt  gecontroleerd  of  de  activiteiten
van  het  betreffende  bedrijf  geen  ernstige  afbreuk  doen  aan  andere  doelstellingen,  zoals  beschreven  in  het
onderdeel  'Hoe  doen  duurzame  beleggingen  geen  ernstige  afbreuk  aan  ecologisch  of  sociaal  duurzame
beleggingsdoelstellingen?'.

Het  fonds  heeft  zich  niet  verplicht  tot  een  bepaalde  minimumbijdrage  aan  elk  van  de  afzonderlijke  SDG's
van   de   VN    of   aan   de   milieudoelstellingen    uit   de   EU-taxonomie   en   de   allocatie   naar  de  verschillende
beleggingen  die  bijdragen  aan  een  van  de  doelstellingen  kan  variëren  op  basis  van  ļnanciële  parameters
en de beschikbaarheid van beleggingskansen.

Het  fonds  belegt  ten  minste  2%  van  de  totale  portefeuille  in  activiteiten  die  voldoen  aan  de  technische
criteria    uit   de   EU-taxonomie.   Dergelijke   beleggingen   kunnen   bijdragen   aan   een   of   meer    ecologische
doelstellingen uit de EU-taxonomie.

De  blootstelling  aan  bedrijven  betrokken  bij  aan  fossiele  brandstoffen  gerelateerde  activiteiten  is  beperkt
uit  hoofde  van  het  Beleid  van  NAM  inzake  fossiele  brandstoffen  overeenkomstig  het  Akkoord  van  Parijs.  In
het  kader  van  de  strategie  worden  er  PAB-  uitsluitingen  en  andere  sectorbrede  en  op  waarden  gebaseerde
uitsluitingen  toegepast  en  het  fonds  belegt  niet  in  bedrijven  die  zijn  opgenomen  in  de  uitsluitingslijst  van
NAM  op  grond  van  hun  bedrijfsactiviteiten  of  -gedrag,  zoals  nader  omschreven  in  het  beleid  van  NAM
inzake   verantwoord    beleggen,   dat   is   in   te   zien   via   de  link  in  het  hoofdstuk  'Waar  kan  ik  online  meer
specifieke informatie over dit product vinden?'.

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke bestuurspraktijken.

Engagement is een belangrijk en onderscheidend onderdeel van de beleggingsaanpak van het fonds.



waarin  is  belegd?'.  Bovendien  wordt  gecontroleerd  of  de  activiteiten  van  het  betreffende  bedrijf  geen
ernstige    afbreuk   doen   aan   andere   doelstellingen,   zoals   beschreven   in   het   onderdeel   'Hoe   doen
duurzame      beleggingen      geen      ernstige      afbreuk      aan      ecologisch      of      sociaal      duurzame
beleggingsdoelstellingen?'.

Minimaal   2%   van   de   totale   fondsportefeuille   is   belegd   in   activiteiten   die   zijn   afgestemd   op   de
EU-taxonomie.  Aan  de  hand  van  de  technische  screeningscriteria  uit  de  EU-taxonomie  wordt  getoetst
in  hoeverre  de  activiteiten  van  elk  bedrijf  zijn  afgestemd  op  de  taxonomie.  Het  percentage  op  de
taxonomie    afgestemde   activiteiten   worden   vervolgens   berekend   en   in   context   van   de   totale
portefeuille  van  het  fonds  geplaatst  door  de  weging  van  elke  portefeuillepositie  te  vermenigvuldigen
met  het  percentage  op  de  taxonomie  afgestemde  activiteiten  van  die  positie.  Nadere  informatie  vindt
u  in  het  hoofdstuk  'In  hoeverre  zijn  duurzame  beleggingen  met  een  ecologische  doelstelling  minimaal
op de EU-taxonomie afgestemd?'.

Het   fonds   houdt   zich   aan   het   Beleid   van   NAM   inzake   fossiele   brandstoķen   overeenkomstig   het
Akkoord   van   Parijs,    dat   limieten   instelt   voor    de   blootstelling   van   bedrijven    aan   de   productie   en
distributie  van  fossiele  brandstoffen  en  daaraan  gerelateerde  diensten.  Dit  betekent  dat  het  fonds  niet
belegt  in  bedrijven  die  sterk  betrokken  zijn  bij  de  productie  en  distributie  van  fossiele  brandstoffen  en
daaraan  gerelateerde  diensten,  tenzij  ze  een  gedocumenteerde  transitiestrategie  hebben  die  aansluit
bij  het  Akkoord  van  Parijs.  Een  link  naar  een  beschrijving  van  het  Beleid  van  NAM  inzake  fossiele
brandstoffen  overeenkomstig  het  Akkoord  van  Parijs  vindt  u  hieronder  in  het  hoofdstuk  'Waar  kan  ik
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'.

Aan  de  hand  van  sectorbrede  en  op  waarden  gebaseerde  uitsluitingen  wordt  gewaarborgd  dat  we
niet  beleggen  in  bedrijven  of  emittenten  die  betrokken  zijn  bij  ernstige  schendingen  van  internationale
normen.
Daarnaast  sluiten  we  bedrijven  uit  die  zijn  betrokken  bij  activiteiten  die  geacht  worden  een  wezenlijk
negatief   eķect   op   het   klimaat   of   het   milieu   te   hebben,   zoals   kolen    of   de   productie   van   fossiele
brandstoķen   uit   oliezanden   of   boringen    in   het   poolgebied.   Ook    sluiten   we   bedrijven    uit   die   zich
bezighouden  met  de  productie  van  controversiële  wapens  of  tabak  en  bedrijven  die  zijn  betrokken  bij
pornograļsch    materiaal.    De   blootstelling   van   bedrijven   aan   dergelijke   activiteiten   kan   gemeten
worden  aan  de  hand  van  de  productie,  de  distributie  of  het  percentage  van  de  omzet,  afhankelijk  van
de  aard  van  de  activiteit.  We  kunnen  gebruikmaken  van  plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar
de    lijst    met    uitgesloten    bedrijven     en    ons    Beleid    inzake    verantwoord    beleggen,    waarin     het
uitsluitingsproces  nader  wordt  toegelicht,  vindt  u  hieronder  in  het  hoofdstuk  'Waar  kan  ik  online  meer
specifieke  informatie  over  dit  product  vinden?'.  De  fondsportefeuille  is  ook  onderhevig  aan  specifieke
uitsluitingen  waarvoor  een  plafondwaarde  is  ingesteld  voor  de  blootstelling  aan  bepaalde  activiteiten
die  geacht  worden  niet  aan  te  sluiten  op  het  beleggingsprofiel  van  het  fonds  of  die  als  schadelijk  voor
het  milieu  of  de  samenleving  als  geheel  worden  beschouwd.  Daarnaast  sluit  het  fonds  beleggingen  uit
in   bedrijven    die   vallen   onder  de  uitsluitingen  van  de  op  de  Overeenkomst  van  Parijs  afgestemde
EU-Benchmark  (artikel 12, lid 1, onder a) tot en met g) van Gedelegeerde Verordening (EU) 2020/1818).
De  specifieke  uitsluitingen  die  voor  het  fonds  gelden,  vindt  u  op  onze  duurzaamheidsgerelateerde
informatieve  webpagina's,  die  u  bereikt  via  de  link  in  het  hoofdstuk  'Waar  kan  ik  online  meer  specifieke
informatie over dit product vinden?'.

De  bindende  elementen  worden  gedocumenteerd  en  doorlopend  gemonitord.  Los  daarvan  beschikt
NAM  over  risicobeheerprocedures  om  de  ļnanciële  en  regelgevingsrisico's  te  beheersen  en  ervoor  te
zorgen   dat   mogelijke   problemen   op   passende   wijze   worden   geëscaleerd   binnen   een   duidelijke
bestuurlijke structuur.

NAM    onderwerpt   externe   gegevensaanbieders   aan   rigoureuze   due-diligence-   analyses   om   de
toegepaste    methoden    en   de   kwaliteit    van   de   gegevens   te   toetsen.    Aangezien   de   regelgeving  en
normen  omtrent  niet-ļnanciële  verslaglegging  zich  continu  ontwikkelen,  blijft  het  een  uitdaging  om  de
kwaliteit,  dekking  en  de  toegankelijkheid  van  gegevens  te  garanderen  –  voornamelijk  voor  kleinere
bedrijven en minder ontwikkelde markten.



Praktijken op het gebied 
van goed bestuur 
omvatten goede 
managementstructuren, 
betrekkingen met 
werknemers, beloning 
van het betrokken 
personeel en naleving 
van de 
belastingwetgeving.

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen voor de 
ondernemingen waarin is belegd?

De  praktijken  op  het  gebied  van  goed  bestuur  van  de  ondernemingen  waarin  is  belegd,  komen  aan
bod  in  verschillende  stadia  van  het  selectieproces  voor  rechtstreekse  beleggingen.  Bedrijven  worden
gescreend  om  controverses  of  schendingen  van  internationale  normen  te  identificeren  die  uitsluiting
rechtvaardigen.  Bij  het  screenen  worden  gegevens  gebruikt  van  geselecteerde  externe  aanbieders,
aangevuld  met  intern  onderzoek  in  geval  van  ontbrekende  of  onbetrouwbare  gegevens.  Bovendien
worden    ondernemingen     op    fondsniveau    onder     meer     gescreend    op    goed    bestuur     door     hun
betrekkingen  met  hun  werknemers,  beloningspraktijken,  managementstructuren  en  naleving  van  de
belastingwetgeving   te   beoordelen.   Ondernemingen   die   de   test   niet   doorstaan,    worden   van   het
beleggingsuniversum uitgesloten.

Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel duurzame beleggingen?

De activa-allocatie 
beschrijft het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa.

Het  fonds  verplicht  zich  tot  een  bepaald  minimumaandeel  aan  duurzame  beleggingen,  zoals  hieronder
weergegeven.   Als   er   geen   percentage   wordt   vermeld   of   als   dit   gelijk   is   aan   0%,   kunnen   dergelijke
beleggingen  desondanks  relevant  zijn  voor  de  strategie,  maar  is  het  fonds  niet  verplicht  om  te  allen  tijde
een   bepaald   percentage   van   de   activa   hierin    te   beleggen   en   de   beleggingsbeheerder    kan   dan   ook
besluiten om de weging van dergelijke beleggingen te verlagen tot 0%.

*Onder  de  term  beleggingen  wordt  de  IW  van  het  fonds  verstaan,  m.a.w.  de  totale  marktwaarde  van  het
fonds.

Op de taxonomie 
afgestemde activiteiten 
worden uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet die het 
aandeel weergeeft van 
de opbrengsten uit 
groene activiteiten van 
ondernemingen waarin 
is belegd; 
- de kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten zien 
welke groene 
beleggingen worden 
gedaan door de 
ondernemingen waarin 
is belegd, bv.voor een 
transitie naar een 
groene economie;
- de operationele 
uitgaven (OpEx) die 
groene operationele 
activiteiten van 
ondernemingen waarin 
is belegd, weergeven.

Beleggingen

#1A Duurzaam
85%

#2 Niet duurzaam
15%

Ecologisch
85%

Op taxonomie 
afgestemd

2%

Overig
1%

#1 Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of sociale doelstellingen.

#2 Niet-duurzaam omvat beleggingen die niet als

Hoe wordt met het gebruik van derivaten de duurzamebeleggingsdoelstelling behaald?

Er wordt geen gebruik gemaakt van derivaten om de duurzame beleggingsdoelstelling te bereiken.

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling minimaal op de EU-
taxonomie afgestemd?

Op   basis   van   de   momenteel   beschikbare   gegevens   zal   ten   minste   2%   van   de   beleggingen   in
overeenstemming met de EU-taxonomie zijn.

Of  de  beleggingen  op  de  EU-taxonomie  zijn  afgestemd,  is  niet  door  accountants  of  andere  derden
gecontroleerd.

Of  beleggingen  in  aanmerking  komen  voor  afstemming  op  de  taxonomie  en  of  ze  zijn  afgestemd  op
de  taxonomie  in  de  zin  van  artikel  3  van  de  EU-taxonomie,  kan  worden  berekend  en  bekendgemaakt



Om te bepalen of aan 
de EU-taxonomie wordt 
voldaan, bevatten de 
criteria voor fossiel gas 
emissie-grenswaarden 
en de omschakeling op 
hernieuwbare energie of 
koolstofarme 
brandstoffen tegen eind 
2035.Voor kernenergie 
bevatten de criteria 
uitgebreide regels 
inzake veiligheid en 
afvalbeheer.
Faciliterende activiteiten
 maken het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële bijdrage 
leveren aan een 
milieudoelstelling. 

Transitieactiviteiten zijn 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar zijn en die 
onder meer 
broeikasgasemissieniv-
eaus hebben die 
overeenkomen met de 
beste prestaties.

De  twee  onderstaande  diagrammen  geven  in  het  blauw  het  minimumpercentage  op  de  EU-taxonomie
afgestemde  beleggingen.  Er  is  geen  geschikte  methode  om  te  bepalen  in  hoeverre  staatsobligaties*  op
de  taxonomie  zijn  afgestemd.  Daarom  geeft  het  eerste  diagram  de  mate  van  afstemming  voor  alle
beleggingen  van  het  ļnanciële  product  inclusief  staatsobligaties,  terwijl  het  tweede diagram alleen voor
de   beleggingen   van   het   ļnanciële   product   in   andere   producten   dan   staatsobligaties   aangeeft   in
hoeverre die op de taxonomie zijn afgestemd.

* In deze diagrammen omvat "staatsobligaties" alle blootstellingen aan overheden.

Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie- en faciliterende activiteiten.

Belegt�het�ľnanciÝle�product�in�activiteiten�in�de�sectoren�fossiel�gas�en/of�kernenergie�die�aan�
de EU-taxonomie voldoen¹�? #FT*

¨ Ja

¨ In fossiel gas ¨ In kernenergie

ý Nee

Activiteiten  in  de  sectoren  fossiel  gas  en/of  kernenergie  zullen  alleen  aan  de  EU-  taxonomie  voldoen
indien  zij  bijdragen  aan  het  beperken  van  de  klimaatverandering  ("klimaatmitigatie")  en  geen  ernstige
afbreuk  doen  aan  de  doelstellingen  van  de  EU-  taxonomie  –  zie  de  toelichting  in  de  linkermarge.  De
uitgebreide  criteria  voor  economische  activiteiten  in  de  sectoren  fossiel  gas  en  kernenergie  die  aan  de
EU-   taxonomie   voldoen,   zijn   vastgesteld   in   Gedelegeerde   Verordening   (EU)   2022/1214   van   de
Commissie.

door    externe   gegevensaanbieders   of   de   bedrijven    zelf.   Externe   gegevensaanbieders   gaan   na   in
hoeverre   bedrijven   betrokken   zijn   bij   economische   activiteiten   die   wezenlijk   bijdragen   aan   een
ecologische  doelstelling  zoals  uiteengezet  in  de  technische  normen,  inclusief  drempelwaarden,  die  in
het  kader  van  de EU-taxonomie zijn uiteengezet. Er wordt gewaarborgd, volgens dezelfde normen, dat
de   activiteiten   geen   ernstige    afbreuk   doen    aan   andere   duurzame    doelstellingen    en   voldoen    aan
sociale minimumwaarborgen.

De  mate  van  afstemming  op  de  taxonomie  wordt  getoetst  op  basis  van  het  aandeel  van  de  omzet  die
een  bedrijf  of  emittent  genereert  uit  op  de  taxonomie  afgestemde  activiteiten.  Als  we  oordelen  op
zowel  kwaliteit  als  beschikbaarheid,  blijken  omzetcijfers  momenteel  de  betrouwbaarste  maatstaf  die
er  is.  De  gegevens  worden  op  'best  effort'-  basis  verkregen  uit  bedrijfsverslagen  of  van  geselecteerde
gegevensaanbieders.  Nadere  informatie  over  due  diligence  en  de  gegevensbronnen  en  -verwerking
vindt  u  in  de  duurzaamheidsinformatie  op  de  website,  via  de  link  in  het  hoofdstuk  'Waar  kan  ik  online
meer specifieke informatie over dit product vinden?'.

Er  wordt  niet  alleen  getoetst  in  hoeverre  de  activiteiten  van  bedrijven  zijn  afgestemd  op  de taxonomie,
maar   ook   de   DNSH-test   wordt   uitgevoerd   in   het   kader   van   NAM's   classiļcatie   van   duurzame
beleggingen.

¹ Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering ("klimaatmitigatie") en
geen ernstige afbreukdoen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie - zie de toelichting in de li nkermarge. De uitgebreide criteria voor economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en
kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 van de Commissie.



Niet van toepassing.Referentiebenchmarks 
zijn indices die meten of 
het ļnandële product de 
duurzame 
beleggingsdoeIstelling 
verwezenlijkt.

Is er een speciale index als referentiebenchmark aangewezen om de 
duurzamebeleggingsdoelstelling te behalen?

Hoe wordt in de referentiebenchmark zodanig met duurzaamheidsfactoren rekening gehouden 
dat er sprake is van doorlopende afstemming op de duurzamebeleggingsdoelstelling?

Niet van toepassing.

Hoe wordt geborgd dat de beleggingsstrategie doorlopend op de methode van de index 
afgestemd blijft?

Niet van toepassing.

Waarin verschilt de aangewezen index van een relevante brede marktindex?

Niet van toepassing.

Waar is de voor de berekening van de aangewezen index gebruikte methode te vinden?

Niet van toepassing.

zijn duurzame 
beleggingen met een 
ecologische 
doelstelling die geen 
rekening houden met 
de criteria voor 
ecologisch duurzame 
economische 
activiteiten in het 
kader van de EU-
taxonomie.

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling die niet 
op de EU-taxonomie zijn afgestemd?

Het  minimumaandeel  beleggingen  met  een  ecologische  doelstelling  die  niet  op  de  EU-  taxonomie  zijn
afgestemd,  bedraagt  1%,  zoals  weergegeven  in  'Overige'  in  het  diagram  in  het  hoofdstuk  'Wat  is  de
activa-allocatie en het minimumaandeel duurzame beleggingen?'.

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling? 

Niet van toepassing.

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Niet duurzaam"? Waarvoor zijn deze bedoeld en 
bestaan er ecologische of sociale minimumwaarborgen?

Cash  kan  worden  aangehouden  als  aanvullende  liquiditeit  of  om  risico's  te  spreiden.  Het  fonds  kan
gebruikmaken  van  derivaten  en  andere  technieken  voor  de  specifieke  doeleinden  die  beschreven  staan
in   het   hoofdstuk   'Beschrijving    van   de   fondsen'   in   het   prospectus.    Voorbeelden    van   deze   specifieke
doeleinden  zijn  onder  meer  valuta-  afdekking  en  liquiditeitsbeheer.  Er  gelden  ecologische  en  sociale
minimumwaarborgen    voor    deze   beleggingen,  zodat  bedrijven  kunnen  worden  uitgesloten  waaraan
internationale  sancties  zijn  opgelegd  en  er  niet  belegd wordt in emittenten die zijn betrokken bij ernstige
schendingen van internationale normen.



Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?

U vindt meer productspecifieke informatie op 
nordea.lu 

Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs    of andere product speciļeke 
informatie is te vinden op de website: https://allianz.be/nl/algemeen/duurzaam-beleggen.html

De informatie over duurzaamheid die in dit document over het product is opgenomen, werd naar best vermogen opgesteld door Allianz Benelux NV. Hiervoor is Allianz Benelux NV echter
afhankelijk van de informatie over de verschillende duurzaamheidsaspecten die door de vermogensbeheerders beschikbaar wordt gesteld. De informatie in dit document is bijgevolg opgesteld
op basis van de top of heden beschikbaar informatie en kan verder worden gewijzigd en/of aangevuld volgens de informatie die de vermogensbeheerders de komende jaren zullen verstrekken.

https://www.nordea.lu/en/professional/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf
https://allianz.be/nl/algemeen/duurzaam-beleggen.html

